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Summering av ko3 2017

Hojdpunkter under det gangna kvartalet (jmf. kv3 2016)

Okat abonnentstocken fran 423 200 till 503 900 abonnenter (341 500)

Okat Streaming-intikterna fran 167,0 Mkr till 197,9 Mkr (135,7 Mkr)

Okat andelen internationella Streaming-intikter fran 39,3% till 42,5% (36,0%)
Genomf0rt en riktad nyemission och ddrigenom tillfort Bolaget drygt 200 Mkr.
Forberett for lansering 1 Spanien och efter kvartalets slut dven sldppt tjansten dar.
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Ingétt avtal om forvirv av bolag i Turkiet, Bulgarien och Island for att forbereda for
lansering av tjinsten. Efter kvartalets slut har Storytel tilltritt samtliga bolag.

Nyckeltal for affirsomradet Streaming och Print Publishing

Valuta: tusen SEK kv3 2016 kv4 2016  kv12017  kv2 2017 kv3 2017 kv4 2017

Totalt Streaming Prognos1

Intékter 135703 147 399 155 660 167 008 197 881 208 000

Téckningsbidrag® 29 269 32684 32133 27 847 27 784

Téckningsgrad 21,6% 22,2% 20,6% 16,7% 14,0%
Betalande abonnenter 341,5 360,2 381,2 423,2 503,9 533,0
Andring abonnenter 49,9 18,7 21,0 42,0 80,7 29,1

Sverige Streaming

Intékter 86 889 91 557 96 177 101 365 113 709 118 000

Té&ckningsbidrag 29 464 27 073 32678 31257 32872

Téackningsgrad 33,9% 29,6% 34,0% 30,8% 28,9%
Betalande abonnenter 219,9 230,8 241,4 255,8 282,3 293,0
Andring abonnenter 26,2 10,9 10,6 14,4 26,5 10,7

Utlandet Streaming3

Intékter 48 814 55 842 59 483 65 643 84 172 90 000
Tackningsbidrag -195 5611 -545 -3410 -5 088
Té&ckningsgrad -0,4% 10,0% -0,9% -5,2% -6,0%
Betalande abonnenter 121,6 129,4 139,8 167,4 221,6 240,0
Andring abonnenter 23,7 7,8 10,4 27,6 54,2 18,4
Print Publishing*
Intékter 133179 189 258 104 137 111 969 132619
Téckningsbidrag® 48 544 74 367 37 543 37 840 47 905
Téckningsgrad 36,45% 39,29% 36,05% 33,80% 36,12%

1 Prognosen &r en uppskattning baserad pa den information vi har tillgénglig vid rapporttidpunkten

2 Téckningsbidrag definieras som Streamingintékter minus innehalls- och marknadsforingskostnader

3 I tabellen ingar Storytel Norge till 100%. I koncernredovisningen tillimpas klyvningsmetoden

4 Print Publishing ar hanforligt till fysisk utgivning. People’s Press ingér i koncernen fran kv2 2017. I tabellen ingar People’s Press samtliga
kvartal, i syfte att nd en jimforbarhet. I koncernredovisningen ingér samtliga forvarv fran forvarvstidpunkten. Koncernintern forséljning ar
eliminerad. Barnens bokklubb ingar ¢j i tabellen.

5 Téckningsbidrag definieras som intékter minus KSV, distributionskostnader, forsiljnings- och marknadsforingskostnader
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VD har ordet

Storytels kontinuerliga tillvéxt gor att vi d&ven denna sommar
kan vilkomna ett rekordstort antal abonnenter till
Jonad Tellnder |\ & - Storytel-tjansten, da abonnentstocken i kv3 2017 vixte med hela
e " 80k (80 000) nojda lyssnare, jamfort med en 6kning pa 50k i
kv3 2016. I absoluta tal dr Storytels 6kningstakt kraftigt stigande och dkningen i sdvil Norge

som Danmark dr nu néstan lika stor som i Sverige. Det faktum att vi nu har tre lonsamma
marknader med fortsatt hog tillvéxt gor att vi star stadigt och kan fortsitta investera och véxa
pa andra marknader. I Holland, Polen och Finland dkade abonnentstocken enligt plan i kv3
2017 och vi har goda forhoppningar att de 1dnderna ska bli utmarkta tillvixtmotorer for 2018.
I Ryssland och Spanien, det senare lanserades i1 oktober, kommer vi inom kort dra igang
betydande marknadsinvesteringar, vilket vi raknar med ska ge resultat pa det nya aret.

Prognosen for kv4 2017 ser bra ut med god tillvdxt pd samtliga marknader. I Sverige nar vi
niarmare 300k abonnenter och totalt sett 6ver 530k abonnenter, motsvarande ca 210 Mkr i
streamingintékter, 1 kv4 2017. Totala intékter for streaming berdknas dérigenom bli cirka 730
Mkr for heléret 2017, en 6kning med 47% jamfort med helédret 2016.

Var malséttning dr att bli varldens mest framgéngsrika och innovativa ljudboksbolag, och vi
siktar alltid pa att bli lokal marknadsledare. Det stéller hga krav pa starka lokala team som
kan dra nytta av fordelarna med att vara del av ett globalt bolag. Ett exempel pa vart fokus att
bli lokal marknadsledare ar Storytel Danmark, dér vi genom tva storre uppkdp (Mofibo och
People's Press) mojliggjorde stark tillvixt och den gynnsamma position vi nu har i Danmark.

Ljudboken rider pa en global lyssnings- och streamingtrend. Allt fler ménniskor lyssnar pa
podcasts och ljudbocker och allt fler produkter omvandlas till abonnemangstjénster. Pa
Storytel har vi en unik position som gor att vi kan dra fordel av dessa trender. Vi kan se fran
Sverige, Norge och Danmark att vi redan nu skulle kunna véxla 6ver och bli lotnsamma med
en EBITDA-marginal pa 15-20%. Anledningen till att vi inte slir av pa tillvéaxttakten dr att vi
ser en potential att bygga och véxa dven pa dessa marknader under manga ar framover.

Sedan borjan pd sommaren har vi kontinuerligt rekryterat till véra kontor i Stockholm och
Kopenhamn for att sdkerstélla att vara globala funktioner inom marknad, expansion, innehéll,
teknik, innovation, HR och ekonomi har kapacitet att stotta alla nya team runtom 1 varlden.
Det dr en spannande tid som stéller hoga krav pé organisationen. Vi har darfor format en ny
ledningsgrupp for streaming vars fokus ska vara att se till sa den kraftiga expansionen
sdkerstdlls, och att organisationen dimensioneras darefter, men ocksé bibehélla snabbhet och
flexibilitet for att skapa nytt innehéll, ny teknik och nya afférer.
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De kommande dren kommer vi lansera ett stort antal nya sprdkmarknader och dirigenom
bygga upp bolaget med den uttalade ambitionen att bli marknadsledare i varje land vi valjer
att etablera oss i. Vér strategi kréver betydande investeringar de narmaste aren, vilket var
huvudskalet till att vi nu i september gjorde en kapitalanskaffning pa 200 Mkr. Pengarna
kommer oavkortat anvéndas till att bygga upp vér innehéllskatalog pa nya sprdkmarknader
samt kraftigt 6ka vara marknadsinvesteringar och i vissa fall géra mindre forvérv. Under 2018
planerar vi att investera cirka 200 Mkr och producera fler &n 5 000 hogkvalitativa ljudbdcker
pa ett 15-tal olika sprik for att sékerstélla en attraktiv tjanst pa existerande marknader, samt
mojliggora nyetableringar. Samtliga investeringar i ljudboksproduktioner, utom forskott pa
royalty kostnadsfors direkt och aktiveras séledes inte som en tillgang i balansrdkningen. Var
malsdttning ar att fortsétta vixa Streamingintikterna med 40% érligen och fortsatt 6ka véra
investeringar i innehéllsproduktion. Under 2018 rdknar vi dérfor med att gora forlust pa
EBITDA-niv4 i spannet 5-10% av omsittning. Vér i grunden starka finansiella position
mdjliggor den strategin. Vi arbetar dock alltid efter forsiktighetsprincipen och kan vid behov
sla av pa tillvaxttakten och investeringar i innehdll om vi ser tecken pa negativa trender lokalt
eller pa global niva.

Den 7 september slédppte Norstedts arets stora boknyhet, den femte boken i Millennium-serien
om Lisbeth Salander och redan fem veckor senare passerades en miljon sélda bocker globalt.
Elena Ferrantes Neapelkvartett fortsétter silja bra och har nu passerat 700 000 salda exemplar
enbart i Sverige sedan den forsta boken sldpptes for tva ar sedan. P4 barnsidan har Rabén &
Sjogren stor framgang med Handbok for superhjdltar samt Fyr 137 av Ingelin Angerborn. I
Danmark slippte vart forlag People’s Press Camilla Lackbergs senaste bok Héxan med
mycket god forsdljning. Den digitala forsdljningen hos forlagen (framst till Storytels tjénst)
vaxer mycket starkt och allt fler ljudbocker produceras inom samtliga vara imprints.
Lonsamheten i var bokforlagsverksamhet ar fortsatt god med en vinstmarginal pa 6-7%.
Samtliga imprints bidrar nu positivt till resultatet, dér det tidigare olonsamma imprintet
Massolit nu dr mycket 16nsamt genom storséljare fran bland annat Jenny Colgan. Merparten
av arets vinst for forlagen gors normalt i drets sista kvartal (kv4) nér julhandeln drar igang.

Verksamhetsoversikt

Storytel-koncernen bestér av tvé delar, Streaming och Publishing. Inom affarsomradet
Streaming erbjuds en abonnemangstjanst for l[judbocker och e-bdcker under varumérkena
Storytel och Mofibo, i Sverige, Norge, Danmark, Finland, Nederldnderna, Polen, Ryssland
och Spanien. I affairsomradet Streaming ingér dven ljudboksutgivning och Storytel Original
som bedrivs i ljudboksforlagen Storyside (Sverige) och Rubinstein Audio (Holland). Inom
affairsomradet Publishing finns bokforlagen Norstedts, Massolit, Kontentan, Telegram och
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danska People’s Press (Vuxen) och Rabén & Sjogren och B.Wahlstroms (Barn & Ungdom)
samt Norstedts Kartor.

Storytel AB (publ) d&r moderbolag i koncernen och den svenska bokbranschens enda noterade
bolag.

Storytel Sweden AB, Storytel NL BV, Storytel A/S, Storytel A.S, Storytel sp. z.0.0, Storytel
Oy, Storytel RU, Storytel S.L ES och Mofibo Books ApS ér de konsumentorienterade bolagen
inom affarsomradet Streaming.

Storyside AB ir ett ljudboksforlag som ger ut merparten av de ljudbocker som
Storytel-koncernen producerar. Earbooks AB innehar ljudboksrittigheter men inga nya
produktioner gérs i bolaget. Barnbolaget i Orebro AB innehar ljudboksrittigheter kopplade till
Sune- och Bert-bockerna. Rubinstein Audio NL BV ér ett ljudboksforlag 1 Nederlanderna och
ger ut samtliga egeninspelade ljudbocker for den nederlindska marknaden. Ljudboksutgivning
sker dven 1 Massolit, Norstedts, B.Wahlstroms, Rabén & Sjogren och Peoples’s Press.
Kontentan, som ingér i koncernen sedan februari 2017, sammanfattar management- och
businesslitteratur som under oktober gjorts tillgdnglig for Storytels kunder under det nya
imprintet Storytel Brief. Telegram Forlag forvarvades i april 2017. Med forvarvet foljde 400
rattigheter till journalistiska verk som ska bygga ut Storytels non-fiction- och faktautbud.

Norstedts Forlagsgrupp AB ér ett allmdnutgivande bokforlag med utgivning inom skon-, fack-
samt barn- och ungdomslitteratur dir varumérkena Norstedts, Massolit och Rabén & Sjogren
ingar. [ Norstedts Forlagsgrupp AB finns dven Norstedts Kartor som séljer kartor i olika
format samt andra produkter via aterforséljare, 1 butik och online samt Barnens Bokklubb.
Massolit Forlagsgrupp AB har genomgatt ett namnbyte till Storytel Publishing AB. Idag ingér
endast varumérket B.Wahlstroms som bedriver liknande verksamhet som Norstedts
Forlagsgrupp AB. Ett arbete har inletts for att flytta all digital produktion till Storytel
Publishing AB, for att renodla bolagsstrukturen och forenkla verksamheten. People’s Press
bedriver utgivning i Danmark med fokus pa skonlitteratur och sakprosa.
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Finansiell information

Redovisningsprinciper

Koncernen och moderbolaget tillimpar arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Det legala moderbolaget ar Storytel AB (publ). Storytel A.S (Norge) édgs till 50% av Cappelen
Damm och redovisas i koncernredovisningen enligt klyvningsmetoden. Heldgda dotterbolag

ingér 1 koncernredovisningen fr.o.m registreringsdatum eller forvarvsdatum.

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Resultatrakning (Tkr)

juli - sep jan - sep juli - sep jan - sep
Koncern Koncern Moderbolaget Moderbolaget
2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Rorelsens intakter
Nettoomséattning 308 778 237 216 805 806 456 602 - - - -
Férandring varulager under
tillverkning -3 741 -3 462 -2 453 -3 462 - - - -
Andelar i intresseféretags
resultat 969 -215 -272 -215 - - - -
Ovriga intakter 2594 694 15978 3115 680 353 2 050 1072
Summa rérelseintdkter | 308 600 | 234 233 819059 | 456 040 680 353 2050 1072
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -185158 | -139276 | -480210 | -275964 - - - -
Ovriga externa kostnader -78 316 -41773 | -207 133 -83 511 -408 -1193 -1713 -1 947
Personalkostnader -47 841 -33490 | -144 489 -62 538 -675 -300 -2 096 -989
Resultat fére avskrivningar -2715 19 694 12773 34 027 -403 -1140 -1759 -1 864
Avskrivningar -13 878 -9 491 -38 891 -12 285 - - - -
Rorelseresultat -16 593 10 203 -51 664 21742 -403 -1 140 -1 759 -1 864
Resultat fran andelar i
intressebolag -4 126 516 -318 516 - - - -
Resultat fran andelar i
dotterbolag - - - - - - 9500 -
Finansnetto -3 382 -3494 -10 934 -4 188 -1139 -966 -3 094 -1235
Resultat efter finansnetto -24 101 7225 -62 916 18 070 -1 542 -2 106 4647 -3 099
Uppskjuten skatt 1022 - 2 845 - - - - -
Skatt pa arets resultat -99 -1206 -1457 -3673 - - - -8
Periodens resultat -23 178 6019 -61 528 14 397 -1 542 -2 106 4 647 -3107
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Balansrakning (Tkr)

Koncern Moderbolaget
30 sep 2017 31 dec 2016 30 sep 2017 31 dec 2016
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 294 244 236 201 -
Materiella anlaggningstillgangar 2745 2834 - -
Finansiella anlaggningstillgangar 19177 32 399 856 601 752 659
Varulager 71474 65470 - -
Kortfristiga fordringar 294 063 257 828 55 604 26 487
Likvida medel och kortfristiga placeringar 281 594 129 561 175 274 33 365
Summa tillgangar 963 297 724 293 1087 479 812 511
Eget kapital och skulder
Aktiekapital 25755 23924 25755 23924
Annat eget kapital, inklusive arets resultat 319 876 148 548 948 410 710 459
Avséattningar 56 167 54 629 - -
Langfristiga skulder 142 020 155 161 86 000 65 280
Kortfristiga skulder 419 479 342 031 27 314 12 848
Summa eget kapital och skulder 963 297 724 293 1 087 479 812 511

Intékter och resultat for perioden (jmf kv3 2016)

Nettoomséttningen uppgick i koncernen for kv3 2017 till 308 778 (237 216) Tkr. Inom
affirsomradet Streaming star Sverige for cirka 57,5% (64,0%) och utlandet for cirka 42,5%
(36,0%). Storytel A.S i Norge égs till 50% tillsammans med Cappelen Damm och redovisas i
koncernen 1 enlighet med klyvningsmetoden. I tabellen pa s.2 inkluderas samtliga abonnenter
och intdkter i Norge, vilka redovisas under utlandet Streaming, varfor redovisade intdkter i
tabellen pd s.2 dr hogre @n 1 koncernredovisningen, for att ge en réttvisande bild av intdkter
per abonnent.

Handelsvaror uppgick i koncernen for kv3 2017 till 185 158 (139 276) Tkr. I handelsvaror
ingar kostnader for produktion av ljudbdcker, kostnad sald vara for fysiska bocker, lager- och
distributionskostnader samt royaltykostnader till andra forlag och till upphovsrittsinnehavare.
Bruttomarginalen ligger stabilt pa runt 40% 1 kv3 2017 som kv3 2016.

Ovriga externa kostnader uppgick i koncernen for kv3 2017 till 78 316 (41 733) Tkr. Den
storsta kostnadsposten under dvriga externa kostnader utgdrs av marknadsforingskostnader,
vilken normalt sett dr relativt hog 1 kv3 da Storytel investerar som mest under sommaren som
ocksa dr det kvartal da flest kunder kommer in 1 tjdnsten. Andra storre poster utgdrs av
lokalkostnader, IT-kostnader samt konsultkostnader.

Personalkostnader uppgick i koncernen for kv3 2017 till 47 841 (33 490) Tkr.
Personalkostnaderna inom aftarsomrédet Publishing ligger pa en stabil nivd medan Streaming
oOkar i relation med intékterna for att tillgodose Bolagets expansionstakt.
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Resultat fore avskrivningar uppgick i koncernen for kv3 2017 till -2 715 (19 694) Tkr. Det
vikande resultatet mot kv3 2016 &r framst hanforligt till en hogre investeringstakt i
marknadsforing dér Storytel nu finns 1 dtta lander och dir marknadsforingskostnader relativt
omsittning normalt sett dr betydligt hogre de forsta aren. Jimfort med kv2 2017 sé gor
gruppen ett béttre resultat, mycket till f6ljd av Print Publishing haft ett bra kvartal och bidrar
positivt till resultatet under kv3 2017.

Avskrivningar bestdr framst av avskrivningar pa goodwill och andra dvervéirden som
identifierats i samband med de forvirv som genomforts. De storsta tillgangsposterna ar
hianforliga till forvarven av Norstedts, Mofibo och People’s Press. Avskrivningar hianforliga
till de tre posterna uppgér till cirka 11 Mkr per kvartal (Peoples’s Press fr.o.m. kv2 2017).
Ovriga avskrivningar avser frimst avskrivning pa inkdpta och utvecklade system.

Resultat fran andelar i intressebolag avser en nedskrivning av andelar i Pocketforlaget som
under kv3 2017 har salts till Piratforlaget, till en lagre kopeskilling dn bokfort varde.

Finansnetto bestar bade av rianteintikter- och riantekostnader samt realiserade och orealiserade
kursdifferenser. Rantekostnader pa banklan uppgér till cirka 2 Mkr for kv3 2017.

Resultat per aktie, efter skatt, uppgick i kv3 2017 till -0,45 kr berdknat som periodens resultat
efter skatt delat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Koncernen - Finansiell stallning och kassafléde per 30 sep 2017 (jmf 31 dec 2016)
Koncernen hade vid periodens slut 281 594 (129 561) Tkr tillgdngligt 1 likvida medel.
Soliditeten uppgick till 35,9% (23,8%). Eget kapital uppgick till 345 631 (172 472) Tkr.
Okningen &r hinforlig till att Storytel i september genomforde en riktad nyemission och
dérmed tillfordes drygt 200 Mkr.

Langfristiga skulder till kreditinstitut uppgick till 142 020 (155 161) Tkr. Lanen har borjat
amorteras under 2017 och den del som kommer amorteras under kommande 12 ménader
ligger som kortfristig skuld och uppgar till cirka 45 Mkr. Under 2017 har 20 Mkr i forvérvslan
upptagits for att delvis finansiera forvirvet av People’s Press.

Antal aktier och Aktiekapital (per 30 september 2017)

Antalet registrerade utestdende aktier vid periodens slut var 51 510 040. Dessa var fordelade
pa 635 st A-aktier och 51 509 405 st B-aktier. Aktiekapitalet uppgick till

25 755 020 kr per 30 september 2017.
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Hdndelser efter periodens slut

I oktober lanserades Storytel i Spanien och ddrmed finns Storytels tjénst i atta lander.

Den 19 september ingick Storytel avtal om forvirv av tre bolag, 1 Bulgarien, Turkiet och pa
Island. Efter kvartalets slut har samtliga bolag tilltratts enligt plan och bolagen i de tre
respektive ldnderna kommer goras om till Storytels bolag inom affairsomrédet Streaming.
Innan lansering kommer fokus ligga pa att investera 1 ljudboksproduktioner for att sikerstélla
ett bra innehall i tjansten.

Kommande rapportdatum
Bokslutskommuniké 2017 kommer att avges 26 februari 2018.

Stockholm den 15 november 2017

Rustan Panday Jonas Tellander
Styrelsens ordforande Ledamot och VD
Jonas Sjogren Nils Janse
Ledamot Ledamot

Stefan Tegenfalk Ingrid Bojner
Ledamot Ledamot

Karin Alexandersson
Ledamot, arbetstagarrepresentant



storytel

Kontakt

Storytel AB (publ)

Adress: Box 24167, 104 51 Stockholm
Besoksadress: Tryckerigatan 4, 111 28 Stockholm
Tel: 070-261 61 36

E-post: investorrelations@storytel.com

Webbplats: www.storytel.com, www.storytel.co

For ytterligare information kontakta:
Jonas Tellander, VD, 070-261 61 36
Sofie Zettergren, CFO, 070-509 98 08



