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Sammanfalining

juli - september 2015

» Rorelsens intakter for juli - september i koncernen uppgick till 81 045
(41923) Tkr

> Rorelseresultatet for juli - september i koncernen uppgick till 731 (5 153) Tkr

» | kv32015 har en nedskrivning av lagret om 5 Mkr och omstruktureringskostnader
om 1Mkr belastat rérelseresultatet negativt

> Antal abonnenter i genomsnitt i kv3 2015 uppgick till 185 000 (100 000)

januari - september 2015

> Rorelsens intakter for januari - september i koncernen uppgick till 194 609
(92 254) Tkr

> Rorelseresultatet fér januari - september i koncernen uppgick till 2 973
(8269) Tkr

Resultatrdkning i sammandrag (Tkr)

juli - sep jan - sep juli - sep jan - sep
Koncern Koncern Moderbolaget Moderbolaget
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Rérelsens intdkter 81 045 41 923 194 609 92 254 369 347 868 893
Rérelseresultat 731 5153 2973 8 269 -745 -33 -2023 | -1364
Resultat efter finansnetto 13 541 6 164 15 251 9269 13976 -244 | 13013 -1575
Periodens resultat 12 255 5034 13537 7 624 10 505 -244 9 331 -1575
Resultat per aktie, SEK 0,28 0,11 0,31 0,17 0,24 -0,01 0,21 -0,04




VD har ordet

Sedan samgdendet med Massolit blev klart den 24e juli har integrationsarbetet pagatt
enligt plan. | samband med detta har en del strategiska beslut kring utgivningen fattats.
Ett av dessa ar att vi kommer dra ned pa utgivningen av illustrerade faktabocker
(kokbocker mm) for att kunna fokusera pa berattelser. Den faktautgivning som ligger
planerad kommer dock fullféljas och paga fram till sommaren 2016. Som en féljd av
detta strategibeslut har 5 tjanster forsvunnit fran Massolit. | samband med det har vi i
kv3 2015 gjort en nedskrivning om 5 Mkr av vart bokférda lagervarde for fysiska
bdcker samt tagit omstruktureringskostnader pa cirka 1 Mkr i Massolit.

| samband med samgaendet med Massolit sa l16ste vi den skuld till ICA-Gruppen som lag
till grund for kopet av Forma Books AB fran ICA-Gruppen som gjordes av Massolit i
slutet av 2013. Vi betalade nu i kv3 2015 4 Mkr till ICA-Gruppen varpa skulden till ICA
pa 19 Mkr skrevs ned till noll. Samtidigt |6ste vi faktoringskulderna till Collector och
ersatte med en rorelsekredit fran Swedbank, vilket kommer leda till en arlig besparing
om cirka 1,5 Mkr.

Integrationen mellan Storytel och Massolit ar i sitt slutskede och vi haller som bast pa
att trimma in processer och optimera synergier mellan de olika grupperna. Visionen ar
att skapa en modern sagofabrik som ska ta fram berattelser som kan lyssnas och lasas
varsomhelst och ndrsomhelst av saval stora som sma. Vi ar i dagslaget 65 personer som
jobbar pa vart huvudkontor vid Valhallaviagen i Stockholm och 15 personer pa vara
ovriga landskontor runt om i Europa.

Semestertider innebar ljudbokstider, och darfor brukar sommarmanaderna bjuda pa
extra stark tillvaxt for Storytel. Semesterfirare som vill koppla av med sommarlyssning
sjalva eller tillsammans med familjen strommar da till tjdnsten, ofta for férsta gangen. |
kv3 2015 vaxte Storytel med 36 000 abonnenter, dar Sverige stod for en tillvaxt om 26



000 abonnenter och utlandet 10 000 abonnenter. Som en jamférelse hade Storytel en
tillvaxt pa 21 000 abonnenter i kv3 2014. | genomsnitt hade Storytel i kv3 2015 185
000 betalande abonnenter, en 6kning fran 100 000 betalande abonnenter i kv3 2014.

For att attrahera fler kunder till tjansten investerar Storytel drygt 50 Mkr i
marknadsféring under 2015, jamfort med 25 Mkr 2014. Arets
marknadsforingskostnader ar jAmnt férdelade 6ver aret samtidigt som intakterna 6kar
under dret i takt med att abonnentstocken vaxer. Darfor ar I6nsamheten i ar hogre
under andra halvaret dn under det forsta halvaret. Den underliggande rorelsevinsten
for Storytel i kv3 2015 var cirka 6 Mkr, jamfort med ett svagt plusresultat for férsta
halvaret. Detta aterspeglas dock inte i siffrorna eftersom Storytel har bytt
redovisningsprincip fran K2 till K3, vilket ger en negativ resultateffekt pa 4.5 Mkr i kv3
2015.

Om man bortser fran intakts- och vinstpaverkan fran andringen i redovisningsprincip
samt intakterna fran Massolits verksamhet sa har Storytels intakter 6kat fran 43 Mkr i
kv3 2014 till 73 Mkr i kv3 2015. Med motsvarande berakning har Storytels
rorelsevinst 6kat fran 6.1 Mkr i kv3 2014 till 10.8 Mkr i kv3 2015.

Koncernen star val rustad att fortsatta resan mot att bli en varldsledande
ljudbokstjanst. Vihar valdigt hog andel néjda kunder (96% kundnéjdhet) som i stor
utstrackning rekommenderar tjansten till sina vanner. Vi kommer investera betydande
resurser i marknadsforing dven 2016, och pa sa satt fortsatta vaxa pa vara existerande
marknader (Sverige, Norge, Danmark och Holland). Vara verksamheter i Norge och
Danmark ar mycket nara l6nsamhet och kommer sannolikt ha en viss positiv
resultateffekt redan under 2016. | Holland har vi malet att vanda till Ibnsamhet under
2017 och fortsatta tillvaxten pa en inte fullt utvecklad ljudboksmarknad vilket ger stor
potentiell méjlighet till att bli marknadsledande i Holland.

Viraknar med att lansera Storytel i fler [ander under 2016, vilket ska hjalpa koncernen
att fortsatta vara ett snabbviaxande bolag under manga ar framover.

Stockholm 9e november 2015
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Jonas Tellander
VD & Grundare



Verksamhetsoversikit

Storytel-koncernen bestar av tva delar, Subscription och Publishing. Inom
affarsomradet Subscription erbjuds en abonnemangstjanst for ljudbécker och e-bécker
under varumarket Storytel, i dagslaget i Sverige, Norge, Danmark och Holland. Inom
affarsomradet Publishing finns bokforlagen Massolit (Vuxen) och B.Wahlstréms (Barn
& Ungdom), samt ljudboksférlagen StorySide (Sverige) och Rubinstein Audio (Holland).

Koncernstruktur per 30 sep 2015

D Subscription
Storytel AB (publ) () Publishing
(f.d. Massolit Meda AB)
listad pa Aktietorget
I 45%  Omega Film AB
9% Bokmax AB
100% | 100% | 100%

Massolit Forlagsgrupp AB Massolit Forlag AB Storytel AG
(f.d. Forma Books AB)

100% 50% 100% 100%
[ Storytel NL BV ] { Storytel A.S ] { Storytel A/S ] [ Storytel Sweden AB ]
100% 100% 100% 100%

Rubinstein Storytel GmbH Earbooks AB Storyside AB
Audio NL BV

100%

Bambolaget i
Orebro AB

Storytel AB (publ), f.d. Massolit Media AB (publ) &r moderbolag i koncernen och den
svenska bokbranschens enda noterade bolag.

Massolit Forlagsgrupp AB ar ett allmanutgivande bokférlag med utgivning inom skon
och barn- och ungdomslitteratur dar varumarkena Massolit Férlag, B. Wahlstréms
Bokforlag, Ponto Pocket samt bokklubben Livsenergi ingar. Utgivningen har
koncentrerats till ett farre antal varumarken vilket ar del av en strategi som syftar till
att etablera gruppen som en stabil och utmanande aktér i forlagsbranschen.



| Massolit Forlag AB finns flertal bokrattigheter men inga nya produktioner gérs i
bolaget.

Storytel AG ar Storytel-koncernens tidigare moderbolag, fore samgaendet mellan
Massolit och Storytel.

Storytel Sweden AB, Storytel NL BV, Storytel A/S och Storytel A.S ar de
rorelsedrivande bolagen inom verksamhetssomradet Subscription.

Storyside AB bedriver den svenska delen av affairsomradet Publishing som harror till
utgivning av ljudbocker.

Earbooks AB innehar ljudboksrattigheter men inga nya produktioner goérs i bolaget.

Barnbolaget i Orebro AB innehar ljudboksrattigheter kopplade till Sune- och Bert-
bdckerna och ar en del av affairsomradet Publishing.

Rubinstein Audio NL BV bedriver den holldndska delen av affarsomradet Publishing
som harror till utgivning av ljudbdcker.

Storytel GmbH ar ett dsterrikiskt bolag som bedriver teknikutveckling och ar en del av
affarsomradet Subscription.

Storytel AB (publ) var tillsammans med Fisher King Production OY deldgare i Omega
Film AB per 30 september 2015 (45% agarandel). | oktober har Storytel AB (publ)
forvarvat samtliga andelar av Fisher King Production OY och dger numera 100% av
Omega Film AB.

Storytel AB (publ) ar tillsammans med Piratforlaget Holding AB delagare i
natbokhandelssajten Bokmax AB. Agandet uppgér till 9%.



Visentliga hiandelser under
perioden

Arsstamma hélls den 24 juni. Peter Naslund (ordférande) Stefan Tegenfalk och Anders
Kvarby omvaldes till styrelseledaméter. Det beslutades bl.a. att bemyndiga styrelsen
att, for tiden intill nasta arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, med eller utan avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om nyemission av aktier och emission av
teckningsoptioner och/eller konvertibler till marknadsmassiga villkor. Betalning far ske
kontant, genom apport eller kvittning.

Massolit Media och 50,1 % av aktiedgarna i Storytel ingick den 22 juni 2015 avtal om
forvarv dar Massolit Media genom en apportemission forvarvar Storytel. Férvarvet
lades fram for aktiedgarna i Massolit Media pa bolagsstimman den 24 juli 2015.

Vid extra bolagsstamma den 24 juli 2015 i Massolit Media AB (publ) fattades féljande
beslut:

- Godkdnnande av det avtalade forvarvet av samtliga aktier i Storytel AG genom
apportemission.

- Bolagets firma andrades till Storytel AB (publ) - Bolagsordningens
verksamhetsbeskrivning utékades att omfatta produktion och forsaljning av
ljudbocker.

- Aktiekapitalet minskades med 7 887 250.35 kr.

- Apportemission om lagst 294 457 346 aktier och hogst 420 653 350 aktier.

- Teckningsberattigade ar samtliga agare till aktier i Storytel AG och ersattning erlaggs
genom aktierna i Storytel AG som apport. Teckningstid 24 juli - 31 juli.

- Omvand split 1:10 innebarande att 10 gamla aktier blir 1 ny. Kvotvardet kommer
efter omvanda spliten att vara 0,50 kr per aktie. Styrelsen bemyndigades att besluta
om avstamningsdag fér omvanda spliten.

- Aktiekapitalets granser andrades till lagst 15 Mkr och hogst 60 Mkr och antalet aktier
ska vara lagst 30 miljoner och hégst 120 miljoner.

- Rustan Panday, Nils Janse, Jonas Tellander och Jonas Sjégren valdes till nya
ledamoéter i styrelsen medan Anders Kvarby och Peter Naslund entledigades. Rustan
Panday valdes till ordférande.

P4 efterfoljande konstituerande styrelsemdéte valdes Jonas Tellander till ny
verkstallande direktor.



Styrelsen beslutade den 23 juli, i enlighet med bemyndigande fran arsstamman den 24
juni, om nyemission av 46 st aktier av Serie A och 1 st aktie av Serie B i syfte att jamna
ut antalet aktier infér sammanlaggningen av aktier 1:10. Teckningskursen sattes till 2
kr. Styrelsen beslutade att avstamningsdag fér sammanlaggningen skulle vara den 26
augusti.

Den 14 augusti 2015 hade 100% av Storytel AG:s aktiedgare godkdnt samgaendet
genom att teckna sigi den riktade apportemissionen och den 17 augusti 2015 dndrades
bolagets namn formellt till Storytel AB (publ).

| samband med samgaendet Storytel - Massolit forbattrades bolagets
likviditetssituation avsevart da Swedbank beviljade en rorelsekredit pa 25 Mkr. |
samband med upptagande av rorelsekrediten aterbetalades det existerande
reverslanet till Collector och den checkkredit som fanns avslutades. Den nya
finansieringen kommer innebéra en arlig besparing pa cirka 1,5 Mkr.

| samband med samgaendet Storytel - Massolit tecknades ett avtal med Forma Holding
AB innebirande att Storytel AB (publ), f.d. Massolit Media AB (publ) erlade 4 Mkr till
Forma Holding AB varpa skulden pa 19 Mkr skrevs ned till Okr.

Efter samgaendet har ett viktigt strategiskt beslut fattats att Bolaget kommer dra ned
pa utgivningen av illustrerade faktabocker (kokbdcker mm) for att fokusera helt pa
berattelser. Den planerade faktautgivningen kommer dock fullféljas och paga fram till
nasta sommar. Som en féljd av detta strategibeslut har cirka 5 heltidstjanster
forsvunnit fran forlaget under sommaren och hosten.

Under kvartal tre, delvis som en f6ljd av beslutet att inte fortsatt satsa paillustrerade
facklitteratur, har ett arbete med att ga igenom Bolagets lager pabdrijats. Som en foljd
av detta har en nedskrivning om 5 Mkr gjorts i kvartal tre.



Finansiell information

Redovisningsprinciper

Koncernen och moderbolaget tillampar arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Storytel AB (publ) f.d. Massolit Media AB (publ):s forvarv av Storytel AG redovisas i
enlighet med géallande redovisningsregler fér omvanda forvarv. | koncernredovisningen
innebar det omvanda forvarvet att Storytel AG dr moderbolag och Massolit ingar i
rakenskaperna fr.o.m. férvarvstidpunkten. Det legala moderbolaget ar Storytel AB
(publ).

Nedanstaende delarssiffror har 6versiktligt granskats av Bolagets revisor i enlighet
med ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation.
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Resultatrdkning (Tkr)

juli - sep jan - sep juli - sep jan - sep
Koncern Koncern Moderbolaget Moderbolaget
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Rérelsens intdkter
Nettoomsattning 81045 41923 194 489 92238 369 347 868 893
Ovriga intakter - - 120 16 - - - -
Summa rérelseintakter 81 045 41923 | 194 609 92 254 369 347 868 893
Rérelsens kostnader -80314 | -36770 | 191 636 83 985 -1114 -380 | -2891 | -2 257
Kostnad sald vara -54709 -25037 | -124414 -51668 - - - -
Ovriga externa kostnader -14 612 -7879 -45037 -20756 -843 -380 -2088 -2182
Personalkostnader -10540 -3562 -21042 -10801 -271 - -803 -75
Avskrivningar -453 -292 -1143 -760 - - - -
Rorelseresultat 731 5153 2973 8 269 -745 -33 | -2023 -1364
Finansnetto 12810 1011 12278 1000 14721 -211 | 15036 -211
Resultat efter finansnetto 13 541 6 164 15 251 9269 13976 -244 13013 -1575
Skatt -1286 -1130 -1714 -1645 -3471 - -3682 -
Periodens resultat 12 255 5034 13 537 7 624 | 10 505 -244 9331 | -1575
Balansrakning (Tkr)
Koncern Moderbolaget
30 sep 2015 31 dec 2014 30 sep 2015 31dec 2014
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgdngar 11893 9271 - -
Materiella anldggningstillgdngar 866 738 - -
Finansiella anlaggningstillgangar 1348 396 615583 40 243
Varulager 28596 5698 - -
Kortfristiga fordringar 79028 33482 1841 450
Likvida medel och kortfristiga placeringar 38326 9816 92 100
Summa tillgangar 160 057 59 302 617 516 40793
Eget kapital och skulder
Aktiekapital 21909 2875 21909 8764
Annat eget kapital, inklusive arets resultat -9612 6308 583799 11615
Langfristiga skulder 23397 11193 - 12 500
Kortfristiga skulder 124 363 39025 11808 7914
Summa eget kapital och skulder 160 057 59 302 617 516 40793
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Intdkter och resultat for perioden

Rorelseintdkterna uppgick i koncernen fér kv3 2015 till 81 045 (41 923) Tkr samt for
januari - september 194 609 (92 254) Tkr.

Storytel-koncernen har innan samgaendet med Massolit tillampat K2-regelverket. |
samband med samgaendet med Massolit har Storytel gatt ver till K3-regelverket. |
samband med bytet av regelverk fran K2- till K3-regelverket har Bolaget dndrat
redovisningsprincip av intdkter. Det innebar att Storytel periodiserar intakterna 6ver
den period som kunderna nyttjar tjansten. | och med bytet av redovisningsprincip har
jamforelsesiffrorna for 2014 justerats enligt samma princip. Bytet av
redovisningsprincip har en negativ engangseffekt om 7 413 Tkr pd omsattningen 2014.
Denna justering har aterforts 2015. Justeringen 2015 uppgar till 12 007 Tkr och hela
justeringen slarigenom i kv3 2015. Nettoeffekten pa omsattningen 2015 uppgar till 4
594 Tkr for perioden januari - september.

Resultat efter skatt i koncernen uppgick i kv3 2015 till 12 255 (5 034) Tkr och for
januari - september 13 537 (7 624) Tkr.

| samband med bytet av regelverk fran K2- till K3-regelverket har dven Bolagets
royaltykostnader till forlagen justerats sa att intdkter och kostnader matchas.

| och med bytet av redovisningsprincip har jamforelsesiffrorna for 2014 justerats enligt
samma princip. Bytet av redovisningsprincip har en positiv engdngseffekt om 3 704 Tkr
pa royaltykostnaderna 2014. Denna justering har aterférts 2015. Justeringen 2015
uppgar till 7 460 Tkr och hela justeringen slar igenom i kv3 2015. Nettoeffekten pa
royaltykostnaderna 2015 uppgar till 37756 Tkr. Effekten av bytet av
redovisningsprincip pa rorelseresultatet uppgick till - 838 Tkr for perioden 1 januari -
30 september 2015.

Under kv3 2015 har en nedskrivning av lagret gjorts vilket gett en negativ
resultateffekt om 5 Mkr.

Moderbolaget - Intdkter och resultat fér perioden

Rorelseintdkterna uppgick i Moderbolaget fér kv3 2015 till 369 (347) Tkr samt for
januari - september 868 (893) Tkr . Resultatet i Moderbolaget uppgick for kv3 2015 till
10 505 (-244) Tkr samt for januari - september 9 331 (-1 575) Tkr. | kv3 2015 skrevs
ett avtal med Forma Holding AB innebarande att Storytel AB (publ) f.d. Massolit Media
AB (publ) erlade 4 Mkr till Forma Holding AB och att resterande skuld pa 15 Mkr
skrevs avi sin helhet. Detta gav en positiv resultatpaverkan i kv3 2015 i Massolit-
koncernen med 15 Mkr.

Finansiell stillning (per 30 sep 2015)
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Koncernen hade vid periodens slut 38 326 (9 816) Tkr tillgangligt i likvida medel.
Soliditeten for koncernen uppgick till 7,7%.
Eget kapital i koncernen uppgick vid periodens slut till 12 297 (9 183) Tkr.

Moderbolaget - Finansiell stillning (per 30 sep 2015)

Moderbolaget hade vid arets slut 92 (100) Tkr tillgangligt i likvida medel. Soliditeten i
moderbolaget uppgick till 98,1%. Eget kapital uppgick till 605 708 (20 379) Tkr.

Antal aktier och Aktiekapital (per 30 sep 2015)

Antalet registrerade utestdende aktier vid periodens slut var 43 818 062 st. Dessa var
fordelade pa 635 st A-aktier och 43 817 427 st B-aktier. Aktiekapitalet uppgick till 21
909 031 kr per 30 september 2015.

Anmalda insynspersoners aktieinnehav

Den 30 sep 2015 noterades foljande aktieinnehav av insynspersoner:

Jonas Tellander, 5 463 301 B-aktier
Jonas Sjogren, 13 133 038 B-aktier
Stefan Tegenfalk, 403 446 B-aktier
Rustan Panday, 2 366 556 B-aktier

Filip Larsson, 1 207 860 B-aktier
Anna-Lina Kvarnsmyr, 997 677 B-aktier
Nils Janse, 219 090 B-aktier

Jon Hauksson, 2 889 193 B-aktier

Sofie Zettergren, 18 258 B-aktier

Aktierna ags direkt eller via bolag.
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Hdndelser efiter periodens slul

Inga vasentliga handelser har intraffat efter periodens slut.

Kommande rapportdatum
Bokslutskommuniké 2015 kommer att avges 28 februari 2016.

Stockholm den 9 nhovember 2015

Rustan Panday Jonas Tellander

Styrelsens ordférande Ledamot och VD

Jonas Sjogren Nils Janse

Ledamot Ledamot

Stefan Tegenfalk Karin Alexandersson

Ledamot Ledamot, arbetstagarrepresentant
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Revisors rapport over oversiktlio granskning av
delarsrapport upprattad 1 enlighet med 9 kap.
arsredovisningslagen (1995:1554)

Till styrelsen for Storytel AB (publ)

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av bifogad deldrsrapport f6r Storytel AB (publ) och koncernen per
30 september 2015 och perioden 2015-01-01--2015-09-30 . Det ir styrelsen och verkstillande direktéren
som har ansvaret f6r att uppritta och presentera denna delarsrapport 1 enlighet med
arsredovisningslagen/BFNAR 2007:1 Virt ansvar ér att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad
pa vir 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Ouversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utfird av firetagets valda revisor. En Sversiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ir ansvariga fér finansiella
fragor och redovisningsfrigor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra OSversiktliga
granskningsitgirder. En Oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jaimfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i
Ovrigt har. De granskningsdtgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gér det inte méjligt 61 oss att
skaffa oss en sidan sidkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har
dirfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pd var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstindigheter som ger oss
anledning att anse att den bifogade delarsrapporten inte, i allt visentligt, 4r upprittad i enlighet med
arsredovisningslagen/BFNAR 2007:1.

Stockholm den 9 november 2015

Grant Thornton Sweden AB

Thomas Daae
Auktoriserad revisor
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Fontakt

Storytel AB (publ)
* Adress: Box: 24167, 104 51 Stockholm
* BesoOksadress: Valhallavagen 117H, Stockholm
e Tel:070-26161 36
e E-post:investorrelations@storytel.com
e Webbplats: www.storytel.com, www.storytel.co

For ytterligare information kontakta:
Rustan Panday, Styrelseordférande, 070-483 60 77
Jonas Tellander, VD, 070-261 61 36

storytel
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