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Summering av kv2 2017

Hojdpunkter under det gangna kvartalet (jmf. kv2 2016)

Okat abonnentstocken fran 381 200 till 423 200 abonnenter (291 600)

Okat Streaming-intéikterna fran 155,7 Mkr till 167,0 Mkr (111,3 Mkr)

Okat andelen internationella Streaming-intikter fran 38,2% till 39,3% (32,4%)
Lanserat tjansten 1 Ryssland. Storytel finns nu pa sju sprakmarknader

Flyttat Storytels huvudkontor till Norstedts-huset pa Riddarholmen i Stockholm
Forvdrvat Telegram Forlag och lanserat journalistisk utgivningsgren (Storytel Dox)

(I Ny Ny Ny Ey MOy W

Lanserat en ny app, "Stories by Storytel", med s.k. tap stories eller chattberéttelser

Nyckeltal for affirsomradet Streaming och Print Publishing

Valuta: tusen SEK kv2 2016 kv3 2016  kv4 2016  kv1 2017 kv2 2017 kv3 2017
Totalt Streaming Prognos*
Intékter 111 339 135703 147 399 155 660 167 008 195 000
Té&ckningsbidrag** 20 961 29 269 32684 32133 27 847
Té&ckningsgrad 18,8% 21,6% 22,2% 20,6% 16,7%
Betalande abonnenter 291,6 341,5 360,2 381,2 423,2 496,0
Andring abonnenter 23,3 49,9 18,7 21,0 42,0 72,8
Sverige Streaming
Intékter 75 284 86 889 91 557 96 177 101 365 110 500
Téckningsbidrag 22 424 29 464 27 073 32678 31257
Téckningsgrad 29,8% 33,9% 29,6% 34,0% 30,8%
Betalande abonnenter 193,7 219,9 230,8 241.,4 255,8 280,0
Andring abonnenter 13,4 26,2 10,9 10,6 14,4 24,2
Utlandet Streaming ***
Intékter 36 055 48814 55 842 59 483 65 643 84 500
Té&ckningsbidrag -1463 -195 5611 -545 -3410
Téckningsgrad -4,1% -0,4% 10,0% -0,9% -5,2%
Betalande abonnenter 97,9 121,6 129,4 139,8 167,4 216,0
Andring abonnenter 9,9 23,7 7,8 10,4 27,6 48,6
Print Publishing****
Intékter 129615 133179 189 258 104 137 111 969
Téckningsbidrag™**** 51109 48 544 74 367 37 543 37 840

Téckningsgrad 39,43% 36,45% 39,29% 36,05% 33,80%

* Prognosen &r en uppskattning baserad pa den information vi har tillgdnglig vid rapporttidpunkten

** Téckningsbidrag definieras som Streamingintékter minus innehélls- och marknadsforingskostnader

*#% I tabellen ingér Storytel Norge till 100%. I koncernredovisningen tillimpas klyvningsmetoden

*#3% Print Publishing ar hanforligt till fysisk utgivning. Norstedts Férlagsgrupp och Peoples’s Press ingdr samtliga kvartal. People’s Press
har lagts till frén kv2 2017 och historiska kvartal har dirmed uppdaterats, i syfte att nd en jamforbarhet. I koncernredovisningen ingar
samtliga forvarv fran forvarvstidpunkten. Koncernintern forséljning ar eliminerad. Barnens bokklubb ingér ¢j i tabellen.

**#%* Téckningsbidrag definieras som intdkter minus KSV, distributionskostnader, forsiljnings- och marknadsforingskostnader
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VD har ordet

Storytels framgang definieras i hog grad av var formaga att
lagga byggstenar som gor tjdnsten atkomlig for en standigt

onad Tellander (| " | vixande publik vilket i sin tur mdjliggor var fortsatta tillvaxt.
VD och Grundare § ]

' Tillvixt skapas genom geografisk expansion, genom att na ut pa
fler tekniska plattformar, introducera nya typer av innehéll eller nya sétt att njuta av bra
berittelser.

Under kv2 2017 sjdsatte vi ambitidsa initiativ inom alla de tillvixtkategorierna. Vi lanserade
Storytel 1 Ryssland, vi sldppte Storytel pad Sonos integrerade hogtalarsystem, vi lanserade
journalistiska reportage genom Storytel Dox och vi skapade en promoting-app med sé kallade
chat-berittelser under namnet Stories. Vi flyttade dven vart huvudkontor till Norstedts-huset
pa Riddarholmen i Stockholm och sitter nu pa den plats dar Sveriges forsta bok trycktes for
600 ar sedan. Cirkeln &r sluten och vér virtuella tjédnst har nu en bra fysisk plats att utga fran.

Sommaren ser bra ut och var prognos for kv3 2017 &r ndra 500 000 betalande abonnenter i
genomsnitt och 195 Mkr i streaming-intékter, motsvarande cirka 50% &rlig tillvixttakt.

Sverige Streaming

Storytel Sverige har vuxit oavbrutet under 7 ér. Frén 4k (4 000) abonnenter i kv2 2010 till de
256k abonnenter vi hade 1 genomsnitt under kv2 2017. Den arliga tillvixten har legat stabilt
kring 60-70k abonnenter de senaste 2 dren och visar idag inga direkta tecken pa avmattning.

Réknat pa en befolkning pa 8 miljoner invanare over 18 ar sa har vi idag natt en penetration
pa 3,2%. Det kan jamforas med Spotify respektive Netflix som idag har natt en penetration pa
20-30% 1 Sverige. Vi har &nnu inte méittat varuméirkeskdnnedomen i Sverige da var
marknadsforing fortsatt ger effekt. Vi tror dérfor att det finns goda forutsittningar att vixa
Storytel i Sverige dven framover. Tédckningsbidraget i Sverige ligger stadigt pa drygt 30%
vilket indikerar en 1dngsiktig EBITDA-marginal pa cirka 20% for den svenska marknaden.
Enligt var uppskattning ska marknaden for ljudbokstjénster i Sverige kunna né en penetration
pa 6-8% av befolkningen Gver 18 ar nar marknaden vél har mognat. Var bedomning ar att
ljudbdcker har en liknande potential &ven pa vara utlindska marknader.

Utlandet Streaming

Storytel finns nu pa sex marknader utanfor Sverige (Norge, Danmark, Finland,
Nederldnderna, Polen och Ryssland) och vi planerar att lansera ytterligare marknader under
andra halvéret. Vi hade i genomsnitt 167k abonnenter utomlands i kv2 2017 vilket motsvarar
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en 0kning med 69k abonnenter fran 98k i genomsnitt kv2 2016. Vi har det senaste dret nistan
fordubblat 6kningstakten i absoluta tal och véxer nu snabbare i utlandet dn i Sverige.

I utlandet har snittintidkten per abonnent 6kat med cirka 6% det senaste &ret till foljd av vara
prishdjningar i Danmark och Norge under andra halvan av 2016. Snittintdkten per abonnent ar
1 nulédget i stort sett samma 1 utlandet som i Sverige. I kv2 2017 var intékterna i utlandet 66
Mkr att jaimfora med 36 Mkr i kv2 2016, vilket motsvarar en intdaktsokning pa cirka 82%. Var
malsdttning dr att vara marknadsledande inom ljudbocker pa alla vara sprdkmarknader. Sa har
langt har vi natt det mélet i Sverige, Danmark, Norge och Nederlédnderna.

Vi gir nu in i1 en fas av snabb internationell expansion och okar kraftigt satsningarna pa
innehéllsproduktion och marknadsforing kommande kvartal 1 takt med att vi lanserar och
véxer tjansten pa ett storre antal sprdkmarknader. I kv2 2017 gjorde vi planenligt en
EBITDA-forlust pa cirka 17 Mkr i utlandet. Vara marknads- och innehallssatsningar i utlandet
kostade cirka 32 Mkr under kv2 2017. Ryssland lanserade vi under kv2 2017, dar har vi i
skrivande stund inte pabdrjat marknadsforingen i ndgon storre omfattning.

Publishing

For tva &r sedan kopte Storytel upp Massolit Forlagsgrupp AB som da gjorde stora forluster.
Situationen dr en helt annan idag, ett tydligt fokus pa underhéllningslitteratur for barn och
vuxna och en betydligt ldttare organisation har gett resultat. Forlagsverksamhet préiglas av
kraftiga sdsongssvangningar dér det fjirde kvartalet ska hdmta in och 6verbrygga de forluster
som normalt gors under de tre forsta kvartalen. Det ar darfor gladjande att var svenska
forlagsverksamhet sammantaget gor ett nollresultat pA EBITDA niva under kv2 2017.

Samtliga fyra bocker i Elena Ferrantes serie Neapelkvartetten toppar Norstedts forséljning
under kvartalet. Det dr en fantastisk berdttelse om tva flickor man far f6lja genom livet, fran
uppvixten i 50-talets Neapel och fram till &lderdomen i nutid. Rekommenderas varmt!

Jenny Colgans feelgood bocker om det lilla bageriet pa strandpromenaden fran Massolit
skordar fortsatt stora framgéngar. Paula Hawkins nya bok 7 djupt vatten slapptes under
kvartalet som inbunden och férhoppningen ér att pocketboken ska na en stor publik nir den
slapps, precis som hennes forra bok Kvinnan pa tdget. Bredden pa barnboksutgivningen pa
savil Rabén & Sjogren som B.Wahlstroms imponerar stort, men en titel som utmaérker sig
speciellt i kv2 2017 &r dnda J.K.Rowlings Fantastiska vidunder.

Arets stora bokslipp i virlden kommer den 7 september. Det 4r Norstedts-titeln Mannen som
sokte sin skugga av David Lagercrantz. Vi hoppas pa samma enastdende framgéngar som for
de tidigare bockerna i Stieg Larssons Millenium-serie om Lisbeth Salander.
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Verksamhetsoversikt

Storytel-koncernen bestar av tva delar, Streaming och Publishing. Inom affarsomradet
Streaming erbjuds en abonnemangstjénst for ljudbocker och e-bocker under varuméarkena
Storytel och Mofibo, i Sverige, Norge, Danmark, Finland, Nederldnderna, Polen och
Ryssland. I affirsomridet Streaming ingar dven ljudboksutgivning som i huvudsak bedrivs i
StorySide (Sverige) och Rubinstein Audio (Nederldnderna). Inom affarsomradet Publishing
finns bokforlagen Norstedts och Massolit (Vuxen), Rabén & Sjogren och B.Wahlstroms (Barn
& Ungdom), Norstedts Kartor, samt Barnens Bokklubb och Béckernas Klubb i Sverige samt
People’s Press i Danmark (Vuxen).

Storytel AB (publ) dr moderbolag i1 koncernen och den svenska bokbranschens enda noterade
bolag.

Storytel Sweden AB, Storytel NL BV, Storytel A/S, Storytel A.S, Storytel sp. z.0.0, Storytel
Oy, Storytel RU, Mofibo Books ApS &r de konsumentorienterade bolagen inom affdrsomradet
Streaming.

StorySide AB ér ett ljudboksforlag som ger ut merparten av de ljudbocker som
Storytel-koncernen producerar. Earbooks AB innehar ljudboksréttigheter men inga nya
produktioner gors i bolaget. Barnbolaget i Orebro AB innehar ljudboksrittigheter kopplade till
Sune- och Bert-bockerna. Rubinstein Audio NL BV ir ett ljudboksforlag i Nederlanderna och
ger ut samtliga ljudbocker for den nederldndska marknaden. Ljudboksutgivning sker dven i
Massolit, Norstedts, B.Wahlstroms, Rabén & Sjogren och Peoples’s Press. Kontentan, som
ingar i koncernen sedan februari 2017, sammanfattar management- och businesslitteratur som
under dret kommer goras tillgdnglig for Storytels kunder. Telegram Forlag forvarvades i april
2017. Med forvarvet foljde 400 réttigheter till journalistiska verk som ska bygga ut Storytels
non-fiction- och faktautbud.

Norstedts Forlagsgrupp AB ér ett allménutgivande bokforlag med utgivning inom skon-, fack
samt barn- och ungdomslitteratur dér varuméirkena Norstedts och Rabén & Sjogren ingar.
Under kv2 2017 har en inkrdmsdverlatelse av varumérket Massolit gjorts och det ingér
numera i Norstedts Forlagsgrupp AB. I Norstedts Forlagsgrupp AB finns dven Norstedts
Kartor som séljer kartor 1 olika format samt andra produkter via dterforséljare, 1 butik och
online samt Barnens Bokklubb. Massolit Forlagsgrupp AB, dir varumérket B.Wahlstréms
ingér bedriver liknande verksamhet som Norstedts Forlagsgrupp AB. People’s Press bedriver
utgivning i Danmark med fokus pa skonlitteratur och sakprosa.



storytel

Finansiell information

Redovisningsprinciper

Koncernen och moderbolaget tillimpar arsredovisningslagen och BENAR 2012:1

Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Det legala moderbolaget dr Storytel AB (publ). Storytel A.S (Norge) dgs till 50% av Cappelen
Damm och redovisas i koncernredovisningen enligt klyvningsmetoden. Heldgda dotterbolag

ingér 1 koncernredovisningen fr.o.m registreringsdatum eller forvarvsdatum.
Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Resultatrakning (Tkr)

april - juni jan - juni april - juni jan - juni
Koncern Koncern Moderbolaget Moderbolaget
2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 265 899 120363 | 497028 | 219387 - - - -
Foérandring varulager under
tillverkning 4 655 - 1288 - - - - -
Andelar i intresseforetags
resultat -569 - -1 241 - - - - -
Ovriga intakter 9 666 2131 13 384 2421 628 351 1370 719
Summa rorelseintikter | 279 651 122494 | 510459 | 221808 628 351 1370 719
Roérelsens kostnader
Handelsvaror -161 073 -77 627 | -295052 | -136 687 - - - -
Ovriga externa kostnader -73 090 -22 002 | -128 817 -41737 -875 -601 -1 305 -754
Personalkostnader -53 501 -15737 -96 648 -29 047 -742 -355 -1421 -689
Resultat fore avskrivningar -8 013 7128 -10 058 14 337 -989 -604 -1 356 -723
Avskrivningar -14 104 -2 284 -25013 -2 794 - - - -
Roérelseresultat -22 117 4843 -35071 11 542 -989 -604 -1 356 -723
Resultat fran andelar i )
intressebolag 31 - 3808 - - - -
Resultat fran andelar i
dotterbolag - - - - 9 500 - 9 500 -
Finansnetto -4 495 -58 -7 552 -694 -1305 - -1 955 -269
Resultat efter finansnetto -26 581 4786 -38 815 10 848 7 206 -604 6189 -992
Uppskjuten skatt 1035 - 1822 - - - - -
Skatt pa arets resultat -1 104 -1120 -1 357 -2 467 - -7 - -7
Periodens resultat -26 650 3 666 -38 350 8 381 7 206 -611 6189 -999
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Balansrakning (Tkr)

Koncern Moderbolaget
30 juni 2017 31 dec 2016 30 juni 2017 31 dec 2016
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 313738 236 201 - -
Materiella anlaggningstillgangar 3171 2834 - -
Finansiella anlaggningstillgangar 25280 32399 856 541 752 659
Varulager 73 955 65470 - -
Kortfristiga fordringar 252 543 257 828 24 281 26 487
Likvida medel och kortfristiga placeringar 109 504 129 561 27 716 33 365
Summa tillgangar 778 191 724 293 908 538 812 511

Eget kapital och skulder
Aktiekapital 24 255 23924 24 255 23924
Annat eget kapital, inklusive arets resultat 150 201 148 548 754 598 710 459
Avsattningar 58 601 54 629 - -
Langfristiga skulder 156 931 155 161 91 000 65 280
Kortfristiga skulder 388 203 342 031 38 685 12 848
Summa eget kapital och skulder 778 191 724 293 908 538 812 511

Intdkter och resultat fér perioden (jmf kv2 2016)

Nettoomséttningen uppgick i koncernen for kv2 2017 till 265 899 (120 363) Tkr. Inom
affarsomradet Streaming star Sverige for cirka 60,7% (67,6%) och utlandet for cirka 39,3%
(32,4%). Storytel A.S i Norge dgs till 50% tillsammans med Cappelen Damm och redovisas i
koncernen i enlighet med klyvningsmetoden. I tabellen pé s.2 inkluderas samtliga abonnenter
och intdkter 1 Norge och ingar 1 utlandet Streaming varfor redovisade intékter i tabellen pa s.2
ar hogre dn i1 koncernredovisningen, for att ge en réttvisande bild av intékter per abonnent.

Handelsvaror uppgick 1 koncernen for kv2 2017 till 161 073 (77 627) Tkr. I handelsvaror
ingar kostnader for produktion av ljudbocker, kostnad sald vara for fysiska bocker, lager- och
distributionskostnader samt royaltykostnader till andra forlag och till upphovsréttsinnehavare.

Ovriga externa kostnader uppgick i koncernen for kv2 2017 till 73 090 (22 002) Tkr. Den
storsta kostnadsposten under 6vriga externa kostnader utgors av marknadsforingskostnader.
Andra storre poster utgdrs av lokalkostnader, IT-kostnader samt konsultkostnader.

Personalkostnader uppgick 1 koncernen {or kv2 2017 till 53 501 (15 737) Tkr.
Forlagsverksamheten dr ndgot mer personalintensiv @n Streamingverksamheten vilket
forklarar den relativa 6kningen mot kv2 2016, dd Norstedts Forlagsgrupp och People’s Press
inte ingick i1 koncernen.

Resultat fore avskrivningar uppgick 1 koncernen for kv2 2017 till -8 013 (7 128) Tkr.
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Avskrivningar bestar fradmst av avskrivningar pa goodwill och andra dvervirden som
identifierats i samband med de forvirv som genomforts. De storsta tillgangsposterna &r
hanforliga till forviarven av Norstedts, Mofibo och People’s Press. Avskrivningar hanforliga
till de tre posterna uppgér till cirka 11 Mkr per kvartal (Peoples’s Press fr.o.m. kv2 2017).
Ovriga avskrivningar avser frimst avskrivning pa inkdpta och utvecklade system.

Finansnetto bestar bade av rianteintdkter- och rintekostnader samt realiserade och orealiserade
kursdifferenser. Réntekostnader pa banklan uppgér till cirka 2 Mkr.

Resultat per aktie, efter skatt, uppgick 1 kv2 2017 till -0,55 kr berdknat som periodens resultat
efter skatt delat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Koncernen - Finansiell stillning och kassafléde per 30 juni 2017 (jmf 31 dec 2016)
Koncernen hade vid periodens slut 109 504 (129 561) Tkr tillgéngligt i likvida medel.
Soliditeten uppgick till 22,4% (23,8%). Eget kapital uppgick till 174 456 (172 472) Tkr.
Langfristiga skulder till kreditinstitut uppgick till 156 931 (155 161) Tkr. Lanen har borjat
amorteras under 2017 och den del som kommer amorteras under kommande 12 ménader
ligger som kortfristig skuld och uppgar till cirka 45 Mkr.

Under kv2 2017 har 20 Mkr i forvarvslan upptagits for att delvis finansiera forvérvet av
People’s Press. Ovrig del finansierades genom nyemitterade aktier och egna medel.

Antal aktier och Aktiekapital (per 30 juni 2017)

Antalet registrerade utestdende aktier vid periodens slut var 48 510 040. Dessa var fordelade
pa 635 st A-aktier och 48 509 405 st B-aktier. Aktiekapitalet uppgick till

24 255 020 kr per 30 juni 2017.
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Hiindelser efter periodens slut

Den 10 augusti kommunicerades att Storytels danska verksamhet passerade 100 000 betalande
abonnenter, motsvarande en fordubbling av intdkterna i Danmark sedan Storytel forvéirvade
det danska ljudboksforlaget Mofibo i maj 2016.

Kommande rapportdatum
Delarsrapport januari - september 2017 kommer att avges 15 november 2017.

Stockholm den 15 augusti 2017

Rustan Panday Jonas Tellander
Styrelsens ordforande Ledamot och VD
Jonas Sjogren Nils Janse
Ledamot Ledamot

Stefan Tegenfalk Ingrid Bojner
Ledamot Ledamot

Karin Alexandersson
Ledamot, arbetstagarrepresentant
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Kontakt

Storytel AB (publ)

Adress: Box 24167, 104 51 Stockholm
Besoksadress: Tryckerigatan 4, 111 28 Stockholm
Tel: 070-261 61 36

E-post: investorrelations@storytel.com

Webbplats: www.storytel.com, www.storytel.co

For ytterligare information kontakta:
Jonas Tellander, VD, 070-261 61 36
Sofie Zettergren, CFO, 070-509 98 08



