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Summering av kg 2017

Hojdpunkter under det gangna kvartalet (jmf. kv4 2016)

Okat abonnentstocken fran 503 900 till 533 400 abonnenter (360 200)

Okat Streaming-intikterna fran 197,9 Mkr till 209,2 Mkr (147,4 Mkr)

Okat andelen internationella Streaming-intikter fran 42,5% till 43,6% (37,9%)
Lanserat Storytels tjdnst pa tva nya marknader, Spanien och Indien samt lanserat

(I Wy Wy

Island efter kvartalets slut.

L

Avslutat ett starkt ar inom affarsomradet Print Publishing dir Norstedts Forlagsgrupp
levererat tredje raka dret av I16nsamhet om ca 32 Mkr (28 Mkr).

Nyckeltal fér affirsomradet Streaming och Print Publishing

Valuta: tusen SEK kv4 2016 kv1 2017  kv2 2017 kv3 2017 kv4 2017 kv1 2018

Totalt Streaming Prognos1

Intékter 147 399 155 660 167 008 197 881 209 225 220 000

Téickningsbidrag2 32684 32133 27 847 27 784 30 277

Té&ckningsgrad 22,2% 20,6% 16,7% 14,0% 14,5%
Betalande abonnenter 360,2 381,2 423,2 503,9 533,4 572,0
Andring abonnenter 18,7 21,0 42,0 80,7 29,5 38,6

Sverige Streaming

Intékter 91 557 96 177 101 365 113 709 118 038 122 000

Téckningsbidrag 27 073 32678 31257 32872 38 501

Té&ckningsgrad 29,6% 34,0% 30,8% 28,9% 32,6%
Betalande abonnenter 230,8 241,4 255,8 282,3 2927 303,0
Andring abonnenter 10,9 10,6 14,4 26,5 10,4 10,3

Utlandet Streaming®

Intékter 55 842 59 483 65 643 84 172 91187 98 000
Téckningsbidrag 5611 -545 -3410 -5 088 -8 224
Tackningsgrad 10,0% -0,9% -5,2% -6,0% -9,0%
Betalande abonnenter 129,4 139,8 167,4 221,6 240,7 269,0
Andring abonnenter 7,8 10,4 27,6 54,2 19,1 28,3
Print Publishing*
Intékter 189 258 104 137 111 969 132619 173 832
Téckningsbidrag® 74 367 37 543 37 840 47 905 66 854
T&ckningsgrad 39,3% 36,1% 33,8% 36,1% 38,5%

1 Prognosen &r en uppskattning baserad pa den information vi har tillgénglig vid rapporttidpunkten

2 Téckningsbidrag definieras som Streamingintékter minus innehélls- och marknadsforingskostnader

3 I tabellen ingér Storytel Norge till 100%. I koncernredovisningen tillimpas klyvningsmetoden

4 Print Publishing ar hanforligt till fysisk utgivning. People’s Press ingér i koncernen fran kv2 2017. I tabellen ingar People’s Press samtliga
kvartal, i syfte att na en jimforbarhet. I koncernredovisningen ingar samtliga forvérv fran forvarvstidpunkten. Koncernintern forséljning ar
eliminerad. Barnens bokklubb ingar ej i tabellen.

5 Tackningsbidrag definieras som intékter minus KSV, distributionskostnader, forsdljnings- och marknadsforingskostnader
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VD har ordet

Vi hade ett riktigt fint kv4 som avslutade ett mycket starkt
2017. Under aret vixte vara globala streamingintikter 48% till
730 Mkr. Var globala abonnentstock vixte med 48% till totalt
533 400 abonnenter 1 genomsnitt 1 kv4, jamfort med samma

period 2016. Sammantaget konsumerade véra lyssnare 136
miljoner timmar ljudbdcker globalt under 2017, varav 37 miljoner timmar var véra egna
produktioner, upp frdn 28 miljoner timmar 2016.

P& den svenska marknaden har ett antal streamingtjinster for bocker lanserats de senaste aren.
Storytel véxer trots det stadigt med drygt 60 000 abonnenter 1 Sverige arligen och var prognos
ar samma absoluta tillvéxt 1 Sverige dven under 2018. Det motsvarar cirka 20% tillvaxttakt pa
en relativt mogen marknad, vilket visar potentialen i ljudboken. Den svenska bokmarknaden
(inklusive fysiska bocker) har de senaste aren fatt ett uppsving tack vare Storytel och andra
streamingtjdnster och vixte under 2017 med 4,2%. Streamingsegmentet i Sverige inom
bocker vixte under 2017 med 50% till 509 Mkr, varav Storytel omsatte 429 Mkr (vilket
motsvarar 84% marknadsandel). Den totala omséttningen for digitala abonnemangstjinster
okade under 2017 med ca 170 Mkr, varav Storytel stod fér 106 Mkr av 6kningen.

God lonsamhet under tillviixt i Sverige och Danmark

I vér totala svenska och danska verksamhet (inkl. Print Publishing) véxte forsdljningen 2017
med 11% till cirka 1070 Mkr och med en rorelsemarginal fore avskrivningar pa cirka 9%.
Malet for Sverige och Danmark &r fortsatt tvasiftrig tillvixt och att hdja rorelsemarginalen
mot 15%. Under nuvarande regelverk (K3) kostnadsfors samtliga kostnader kopplat till
produktion av ljudbocker direkt.

Vi har en uttalad strategi att bli marknadsledare pa de marknader dér vi lanserar Storytel. Idag
ar vi marknadsledande i Sverige, Danmark, Norge och Holland. I Finland och Polen ir vi tvaa
men siktar pa att bli marknadsledande inom ett par &r. Spanien, Ryssland, Indien och Island ar
nylanserade marknader som tillsammans kommer bidra med en vésentlig del av 2018 &rs
abonnenttillvéxt. Under 2018 planerar vi att lansera sex nya marknader, alla med siktet pa att
vi blir first mover i ett snabbt vixande segment.

Vi har med pricksdkerheten 1 vira prognoser 1 rapporterna visat att vi har en god forstaelse for
marknaden i varje enskilt land samt for hur var abonnentstock vixer och hur vi skapar lojala
kunder. Den kunskapen hjilper oss att avgora hur stora marknadsforingsinvesteringar vi bor
gora 1 de olika mognadsstadierna for vara respektive marknader, vilket hjilper oss nd malet att
bli marknadsledare. Vi har tidigare gjort mer forsiktiga lanseringar i nya ldnder, men har for
2018 valt en mer aggressiv strategi for kundrekryteringen pd vara nya marknader. Detta dd vi
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nu har tillrackligt med data och forstielse for hur vi ska skala var verksamhet med lag eller
begrédnsad risk.

Inom Streaming dr malséttningen att vid utgangen av 2018 ha 800 000 abonnenter pa 15
marknader, upp fran 550 000 abonnenter pa nio marknader vid utgédngen av 2017, en 6kning
med 250 000 abonnenter motsvarande 45% abonnenttillvixt. 2017 var véra globala
streamingintékter 730 Mkr och malet for 2018 dr 40% intéktstillvixt inom streaming.

Norstedts Forlagsgrupp hade 2017 dnnu ett fantastiskt ar diar man fortsatte skorda framgangar
med Elena Ferrantes Neapel-kvartett, samt lanserade den femte boken om Lisbeth Salander,
skriven av David Lagercrantz. Precis fore jul vann Norstedts-forfattaren Johannes Anyuru
Augustpriset for sin bok De kommer att drunkna i sina médrars tarar vilket skapade en fin
julforsdljning. Barn & Ungdoms-forlaget Rabén & Sjogren genererade ett mycket fint resultat
vilket bidrog till rérelsevinsten pé cirka 32 Mkr for forlagsgruppen. Den digitala forsdljningen
bidrog dven starkt till resultatlyftet dar l[judboken dominerar och star nu for 12% av forlagets
intikter. For 2018 ar malsattningen inom Print Publishing (Norstedts Forlagsgrupp och
People's Press) stabila intdkter pd cirka 500 Mkr med en rorelsemarginal pa 6-8%.

Under kvartalet jobbade vi fram en affarsplan for Streaming som har resulterat 1 ett 20-tal
prioriteringar som nu implementeras i de olika verksamhetsdelarna. Storre fokus i
organisationen med en tydlig ansvarsfordelning mellan de lokala teamen och de nyligen
skapade globala enheterna kommer effektivisera arbetet. Vart mal &r tydligt, att bli varldens
ledande varumérke for storytelling. Véigen dit dr att genom innovativa arbetssitt skapa vérde
for sédvil kunderna som for Storytel och dess aktiedgare.

Jag har med det har VD-ordet forsokt synliggdra den 1onsamma affér vi har byggt upp pa var
hemmamarknad Sverige med en stabil forlagsverksamhet och en streamingtjinst som tack
vare vart starka varumirke och attraktiva kunderbjudande fortsitter véixa trots hard
konkurrens. Det visar pd att vi gor saker rétt. De positiva kassafloden vi genererar 1 Sverige
aterinvesterar vi 1 innehall och marknadsforing, vilket gynnar forlagen, forfattarna, kunderna
och vara aktieédgare.

Vilkommen att fortsétta folja oss som investerare (ticker: STORY) och kund. Storytels
beréttelse har manga kapitel kvar.
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Verksamhetsoversikt

Storytel-koncernen bestér av tvé delar, Streaming och Publishing. Inom affdrsomradet
Streaming erbjuds en abonnemangstjénst for ljudbdcker och e-bocker under varumérkena
Storytel och Mofibo, i Sverige, Norge, Danmark, Finland, Nederlédnderna, Polen, Ryssland,
Spanien, Indien och sedan kvl 2018 Island. I affairsomradet Streaming ingar dven
ljudboksutgivning och Storytel Original som framst bedrivs i ljudboksforlaget Storyside.
Inom affarsomrédet Publishing finns bokforlagen Norstedts, Massolit, Kontentan, Telegram
och danska People’s Press (vuxen) och Rabén & Sjogren och B. Wahlstroms Bokforlag (barn
& ungdom) samt Norstedts Kartor.

Storytel AB (publ) & moderbolag 1 koncernen och den svenska bokbranschens enda noterade
bolag.

Storyside AB ér ett ljudboksforlag som ger ut merparten av de ljudbdcker som
Storytel-koncernen producerar. Earbooks AB innehar ljudboksrittigheter men inga nya
produktioner gors i bolaget. Barnbolaget i Orebro AB innehar ljudboksrittigheter kopplade till
Sune- och Bert-bockerna. Rubinstein Audio NL BV ér ett ljudboksforlag i Nederldnderna och
ger ut samtliga egeninspelade ljudbocker for den nederldndska marknaden. Ljudboksutgivning
sker dven 1 Massolit, Norstedts, B. Wahlstroms, Rabén & Sjogren och Peoples’s Press.
Kontentan, som ingér i koncernen sedan februari 2017, sammanfattar management- och
businesslitteratur, tillgdnglig for Storytels kunder under imprintet Storytel Brief. Telegram
Forlag forvéarvades i april 2017. Med forvarvet foljde 400 réttigheter till journalistiska verk
som ska bygga ut Storytels non-fiction- och faktautbud under imprintet Storytel Dox.

Norstedts Forlagsgrupp AB ér ett allmédnutgivande bokforlag med utgivning inom skoén-, fack-
samt barn- och ungdomslitteratur ddr varumirkena Norstedts, Massolit och Rabén & Sjogren
ingar. I Norstedts Forlagsgrupp AB finns dven Barnens Bokklubb samt Norstedts Kartor som
séljer kartor 1 olika format samt andra produkter via aterforsiljare, i butik och online. Massolit
Forlagsgrupp AB har genomgatt ett namnbyte till Storytel Publishing AB. Idag ingér endast
varumirket B.Wahlstréms som bedriver liknande verksamhet som Norstedts Forlagsgrupp
AB. People’s Press bedriver utgivning 1 Danmark med fokus pa skonlitteratur och sakprosa.
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Finansiell information

Redovisningsprinciper

Koncernen och moderbolaget tillimpar arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1

Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Det legala moderbolaget édr Storytel AB (publ). Storytel A.S (Norge) édgs till 50% av Cappelen
Damm och redovisas i1 koncernredovisningen enligt klyvningsmetoden. Heldgda dotterbolag

ingér i koncernredovisningen fr.o.m registreringsdatum eller forvarvsdatum.
Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Resultatrakning (Tkr)

okt - dec jan - dec okt - dec jan - dec
Koncern Koncern Moderbolaget Moderbolaget
2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 365 055 287298 | 1170861 743 900 698 534 2748 1606
Férandring varulager under
tillverkning 1405 -2 048 -1 049 -5 510 - - - -
Andelar i intresseféretags
resultat 272 -736 - -951 - - - -
Ovriga intakter 13423 10 440 29 401 13 555 51 51
Summa rérelseintéikter 380 155 294954 | 1199213 750 994 698 585 2748 1657
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -212 366 | -155974 -692 576 | -431937 - - - -
Ovriga externa kostnader -103 414 -66 435 -310 546 | -149 946 -954 -996 -2 666 -2 943
Personalkostnader -62 889 -52 889 -207 378 | -115426 -1 291 -794 -3387 -1783
Resultat fére avskrivningar 1486 19 656 -11 287 53 685 -1547 | 1205 -3 305 -3 069
Avskrivningar -16 769 -15 901 -55 659 -28 186 - - - -
Roérelseresultat -15 283 3755 -66 946 25499 -1547 | 1205 -3 305 -3 069
Resultat fran andelar i
intressebolag 289 - -29 - - - - -
Resultat fran andelar i
dotterbolag - - - - - - 9500 -
Finansnetto -5 054 -1279 -15988 -4 951 -859 -464 -3953 -1 699
Resultat efter finansnetto -20 048 2 476 -82 963 20 548 -2406 | -1669 2242 -4 768
Lamnade/Mottagna
koncernbidrag - - - - - 4 485 - 4 485
Uppskjuten skatt 9062 11425 11 906 11425 1500 - 1500 -
Skatt pa arets resultat 376 -4 815 -1 081 -8 489 - 8 - -
Periodens resultat -10 610 9 086 -72 138 23 484 -906 2824 3742 -283
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Balansrakning (Tkr)

Koncern Moderbolaget

31 dec 2017 31 dec 2016 31 dec 2017 31 dec 2016
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 304 393 236 201 - -
Materiella anlaggningstillgéngar 3588 2834 - -
Finansiella anlaggningstillgangar 23948 32 399 868 619 752 659
Varulager 65 631 65470 - -
Kortfristiga fordringar 300 887 257 828 95974 26 487
Likvida medel och kortfristiga placeringar 250 974 129 561 111 169 33 365
Summa tillgangar 949 421 724 293 1075762 812 511
Eget kapital och skulder
Aktiekapital 25759 23924 25759 23924
Annat eget kapital, inklusive arets resultat 317 814 148 548 948 019 710 459
Avsattningar 61 892 54 629 - -
Langfristiga skulder 127 962 155 161 101 000 65 280
Kortfristiga skulder 415 994 342 031 984 12 848
Summa eget kapital och skulder 949 421 724 293 1075762 812 511

Forandring i eget kapital (Tkr) Koncernen

Aktiekapital Reserver Ovrigt Eget kapital Totalt Eg_;et
+ Arets resultat kapital
Ingaende balans 2017-01-01 23924 2996 145 552 172 472
Nyemission 1835 - 239 462 241 297
Emissionskostnader - - -5 645 -5 645
Omrakningsdifferens - 7 587 - 7 587
Arets resultat - - -72138 -72138
Utgaende balans 2017-12-31 25759 10 583 307 231 343 573
Kassaflodesanalys (Tkr) Koncernen
2017 2016
Resultat efter finansiella poster -82 963 20 548
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 65 076 31601
Betald skatt -10 660 -1481
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére foréandringar av roérelsekapital -28 547 50 668
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital 44179 1544
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 15632 52 212
Kassaflode fran investeringsverksamheten -70 464 -209 809
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 176 028 246 116
Arets kassafléde 121 196 88 519
Likvida medel vid arets borjan 129 561 41 495
Omrakningsdifferens i likvida medel -1625 -453
Likvida medel vid arets slut 249 132 129 561
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Intikter och resultat for perioden (jmf kv4 2016)

Nettoomsittningen uppgick i koncernen for kv4 2017 till 365 055 (287 298) Tkr. Inom
affarsomradet Streaming star Sverige for cirka 56,4% (62,1%) och utlandet {or cirka 43,6%
(37,9%). Storytel A.S i Norge dgs till 50% av Cappelen Damm och redovisas i koncernen i
enlighet med klyvningsmetoden. I tabellen pa s.2 inkluderas samtliga abonnenter och intékter
i Norge, vilka redovisas under utlandet Streaming, varfor redovisade intékter i tabellen pa s.2
ar hogre dn 1 koncernredovisningen, for att ge en rittvisande bild av intikter per abonnent.

Handelsvaror uppgick i koncernen for kv4 2017 till 212 366 (155 974) Tkr. I handelsvaror
ingér kostnader for produktion av ljudbdcker, kostnad sald vara for fysiska bocker, lager- och
distributionskostnader samt royaltykostnader till andra forlag och till upphovsrittsinnehavare.
Bruttomarginalen uppgér till ca 41,8% i kv4 2017 jmf med ca 40,9% under heléret 2017.

Ovriga externa kostnader uppgick i koncernen for kv4 2017 till 103 414 (66 435) Tkr. Den
storsta kostnadsposten under ovriga externa kostnader utgors av marknadsforingskostnader.
Under kv4 2017 hade Storytel lanserat sin tjdnst pa nio marknader jamfort med sex marknader
under kv4 2016, vilket saledes ocksa driver storre marknadsforingsinvesteringar. Andra storre
poster utgdrs av lokalkostnader, IT-kostnader samt konsultkostnader.

Personalkostnader uppgick i koncernen for kv4 2017 till 62 889 (52 889) Tkr.
Personalkostnaderna inom affarsomradet Publishing ligger pa en stabil nivd medan Streaming
okar i relation med intdkterna for att tillgodose Bolagets expansionstakt.

Resultat fore avskrivningar uppgick i koncernen for kv4 2017 till 1 486 (19 656) Tkr. Det
vikande resultatet mot kv4 2016 &r framst hanforligt till en hdgre investeringstakt 1
marknadsforing dér Storytel under kv4 2017 fanns 1 nio ldnder och dér
marknadsforingskostnader relativt omséttning normalt sett dr betydligt hogre de forsta aren pa
en ny marknad. Jaimfort med ovriga kvartal under 2017 s& gor gruppen ett béttre resultat,
mycket till f61jd av att Print Publishing bidrar starkt till resultatet. Detta dr framst hanforligt
till Norstedts Forlagsgrupp som bidrar med ett rorelseresultat om ca 32 Mkr under 2017.

Avskrivningar bestar frimst av avskrivningar pa goodwill och andra vervirden som
identifierats 1 samband med de forvirv som genomforts. De storsta tillgangsposterna &r
hinforliga till forvirven av Norstedts, Mofibo och People’s Press. Ovriga avskrivningar avser
framst avskrivning pa inkdpta och utvecklade system.

Finansnetto bestar bade av ranteintakter och rintekostnader samt realiserade och orealiserade
kursdifferenser. Rantekostnader pa banklan uppgér till cirka 2 Mkr {for kv4 2017.
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Resultat per aktie, efter skatt, uppgick i kv4 2017 till -0,21 kr berdknat som periodens resultat
efter skatt delat med genomsnittligt antal aktier under perioden. For heldret 2017 uppgick
resultat per aktie, efter skatt till -1,46 kr.

Koncernen - Finansiell stéllning och kassafléde per 31 dec 2017 (jmf 31 dec 2016)
Koncernen hade vid periodens slut 250 974 (129 561) Tkr tillgdngligt 1 likvida medel.
Soliditeten uppgick till 36,2% (23,8%). Eget kapital uppgick till 343 573 (172 472) Tkr. 1
september 2017 genomforde en riktad nyemission och darmed tillférdes drygt 200 Mkr fore
emissionskostnader.

Langfristiga skulder till kreditinstitut uppgick till 127 962 (155 161) Tkr. Lanen har borjat
amorteras under 2017 och den del som kommer amorteras under kommande 12 ménader
ligger som kortfristig skuld och uppgar till cirka 46 Mkr. Under 2017 har 20 Mkr i forvérvsléan
upptagits for att delvis finansiera forvirvet av People’s Press.

Antal aktier och Aktiekapital (per 31 december 2017)

Antalet registrerade utestaende aktier vid periodens slut var 51 517 307. Dessa var fordelade
pa 635 st A-aktier och 51 516 672 st B-aktier. Aktiekapitalet uppgick till

25 758 653,5 kr per 31 december 2017.
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Hdndelser efter periodens slut

Den 20 februari lanserades tjénsten pé Island, Storytels tionde marknad.

Kommande rapportdatum
Delérsrapport januari - mars 2018 kommer att avges den 15 maj 2018

Arsstamma
Arsstimma dger rum 15 maj 2018. Stimman kommer att avhillas i Stockholm.

Arsredovisning och koncernérsredovisning kommer att héllas tillgéinglig pa bolaget frn den
15 april 2018.

Vinstutdelning
Styrelsen foreslar ingen vinstutdelning for rdkenskapsaret 2017.

Stockholm den 26 februari 2018

Rustan Panday Jonas Tellander
Styrelsens ordforande Ledamot och VD
Jonas Sjogren Nils Janse
Ledamot Ledamot

Stefan Tegenfalk Ingrid Bojner
Ledamot Ledamot

Karin Alexandersson
Ledamot, arbetstagarrepresentant
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Kontakt

Storytel AB (publ)

Adress: Box 24167, 104 51 Stockholm
Besoksadress: Tryckerigatan 4, 111 28 Stockholm
Tel: 070-261 61 36

E-post: investorrelations(@storytel.com

Webbplats: www.storytel.com, www.storytel.co

For ytterligare information kontakta:
Jonas Tellander, VD, 070-261 61 36
Sofie Zettergren, CFO, 070-509 98 08
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