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Summering av ko4 2016

Hojdpunkter under det gangna kvartalet (jmf. kv4 2015)
Q@ Okat abonnentstocken fran 341 500 till 360 200 abonnenter (245 400)
O Okat Streaming-intikterna fran 135,7 Mkr till 147.4 Mkr (91,7 Mkr)
O Okat andelen internationella Streaming-intikter fran 36,0% till 37,9% (29,6 %)
[ Genomfort riktad nyemission pa 100 Mkr mot institutionella investerare
[ Levererat ett positivt resultat fore avskrivningar pa 19,7 Mkr (0,9 Mkr)

Nyckeltal for affarsomradet Streaming (inkl. Mofibo fér samtliga kvartal) och Print Publishing

Valuta: tusen SEK kv4 2015  kv1 2016 kv22016  kv3 2016  kv4 2016 kv1 2017

Totalt Streaming Prognos
Intékter 91 665 99 668 111 339 135703 147 399 156 000
Téckningsbidrag** 19313 22425 20 961 29 269 32684

T&ckningsgrad 21,1% 22,5% 18,8% 21,6% 22,2%
Betalande abonnenter 2454 268,3 291,6 341,5 360,2 381,0
Andring abonnenter 16,1 22,8 23,3 49,9 18,7

Sverige Streaming
Intékter 64 505 69 823 75 284 86 889 91 557 97 000
Té&ckningsbidrag 16 080 20 869 22 424 29 464 27 073

Téckningsgrad 24,9% 29,9% 29,8% 33,9% 29,6%
Betalande abonnenter 167,3 180,3 193,7 219,9 230,8 242,0
Andring abonnenter 12,0 13,0 13,4 26,2 10,9

Utlandet Streaming ***
Intékter 27 160 29 844 36 055 48 814 55 842 59 000

Téckningsbidrag 3234 1556 -1463 -195 5611

Téckningsgrad 11,9% 5,2% -4,1% -0,4% 10,0%
Betalande abonnenter 78,1 88,0 97,9 121,6 129,4 139,0

Andring abonnenter 4.1 9,9 9,9 23,7 7,8

Sverige Publishing****
Intékter 167 688 90 106 105 137 112 689 154 099
Té&ckningsbidrag™**** 72 685 33 106 42722 41576 64 038
Téckningsgrad 43,4% 36.7% 40,6% 36,9% 41,6%

* Prognosen dr en uppskattning baserad pa den information vi har tillgdnglig vid rapporttidpunkten

** Tackningsbidrag definieras som Streamingintikter minus innehalls- och marknadsforingskostnader

*#%* [ tabellen ingér Storytel Norge till 100%. I koncernredovisningen tillimpas klyvningsmetoden

**** | Sverige Publishing ingar Norstedts Forlagsgrupp for samtliga kvartal. Intdkter frén Storytel och Mofibo
ar eliminerade. Barnens bokklubb ingér ¢j i tabellen.

***%% Tackningsbidrag definieras som intdkter minus KSV, distributionskostnader, forsaljnings- och
marknadsforingskostnader
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VD har ordet

Nér champagnekorkarna landade pa nyarsnatten kunde man
borja sammanfatta Storytel-aret som gatt, ett ar da Storytel klivit
Jonad Tellander |\ A | ut frin anonymiteten till en plats som ett av landets mest

VD och Grundare

- spannande snabbvixande teknik- och innehéllsbolag och dartill
en tydlig ledare pa marknaden for digitala bocker i1 Sverige, Norge, Danmark och Holland.

Samtidigt sékerstéllde vi genom forvirven av Massolit Forlagsgrupp och Norstedts
Forlagsgrupp samt satsningen pa Storytel Original att vart eget innehall under aret holl en s&
hég marknadsandel som 40% av de 7 miljoner ljudbdcker och e-bocker Storytels kunder
lyssnade pa och ldste i var svenska tjanst. Tackningsgraden i Storytel Sverige ar stadigt cirka
30% av streamingintékterna efter avdrag for innehalls- och marknadsforingskostnader.

I Storytel-koncernen ingar, som ndmnts, dven traditionella bokforlag dér 85-90% av
intdkterna skapas genom forsiljning av fysiska bocker. Fokus for den delen av verksamheten
dr att generera en sund vinstniva samt att 6ka andelen digital forsiljning men éven attrahera
bra forfattare som vi kan utvecklas tillsammans med. Resultaten for sdvil Norstedts
Forlagsgrupp som Massolit Forlagsgrupp kom in starkt positivt. En stor del av den fysiska
bokforsiljningen sker i samband med julhandeln, varfor resultatet for var
Publishing-verksamhet blir hogst i fjirde kvartalet, och l4gst i forsta kvartalet. Storsiljarna
under éret var for respektive forlagsimprint Harry Potter 8 (Rabén & Sjogren), Elena
Ferrantes bocker (Norstedts), Kvinnan pa taget (Massolit) och Nordiska Gudar
(B.Wahlstroms). Mycket glidjande!

Under arets sista kvartal vinde planenligt var norska verksambhet till vinst och som vi tidigare
kommunicerat dr 4&ven Danmark 16nsamt sedan kv3 2016, vilket bevisar att vi har formagan
att lansera och operera lokalt i nya l&nder som efter nigra ars investeringar borjar generera ett
positivt resultat. I Danmark hojde vi priset i somras och i slutet av december hojde vi dven
priset i Norge fran 169 norska kronor till 199 norska kronor. Vi kan se viss negativ effekt pa
tillvdxten i abonnentstocken under forsta delen av kvl 2017, som en f6ljd av prishdjningen
men ser nu en upphdmtning och véxer enligt plan.

Holland &r en marknad som vi ser vildigt stor potential i och som under andra halvéret fick ett
genombrott med tredubblad abonnentstock. Vi fortsétter dar vara expansiva satsningar pa
savil ljudboksproduktion som marknadsforing under 2017. Vi beddmer att Storytel Holland
blir 16nsamt under 2018 samt pa nagra ars sikt storleksmassigt i paritet med Storytel Sverige.
Vi kommer 6ka vért fokus pa tillvaxt och for att mojliggora det avser vi att anvédnda de
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overskott som genereras inom affarsomradet Streaming till aterinvesteringar i nya marknader.
Vi siktar pé att lansera flera nya marknader och sprakomraden under 2017, for att folja var
strategi med att sprida det muntliga beréttandet till jordens alla horn. S& hédr langt finns vi i sex
lander (Norden, Holland och Polen). Vi har sedan tidigare kommunicerat att vi har borjat
producera ljudbdcker pa arabiska och under aret kommer fler sprék att folja. Vér story har
manga kapitel kvar.

Genomsnittligt antal betalande abonnenter
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Intékterna for Streaming i kv4 2016 var 147 Mk, att jimfora med 92 Mkr i kv4 2015. Den
svenska verksamheten star for 92 Mkr av intdkterna i kv4 2016 och de utlandska

verksamheterna star for 56 Mkr av intékterna (38% av totalen). For ett &r sedan, i kv4 2015,
var intédkterna 65 Mkr i Sverige och 27 Mkr i utlandet (30% av totalen).
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Verksamhetsoversikt

Storytel-koncernen bestar av tva delar, Streaming och Publishing. Inom affarsomradet
Streaming erbjuds en abonnemangstjinst for l[judbocker och e-bdocker under varumirkena
Storytel och Mofibo, i Sverige, Norge, Danmark, Finland, Holland och Polen. I affarsomradet
Streaming ingér dven ljudboksutgivning som bedrivs i StorySide, Barnbolaget och Rubinstein
Audio (Holland). Inom affarsomradet Publishing finns bokforlagen Norstedts och Massolit
(Vuxen), Rabén & Sjogren och B.Wahlstroms (Barn & Ungdom), Norstedts Kartor samt
Barnens Bokklubb.

Storytel AB (publ) d&r moderbolag i koncernen och den svenska bokbranschens enda noterade
bolag.

Storytel Sweden AB, Storytel NL BV, Storytel A/S, Storytel A.S, Storytel sp. z.0.0, Storytel
Oy, Mofibo Books ApS, Mofibo NL BV och Mofibo Sweden AB dr de konsumentorienterade
bolagen inom verksamhetsomréadet Streaming.

StorySide AB ir ett l[judboksforlag som ger ut merparten av de ljudbocker som
Storytel-koncernen producerar. Earbooks AB innehar ljudboksrittigheter men inga nya
produktioner gors i bolaget. Barnbolaget i Orebro AB innehar ljudboksrittigheter kopplade till
Sune- och Bert-bdckerna. Rubinstein Audio NL BV ir ett ljudboksforlag i Holland och ger ut
samtliga ljudbdcker for den holldndska marknaden. Ljudboksutgivning sker dven i Massolit,
Norstedts, B.Wahlstroms och Rabén & Sjogren.

Norstedts Forlagsgrupp AB ér ett allmédnutgivande bokforlag med utgivning inom skon-, barn-
och ungdomslitteratur diar varumérkena Norstedts och Rabén & Sjogren ingér.

Massolit Forlagsgrupp AB bedriver liknande verksamhet som Norstedts Forlagsgrupp AB dér
varumérkena Massolit Forlag och B.Wahlstroms Bokforlag ingar. I Norstedts Forlagsgrupp
AB finns dven Norstedts Kartor som séljer kartor i olika format samt andra produkter via
aterforséljare, i butik och online samt Barnens Bokklubb som ér ett heligt dotterbolag sedan

1 november 2016.



storytel

Finansiell information

Redovisningsprinciper

Koncernen och moderbolaget tillimpar arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Storytel AB (publ) f.d. Massolit Media AB (publ):s forvarv av Storytel AG redovisas i
enlighet med géillande redovisningsregler for omvénda forvarv. I koncernredovisningen
innebér det omvénda forvarvet att Storytel AG dr moderbolag och Massolit ingar i
rakenskaperna fr.o.m. forvérvstidpunkten. Det legala moderbolaget &r Storytel AB (publ).
Mofibo Books ApS och dess dotterbolag samt Norstedts Forlagsgrupp AB och dess
dotterbolag ingér i koncernredovisningen fr.o.m forvarvstidpunkten. Storytel A.S (Norge) dgs
till 50% av Cappelen Damm och redovisas i koncernredovisningen enligt klyvningsmetoden.

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Resultatrdkning (Tkr)

okt - dec jan-dec okt - dec jan-dec
Koncern Koncern Moderbolaget Moderbolaget
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Rorelsens intédkter
Nettoomséattning 287 298 104 112 | 743900 | 298 600 534 333 1606 1201
Férandring varulager under
tillverkning -2 048 - -5 510 - - - - -
Andelar i intresseféretags
resultat -736 - -951 - - - - -
Ovriga intékter 10 440 796 13 555 916 51 - 51 -
Summa rérelseintikter 294 954 104 908 750 994 299 516 585 333 1657 1201
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -155 974 -71029 | -431937 | -195443 - - - -
Ovriga externa kostnader -66 435 -17 704 | -149 946 -62 742 -996 -638 -2 943 -2726
Personalkostnader -52 889 -15310 | -115426 -36 352 -794 -401 -1783 -1205
Resultat fére avskrivningar 19 656 865 53 685 4979 -1 205 -706 -3 069 -2730
Avskrivningar -15 901 -486 -28 186 -1629 - - - -
Rorelseresultat 3755 379 25499 3351 -1 205 -706 -3 069 -2730
Finansnetto -1279 -673 -4 951 11 605 -464 - -1 699 15035
Resultat efter finansnetto 2 476 -294 20 548 14 956 -1 669 -706 -4 768 12 305
Lamnade/Mottagna
koncernbidrag - - - - 4485 -12 305 4485 | -12 305
Uppskjuten skatt 11 425 - 11425 - - - - -
Skatt pa arets resultat -4 815 -4 477 -8 489 -6 191 8 - - -608
Periodens resultat 9 086 -4 771 23 484 8 765 2 824 -13 011 -283 -608
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Balansrakning (Tkr)

Koncern Moderbolaget
31 dec 2016 31 dec 2015 31 dec 2016 31 dec 2015
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 236 201 12 948 - -
Materiella anlaggningstillgangar 2834 1008 - -
Finansiella anlaggningstillgangar 32399 1023 752 659 615634
Varulager 65470 26 482 - -
Kortfristiga fordringar 257 828 79078 26 487 764
Likvida medel och kortfristiga placeringar 129 561 41 495 33365 112
Summa tillgangar 724 293 162 033 812 511 616 510
Eget kapital och skulder
Aktiekapital 23924 21909 23924 21909
Annat eget kapital, inklusive arets resultat 148 548 -14 101 710 459 573 862
Avsattningar 54 629 6 168 - -
Langfristiga skulder 155 161 14 951 65 280 -
Kortfristiga skulder 342 031 133 106 12 848 20739
Summa eget kapital och skulder 724 293 162 033 812 511 616 510
Forandring i eget kapital (Tkr) Koncernen
Aktiekapital — Ovrigt Eget kapital Totalt Eg-:jet
+ Arets resultat kapital
Ingaende balans 2016-01-01 21909 -264 -13 837 7 808
Nyemission 2015 139 630 141 645
Emissionskostnader -2 749 -2 749
Omrakningsdifferens fran
Norstedts Forlagsgrupp -976 -976
Omrakningsdifferens 3260 3260
Utdelning -
Arets resultat 23484 23484
Utgaende balans 2016-12-31 23924 2996 145 552 172 472
Kassaflodesanalys (Tkr) Koncernen
2016 2015
Resultat efter finansiella poster 20 548 14 956
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 31601 -11 652
Betald skatt -1 481 -5 035
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital 50 668 -1731
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital 1544 35 694
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 52 212 33963
Kassafldde fran investeringsverksamheten -209 809 1285
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 246 116 -3 459
Arets kassafléde 88 519 31789
Likvida medel vid arets bérjan 41 495 9 816
Omrakningsdifferens i likvida medel -453 -110
Likvida medel vid arets slut 129 561 41 495
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Intdkter och resultat for perioden

Nettoomsittningen uppgick i koncernen for kv4 2016 till 287 298 (104 112) Tkr. Inom
affarsomradet Streaming star Sverige for ca 62,1% och utlandet for ca 37,9%. Storytel A.S i
Norge dgs till 50% tillsammans med Cappelen Damm och redovisas i koncernen i enlighet
med klyvningsmetoden. I tabellen pé s.2 inkluderas samtliga abonnenter och intékter i Norge
och ingar i utlandet Streaming varfor redovisade intékter i tabellen pé s.2 &r hogre. I tabellen
pa s.2. dr vidare ingen hénsyn tagen till periodisering av intikter.

Handelsvaror uppgick i koncernen for kv4 2016 till 155 974 (71 029) Tkr. I handelsvaror
ingér kostnader for produktion av ljudbocker, kostnad sald vara for fysiska bocker, lager- och
distributionskostnader samt royaltykostnader. Forlagsverksamheten bidrar till en hdgre
bruttomarginal under andra halvéret.

Ovriga externa kostnader uppgick i koncernen for kv4 2016 till 66 435 (17 704) Tkr. De
storre kostnadsposterna under dvriga externa kostnader utgors av marknadsforingskostnader,
lokalkostnader, IT-kostnader samt konsultkostnader.

Personalkostnader uppgick i koncernen for kv4 2016 till 52 889 (15 310) Tkr.
Forlagsverksamheten dr ndgot mer personalintensiv dn Streamingverksamheten vilket
forklarar den relativa 6kningen mot kv4 2015, d& Norstedts Forlagsgrupp inte ingick 2015.

Resultat fore avskrivningar uppgick i koncernen for kv4 till 19 656 (865) Tkr. Under kv4
2016 har de forvarvsanalyser som tagits fram i samband med forvarvet av Mofibo och
Norstedts Forlagsgrupp slutforts vilket paverkar storleken pé avskrivningar. Preliminért
allokerades allt dvervérde till goodwill som i bade Mofibo och Norstedts Forlagsgrupp skrivs
av pa 10 ar. Nedan tabeller visar identifierade 6vervarden och avskrivningstider.
Engéngseffekt i kv4 2016, efter fardigstdllandet av forvéarvsanalyserna uppgar till ca 2,5 Mkr,
i 6kade avskrivningar. Ovriga avskrivningar avser frimst avskrivning p4 inkdpta och
utvecklade system.

Mofibo

Vardering Varav uppskjuten Avskrivnings-
Tillgang (tusen DKK) skatt (tusen DKK) | tid (ar)
Goodwill 52 150 0 10
Kundrelationer 32 640 7181 5
P 35 355 7778 5
Varumarke 2 880 634 3
Totalt 123 025 15593
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Norstedts Forlagsgrupp

Vardering Varav uppskjuten | Avskrivnings-
Tillgang (tusen SEK) skatt (tusen SEK) | tid (ar)
Goodwill 16 298 0 10
Konst 356 -78 0
Varumarke 43 600 -9 592 10
Rattigheter titlar 4 200 -924 5
Totalt 64 454 10 594

I samband med forviarven av Mofibo och Norstedts Forlagsgrupp har koncernens
lanefinansiering okat vilket innebéar hdgre rantekostnader dn tidigare perioder.

Resultat per aktie, efter skatt, uppgick i kv4 2016 till 0,19kr och for helaret 2016 till 0,51kr
berdknat som periodens resultat efter skatt delat med genomsnittligt antal aktier under
perioden.

Koncernen - Finansiell stilining och kassafléde (per 31 december 2016)

Koncernen hade vid periodens slut 129 561 (41 495) Tkr tillgéngligt i likvida medel.
Soliditeten uppgick till 23,8% (4,8%). Eget kapital uppgick till 172 472 (7 808) Tkr. I
samband med forvérvet av Mofibo och Norstedts Forlagsgrupp har externa skulder dkat da
forvarven till stor del finansierades genom banklan. Lanen kommer borja amorteras under kvl
2017 och den del som kommer amorteras under kommande 12 ménader ligger som kortfristig
skuld. Under kv4 2016 aterbetalades 40 Mkr till banken i samband med den nyemission som
genomfordes i oktober 2016. Aterbetalningen var hiinforlig till den bryggfinansiering som
upptogs 1 samband med forvarvet av Norstedts Forlagsgrupp.

Antal aktier och Aktiekapital (per 31 december 2016)

Antalet registrerade utestaende aktier vid periodens slut var 47 847 183. Dessa var fordelade
pa 635 st A-aktier och 47 846 548 st B-aktier. Aktiekapitalet uppgick till

23923 591,5 kr per 31 december 2016.
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Hdndelser efter periodens slut

Den 1 februari 2017 forviarvades Kontentan Forlag AB. Kopet r ett led 1 Storytels satsning pa
lattillgdnglig facklitteratur i det kortare formatet.

Kommande rapportdatum
Delarsrapport januari - mars 2017 kommer att avges 15 maj 2017.

Arsstamma

Arsstimma dger rum 12 maj 2017. Stimman kommer att avhallas i Stockholm.
Arsredovisning och koncernérsredovisning kommer att héllas tillgéinglig pa bolaget fran den
14 april 2017.

Vinstutdelning
Styrelsen foreslar ingen vinstutdelning for rikenskapsaret 2016.

Stockholm den 28 februari 2017

Rustan Panday Jonas Tellander
Styrelsens ordforande Ledamot och VD
Jonas Sjogren Nils Janse
Ledamot Ledamot

Stefan Tegenfalk Ingrid Bojner
Ledamot Ledamot

Karin Alexandersson
Ledamot, arbetstagarrepresentant
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Kontakt

Storytel AB (publ)

Adress: Box 24167, 104 51 Stockholm
Besoksadress: Valhallavdgen 117H, Stockholm
Tel: 070-261 61 36

E-post: investorrelations@storytel.com

Webbplats: www.storytel.com, www.storytel.co

For ytterligare information kontakta:
Jonas Tellander, VD, 070-261 61 36
Sofie Zettergren, CFO, 070-509 98 08



