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Bokslutskommuniké 2014
Massolit Media AB (publ)

Januari — december 2014

> Rorelsens intdkter for jan — dec i koncernen uppgick till 147 350 (26 878) Ksek

> Rorelseresultatet for jan - dec i koncernen uppgick till 260 (-10 401) Ksek

> Det egna kapitalet uppgick i koncernen till 7 277 (1 191) Ksek och i moderbolaget till
19 770 (20 564) Ksek

Sammanfattning (Ksek)

Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013

Rorelsens intdkter 147 350 26 878 1230 180
Rorelseresultat 260 -10 401 -2750 -2730
Resultat efter finansiella

2171 -11253 -3035 -2764
poster
Periodens resultat 3849 -11 253 -3035 -2764
Resultat per aktie, sek 0,22 -1,34 -0,18 -0,33

Verksamhetséversikt

Massolit Media AB (publ) &r moderbolag for Massolit Forlagsgrupp AB (f.d. Forma Books AB) och
Massolit Forlag AB. Massolit Férlagsgrupp ar ett allmanutgivande bokforlag med utgivning inom
skon-, fack- och barn- och ungdomslitteratur.

Massolit Media AB (publ) forvarvade Forma Books AB den 1 december 2013. Med Forma Books AB
och Massolit Forlag AB:s sammanlagda utgivning om drygt 200 titlar per ar innebar 6vertagandet att
en ny forlagsgrupp tog plats bland de storre bokforlagen i Sverige.

| Massolit Forlagsgrupp AB ingar varumarkena Massolit Forlag, B. Wahlstroms Bokforlag, Ponto
Pocket samt bokklubben Livsenergi. Gruppen har under 2014 koncentrerat utgivningen till ett farre
antal varumarken. Att verka under fa varumarken har varit en del av strategin for 2014 som syftat till
att etablera gruppen som en stabil och utmanande aktor i forlagsbranschen.

Massolit Media AB (publ) ar tillsammans med Piratforlaget Holding AB delégare i
nitbokhandelssajten Bokmax AB. Agandet uppgar till 9%.

Massolit Media AB (publ) ar den svenska bokbranschens enda noterade bolag.



Massolit Forlagsgrupp AB

" (f.d. Forma Books AB)
100%

Massolit Media AB (publ) = Massolit Forlag AB
100%

Bokmax AB
9%

VD har ordet

Den 1 april 2014 tilltradde jag som VD for Massolit Media. | samband med detta tillsattes Stefan
Henriksen som VD for Massolit Medias huvudsakliga verksamhet Massolit Forlagsgrupp. Fokus under
2014 har varit att skapa forutsattningar for en lonsam skén- och fackboksutgivning under varumarket
Massolit Forlag samt en I6nsam barn- och ungdomsboksutgivning under varumarket B. Wahlstréms
Bokforlag. | borjan av 2014 sjosattes en plan for att reducera de stora forluster som Forma Books
tidigare dragits med. Under aret lyckades vi minska tidigare ars negativa resultat i férlagsgruppen
under bibehallen omsattning. 2015 kommer det arbetet att fortsatta, samtidigt som saljfrdmjande
aktiviteter intensifieras. 2015 praglas av en starkare utgivning med flera potentiella bastsaljare. |
segmentet facklitteratur 6kade nettoférsaljningen under 2014 med ca 12% fran foregaende ar.
Samma sak gallde pocketforsaljningen samt barn- och ungdomsbdcker som 6kade med ca 3
respektive 9%. Vuxenskon backade dock ca 3% i forsaljning, men genom en ny redaktion som redan
utmarkt sig genom att ta fram mojliga storsaljare bedémer jag att potentialen numera aven finns i
det segmentet.

Arbetet har under aret dven bestatt i att i allt hogre grad anpassa vara produkter till marknadens
behov, utdka utbudet av e-bocker samt att analysera marknaden for att skapa och férutse
kommande trender. Utgivningen av drygt 200 titlar per ar har setts over, differentierats och
anpassats till marknadens efterfragan. Utgivningen ger goda forutsattningar for stordriftsfordelar
som organisationen blir allt battre pa att nyttja. Synergierna kan dock bli fler och vi stravar standigt
efter att bli effektivare samt behalla flexibiliteten pa marknaden.

En uppgift vi hela tiden haller hogt ar att snabbare omsatta lagret som binder betydande
rorelsekapital. Att dven finna nya kanaler for avsattning av koncernens bocker tillhér 2015 ars
prioriterade strategi. Per den sista december hade Massolit Forlagsgrupp ett lager om ca 26 Msek i
bokfort varde. Samma lager har ett férséljningspris (F-pris) mot aterforsaljare pa ca 230 Msek, minus
rabatter. Battre precision i volymestimering vid forstagangstryck, mer marknadsanpassad utgivning
samt alternativa kanaler kommer framover att kunna reducera lagerbindningen.

Jag ar 6vertygad om att Massolit Forlagsgrupp har en plats pa morgondagens bokmarknad och
dessutom en viktig funktion att fylla dar.

Stefan Tegenfalk



Vésentliga héindelser under januari — december 2014

Teckningsoptionerna TO2B forfoll 28 februari. Har tecknades 128 887 B-aktier, vilket tillforde
Massolit 219 107,90 kronor.

Stefan Tegenfalk tilltrédde som VD fér Massolit Media AB (publ) i april 2014.

Under varen 2014 lanserades de forsta E-pub3-apparna, s.k. utdékade e-bocker, for i forsta hand
smartphones och surfplattor. Initialt gors detta for Apple iBook under den egenutvecklade
marknadsportalen playabook.com.

Ordinarie bolagstamma holls den 25 juni. Peter Naslund (ordférande), Stefan Tegenfalk, Anders
Kvarby och Lars Wingefors omvaldes till styrelseledamoter.

Massolit Forlagsgrupp AB annonserade i juni en forandrad organisationsstruktur. Resultatet av
omorganisationen stod klart i borjan av juli och beraknas na full effekt under 2015.

Vid extrastamma den 3 juli fattades beslut om en féretradesemission genom kvittning av skulder.
Emissionen genomfordes under juli och innebar att bolaget tillférdes 1 363 577 st nya aktier av serie
B. Efter emissionen &r antal utestaende registrerade aktier 17 527 223 st och aktiekapitalet uppgar
till 8 763 611,50 kr.

Under september 6kade Stefan Tegenfalk sitt 4gande i Massolit Media AB (publ). | samband med
detta salde Lars Wingefors genom sitt bolag Wingefors Media AB samtliga sina 3 206 952 aktier och
uttradde samtidigt ur styrelsen. Kbpare av aktierna var féljande:

Forvarvad andel Total andel
VD och Koncernchef Stefan Tegenfalk 705 000 st 4,02 % 24,37 %
Hawknose Capital AB 940 000 st 5,36 % 5,36 %
Rutili & Company AB 621 952 st 3,55% 3,55%
The Elysian Fields AB 940 000 st 5,36 % 5,36 %

Stefan Tegenfalk dgde innan forvarvet 20,35 % av totala antalet aktier i bolaget

Under oktober salde Massolit Forlagsgrupp AB (helagt dotterbolag till Massolit Media AB (publ)) sitt
50-procentiga innehav av aktierna i jultidningsforlaget Brafo AB. Darmed ar man inte langre deldgare
i Brafo. Kopare ar Prolex film & video AB. Massolit Forlagsgrupp AB tillférdes i samband med
forsaljningen 5,25 Msek kontant.

| november 2014, som en del i bolagets tillvaxtstrategi, férvdarvade Massolit Media Omega Film AB.
Massolit Medias dgande i Omega Film kommer att uppga till 45%. Resterande 55% kommer att dgas
av Fisher King Production Oy. Képeskilling fér 100% av aktierna var 92 750 SEK. Omega Film har bl.a.
producerat filmer som "Hundtricket" och "Den basta av modrar".



Malala Yousafzai tilldelades i december 2014 Nobels fredspris. Malala Yousafzai har blivit en global
symbol for fredliga protester och kampen for kvinnors rattigheter och ar den yngsta nagonsin att
tilldelas Nobels fredspris. Boken Jag dr Malala utkom forsta gangen 2013 och i december 2014 blev
den Adlibris bast saljande fackbok 2014. Jag ér Malala finns dven med pa Svensk Bokhandels
topplista Over Sveriges bast saljande bocker 2014.

Intéikter och resultat 2014

Rorelseintakterna uppgick i koncernen till 147 350 (26 878) Ksek. Resultatet i koncernen uppgick till
3 849 (-11 253) Ksek. Resultatet 2014 har belastats med kostnader for omorganisation med 4,1 Msek
vilka ar av engangskaraktar.

| samband med férvarvsanalysen for Forma Books AB uppstod en koncernmassig negativ goodwill.
Vid ingangen pa aret aterstod 21 910 Ksek av denna. Hela beloppet har I6sts upp under jan — dec och
redovisats som ovrig rorelseintakt.

Koncernen uppstod under 2013 i samband med Massolit Media AB (publ):s forvarv av Massolit Forlag
AB den 1 april 2013. Forma Books AB ingar i koncernens resultat fr.o.m. den 1 december 2013.

Finansiell stéillning och kassaflode

Koncernen hade vid periodens slut 2 158 (6 525) Ksek tillgdngligt i likvida medel och kundfordringar
pa 34 101 (26 691) Ksek. Kassaflode om 2 754 (-3 326) Ksek fran investeringsverksamheten avser i
huvudsak avyttring av aktier i intressebolag. Kassaflode om 13 245 (13 874) Ksek fran
finansieringsverksamheten avser nyemissioner och extern upplaning. Soliditeten for koncernen
uppgick till 7%, vilket férklaras av att principerna for omvant forvarv tillampas. | moderbolaget
uppgick soliditeten till 47%.

Viésentliga risker och osdikerhetsfaktorer

Bokbranschen ar under strukturell forandring. Digitaliseringen skapar emellertid nya mojligheter,
nagot Massolit Forlagsgrupp AB har for avsikt att ta fasta pa. Samtidigt ar bokbranschen utsatt for
risker och osdkerheter till f6ljd av denna pagaende férandring. Ny teknik har delvis fordndrat vara
lasvanor och inkdpsbeteende. Att satsa pa nya satt att na bokkdparna ar viktigt for ett forlags
framgang. For Massolit Forlagsgrupp AB innebar detta en 6kad narvaro i de digitala
forsaljningskanalerna, deldgarskap i ndtbokhandeln Bokmax AB, samt 6kad nérvaro i andra kanaler.
Detta i kombination med nara kontakt med inkdparledet.

En ofrankomlig risk i bokbranschen ar returratten (géller ej alla format). Genom minskade initiala
upplagor och analys av tidigare forséljning kan detta moment av osdkerhet minska. De bocker som
kommer i retur saljs vanligtvis senare pa bok- eller restrean.

Forlagsverksamhet ar likviditetskravande. Det ar vanligt férekommande i branschen att forfattare
erhaller férskott innan boken &r klar. Aterférsaljare i branschen har ofta langa kredittider och
returratt for de nyutgivna bocker som inte har salts. Styrelsen bedomer att ytterligare finansiering
kan komma att behoévas i syfte att forstarka likviditeten.



Framtidsutsikter

Massolit Forlagsgrupp AB ar en offensiv och nytdnkande aktor pa den svenska bokmarknaden. Vi vill
bidra till en levande och utvecklad svensk bokbransch. Inom forlagsgruppen finns gedigen erfarenhet
av att arbeta med litteratur och bokforlaggandets olika bestandsdelar, saval pa traditionellt manér
som med den nya teknikens majligheter. Strategin for 2015 innefattar fortsatta kostnadsbesparingar,
battre och noggrannare utvald utgivning, alternativa sdljkanaler samt tata relationer med
aterforsaljarledet som skapar [6nsamma affarer i bada led.

Massolit Forlagsgrupps framsta uppdrag ar att bevara och utveckla framgangsrika koncept och pa
samma gang driva lonsamma affarer. Att bygga nya lovande forfattarskap samt att attrahera redan
etablerade forfattare ar en naturlig del av uppdraget.

En bolagisering av den inom forlagsgruppen verksamma bokklubben Livsenergi kommer fardigstallas
under 2015 for att sedan laggas som dotterbolag under Massolit Media AB (publ). Avsikten &r att
utdka och bredda sortimentet inom sjélslig och kroppslig halsa. Ett segment som beddms vixa
kommande ar.

Massolit Media AB (publ) har for avsikt att fortsatta vdxa, bade organiskt och genom forvarv.

Personal

Vid utgangen av rdkenskapsaret fanns 40 anstéllda inom koncernen.

Moderbolaget

Det pa Aktietorget, sedan 2005, listade moderbolaget Massolit Media AB (publ):s verksamhet
innefattar dgande av dotterbolag, intressebolag, samt en del huvudkontorsfunktioner och visst
utvecklingsarbete.

For helaret uppgick rorelseintakterna till 1 230 (180) Ksek och resultatet fore skatt uppgick till
— 3035 (- 2 764) Ksek. Vid periodens utgang uppgick likvida medel till 100 (356) Ksek.

Antal aktier och Aktiekapital

Antalet registrerade utestdende aktier vid periodens slut &r 17 527 223 st. Dessa ar fordelade pa
6 304 st A-aktier och 17 520 919 st B-aktier. Aktiekapitalet uppgar till 8 763 611,50 kr per 31
december 2014.

Hdéindelser efter periodens slut

| januari slappte Svensk Bokhandel topplistan éver 2014 ars forséaljning. Pa forsta plats for fackbocker
aterfinns Sju sorters kakor och pa sjatte plats Rutiga kokboken. Bada titlarna utkommer i ny och
redigerad utgava varen 2015.

Under januari tillkdnnagavs sommarens utgivning (forsaljningsperiod maj—augusti), vilken mottes av
positiva reaktioner fran vara aterforsaljare. Berom for saval spannande titlar som attraktiva omslag
forutspas generera god forséljning. Parallellt utkom arets forsta titlar varav Katarina Anderssons Eat
Clean har utmarkt sig med stor PR-spridning och god forsaljning. Likasa Laga nytt, den tredje titeln i
framgangskonceptet om glutenfri bakning och matlagning som fatt stor uppmarksamhet och utmarkt



sig tidigt med god forséljning. Den efterlangtade Liv efter liv av Kate Atkinson sldapptes i mitten av
februari och fick pa forhand fina omnamnanden och stor PR-spridning. Forlaget har goda
forhoppningar om en forséaljningssuccé. New York Times utsag titeln till en av de 10 basta bockerna
2013.

| februari slapptes dntligen den norska succén Odinsbarn av Siri Pettersen pa svenska under
varumarket B. Wahlstréms Bokforlag. Forvantan och férhandsordern var langt 6éver normalt och
titeln har gatt ivdg med goda siffror till aterférsaljarledet. Siri Pettersen gastar Sverige i slutet av mars
2015 for att besoka bokhandlare, méta ldsare och journalister.

Redovisningsprinciper
Koncernen och moderbolaget tillimpar arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Transaktioner med néirstaende

Massolit Media AB (publ) har i dagslaget en anstélld, VD Stefan Tegenfalk. Fran styrelsen narstaende
bolag har féljande inkop gjorts i koncernen (exkl moms) under 2014.

- Advokatfirman DLA Nordic (foretradd av ordférande Peter Naslund), totalt 131 Ksek, ingen skuld
per bokslutsdatum.

- Stefan Tegenfalk, ledamot och VD, royalty totalt 284 Ksek, en skuld pa 34 Ksek per
bokslutsdatum.

Anmdilda insynspersoners aktieinnehav

Foljande innehav av aktier noterades per 31 december 2014;

— Peter Naslund, ordférande 178 026 B-aktier

- Stefan Tegenfalk, ledamot 4 271 630 B-aktier

— Anders Kvarby, ledamot 678 052 B-aktier

— Camilla Silfvenius, forlagschef 128 000 B-aktier

- Ulrik Skafte, ledamot dotterbolag 1 560 704 B-aktier

Aktierna dgs direkt eller via bolag.



Kommande rapportdatum

Kvartalsrapport avseende januari — mars 2015 kommer att avges 29 maj 2015.

Arsstimma

Arsstamman ager rum 24 juni 2015. Stamman kommer att avhallas i Stockholm. Arsredovisning
kommer att hallas tillgénglig pa bolaget fran den 27 maj.

Aktieutdelning

Styrelsen foreslar ingen aktieutdelning for rakenskapsaret 2014.

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Stockholm den 27 februari 2015

Peter Naslund Stefan Tegenfalk
Styrelsens ordférande Ledamot och VD

Anders Kvarby
Ledamot

For ytterligare information kontakta:
Peter Naslund, Styrelseordforande, 070 —422 01 11
Stefan Tegenfalk, VD, 073 — 383 96 01



Resultatrakning (Ksek)

jan-dec jan-dec
Koncern Moderbolaget
2014 2013 2014 2013
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 121452 19575 1230 180
Ovriga intdkter 25 898 7 303 0 0
Summa rorelseintakter 147 350 26 878 1230 180
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -80 147 -11298 0 0
Ovriga externa kostnader -30212 -20932 -3477 -2910
Personalkostnader -35109 -4772 -503 0
Avskrivningar -1444 -116 0 0
Ovriga rérelsekostnader -179 -161
Rorelseresultat 260 -10 401 -2750 -2730
Finansnetto 1911 -852 -285 -34
Resultat efter finansnetto 2171 -11 253 -3035 -2764
Skatt 1678 0 0 0
Periodens resultat 3849 -11253 -3035 -2764

Balansrdakning (Ksek)

Koncern Moderbolaget
31 dec 31 dec 31 dec 31 dec
2014 2013 2014 2013
Tillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 1278 1702 0 0
Materiella anlaggningstillgangar 345 487 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar 3500 1703 39634 39542
Varulager 26 487 30300 0 0
Kortfristiga fordringar 63 957 60 904 2115 4068
L|kV|d§ medel och kortfristiga 5158 6525 100 356
placeringar
Summa tillgangar 97 726 101 621 41 849 43 966
Eget kapital och skulder
Eget kapital 7277 1191 19770 20564
Langfristiga skulder 41695 52710 15 000 15 000
Kortfristiga skulder 48 754 47 720 7 079 8402
Summa eget kapital och skulder 97 726 101 621 41 849 43 966




Forandring i eget kapital (Ksek), Koncernen

Ovrigt

Ovrigt EK +

Aktiekapital tillskjutet Reserver Arets Totalt. Eget
3 Kapital
kapital resultat
Belopp 2013-12-31 800,0 0,0 2300,0 -1909,3 1190,7
Nyemission 2 259,5 0,0 2259,5
Emissionskostnader -21,9 0,0 -21,9
Arets Resultat 3848,6 3848,6
Belopp 2014-12-31 800,0 2237,5 2300,0 1939,3 7 276,9

1 Ingdende eget kapital avser Massolit Forlag AB, med hanvisning till principerna for omvént forvarv.

Kassaflodesanalys (Ksek),

Koncernen
jan-dec

2014 2013
Kassafléde fran den lopande
verksamheten fore férandringar av -23 635 -19 479
rorelsekapital
K.z.assaflode.fran forandringar i 3970 15 183
rorelsekapital
.Kassaflo.de fran 2754 3326
investeringsverksamheten
Kassaflode frdn 13 245 13874
finansieringsverksamheten
Periodens kassafléde -4 367 6252
Likvida medel vid periodens start 6525 273
Likvida medel vid periodens slut 2158 6 525

1 Kassaflode fran investeringsverksamheten avser i huvudsak avyttring av aktier i intressebolag.
2 Kassaflode fréan finansieringsverksamheten avser nyemissioner och extern upplaning.

Data per aktie

Koncernen Moderbolaget
jan-dec jan-dec
2014 2013 2014 2013
Antal aktier vid periodens utgang 17 527 223 16 034 759 17527223 | 16034759
g::z:::‘itt"gt antal aktier under 17138281 8383098 | 17138281 8383098
Resultat per aktie, sek 0,22 -1,34 -0,18 -0,33
Eget kapital per aktie, sek 0,42 0,07 1,13 1,28

Definitioner av nyckeltal

Eget kapital per aktie. Eget kapital i relation till antal aktier i slutet av perioden.
Resultat per aktie. Periodens resultat i relation till genomsnittligt antal aktier.
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