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1. Descrigdo do Produto

A Letra Financeira € um titulo de renda fixa de longo prazo emitido por instituicoes
financeiras com vencimento igual ou superior a 24 (vinte e quatro) meses. Trata-
se de um ativo destinado a clientes que buscam diversificar seus investimentos e
buscam horizontes mais longos de investimento.

O recebimento dos montantes devidos ao investidor esta sujeito ao risco de
crédito do Emitente (conforme abaixo definido), sem possibilidade de converséo
em acdes do Emitente e sem quaisquer garantias reais e fidejussorias atreladas
as Letras Financeiras alvo desta Emisséo (conforme abaixo definido). A
capacidade do Emitente de suportar as obrigacdes decorrentes das Letras
Financeiras de sua Emissdo depende do adimplemento, pelo Emitente das
obrigacgdes oriundas do presente instrumento.

2. Caracteristicas Gerais

2.1.  Emissor: BANCO BMG S.A. (CNPJ: 61.186.680/0001-74) (“Emissor”
ou “Emitente”);

2.2.  Instrumento: Letra Financeira Subordinada Nivel Il ("LESN" ou “Letras
Financeiras”);

2.3. Emiss&o: 12 (primeira);

2.4.  Série: Série Unica;

2.5.  Local de Emisséo: Sao Paulo, SP

2.6. Cdbdigo do Ativo: a ser definido;

2.7. Cdbdigo ISIN: a ser definido;

2.8.  Valor Nominal Unitdrio: RS 300.000,00 (trezentos mil reais) (“Valor
Nominal Unitario”);

2.9.  Volume Alvo: RS 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), com
eventual aumento do volume a critério do Emissor;

2.10. Data de Emisséo: 05/09/2023;

2.11. Data de Vencimento e prazo: 06/09/2033 (3.654 dias corridos)
("Data de Vencimento”), caso ndo haja opgdo de recompra;

2.12. Atualizagdo Monetaria: Nao aplicavel;

2.13. Remuneragao: CDI + 4,20% a.a;

Sobre o Valor Nominal Unitario das LFSN incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas
médias diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo”,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo didrio
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br), acrescida
exponencialmente de taxa fixa equivalente a 4,20% (quatro inteiros e vinte
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centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
("Remuneracaon”).
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2.23.

2.24.

Outra Forma de Remuneragao: Nao hg;

Entidade Administradora: B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao ("B3");
Forma de Pagamento: B3;

Periodicidade de Pagamento da Remuneragdo: Pagamento anual,
nas datas indicadas abaixo, ou, alternativamente, nas Datas de
Exercicio da Opcao de Recompra, caso esta ocorra:

Parcela de pagamento da Data de Pagamento da
Remuneragao Remuneragao

08/09/2024

06/09/2025

05/09/2026

05/09/2027

05/09/2028

05/09/2029
08/09/2030
06/09/2031
05/09/2032

OO N[OOI~ |WIN|—

—
o

Na data de vencimento

Amortizagado: O Valor Nominal Unitario das LFSN sera amortizado
em 1 (uma) Unica parcela, qual seja, na Data de Vencimento. O
Emissor ndo podera, voluntariamente, realizar a amortizacao
antecipada de qualquer das LFSN;

Local de Pagamento: Os pagamentos referentes ao Valor Nominal
Unitario e a Remuneracdo e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pelo Emissor serdo realizados por meio da
B3, de acordo com os procedimentos por ela adotados, sem a
aplicacao de qualquer compensacao, nos termos do artigo 368 da
Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;
Garantia: Nao ha garantia;

Garantia do Fundo Garantidor de Crédito: As LFSN ndo sao
garantidas pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

Registro: A LFSN sera emitida e registrada de acordo com o0s
sistemas da B3;

Forma e Titularidade: A LFSN sera emitida sob a forma escritural,
mediante registro na B3, e sua titularidade sera comprovada por
meio de extrato emitido pela B3 em nome do titular;

Critérios de Troca para a LFSN: (i) ndo é permitida a troca de LFSN
emitida hd menos de 12 (doze) meses; (i) a troca da LFSN devera
ser realizada apenas por outra letra financeira com clausula de
subordinagéo; (iii) o resgate antecipado para fins da troca da LFSN
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deve ser realizado por meio de mercado de balcdo organizado; e (iv)
as LFSNs colocadas em substituicdo devem: (a) ter valor nominal
unitario igual ou superior ao valor de mercado do titulo resgatado
deduzido das obrigacdes tributarias decorrentes da operacao; e (b)
ter prazo de vencimento superior ao prazo remanescente do titulo
resgatado, observado o prazo minimo de 24 (vinte e quatro) meses.
O resgate antecipado da LSFN ndo esta sujeito a autorizagao do
Banco Central do Brasil prevista nos artigos 15, inciso IX, e 20, inciso
V, da Resolugao CMN n° 4.955, de 21 de outubro de 2021, desde que
a Letra Financeira colocada em substituicdo ao titulo resgatado: (a)
apresente taxa de juros igual ou inferior ao da LFSN resgatada; e (b)
mantenha as demais caracteristicas da LFSN resgatada;,

Resgate Antecipado Facultativo: Nos termos do artigo 5°, da
Resolucao CMN 5.007, € vedado o resgate das LFSN, total ou parcial,
até a Data de Vencimento;

Amortizagdo Antecipada Facultativa. E vedada a amortizacdo
antecipada das LFSN.

Recompra Facultativa ou revenda para o Emissor: O Emissor podera
efetuar arecompra das LFSN, desde que, seja respeitado o prazo de
5 (cinco) anos entre a Data da Emissdo e data do exercicio de
recompra, nos termos do artigo 21 da Resolugdo CMN n° 4.955. A
recompra facultativa da LFSN por parte da Emissor, devera respeitar
0s seguintes requisitos: (i) intervalo minimo de 5 (cinco) anos entre
a Data de Emissdo e a primeira data de exercicio de opcao de
recompra; (i) previsdo contratual para que o exercicio da opgdo de
recompra, seja condicionado, na data do exercicio, a autorizacao do
Banco Central do Brasil, e (i) inexisténcia de quaisquer
caracteristicas que acarretem a expectativa de que a recompra
facultativa serd exercida. Uma vez respeitadas as condigbes acima,
as LFSN poderao ser recompradas, nas seguintes datas:

Numero da Data de Recompra | Datas de Recompra Permitida
1 05/09/2028
2 05/09/2029
3 08/09/2030
4 06/09/2031
5 05/09/2032

2.27.1 Na hipotese da clausula 2.27.1 acima, o valor devido pelo
Emissor sera equivalente (a) ao Valor Nominal Unitario das LFSN a
serem resgatadas, acrescido (b) da Remuneragdo, calculada pro
rata temporis desde a data de inicio da rentabilidade, ou a data do
pagamento da remuneracdo imediatamente anterior, até a data da
efetiva recompra e demais encargos devidos e ndo pagos até a data
da recompra
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Prorrogagdo dos Prazos: Considerar-se-ao automaticamente
prorrogadas as datas de pagamento de qualguer montante devido,
nos termos das LFSN e desta DIE, pelo Emissor, sem qualquer
acréscimo aos valores a serem pagos, até o primeiro Dia Util
subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigagdo nao
for um Dia Util.

Repactuacgdo Programada: Nao havera repactuacao programada.
Encargos Moratdrios: Sem prejuizo da Remuneracdo que serao
calculadas até o efetivo pagamento, se ocorrer a impontualidade no
pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das LFSN, bem
como eventuais obrigagcées ndo cumpridas na forma estabelecida
nesta DIE, os débitos vencidos e nao pagos serdo acrescidos de
juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, bem como de multa moratdéria ndo compensatoria de
2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de
aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial (“Encargos
Moratdrios”).

Subordinagéo aos Credores Quirografarios: O pagamento das LFSN
esta subordinado ao pagamento dos demais passivos do Emissor,
com excegao do pagamento dos elementos que compdem o Capital
Principal e o Capital Complementar, na hipotese de dissolucdo da
Emissor. Para mais detalhes vide o Anexo | abaixo;

Clausula de Conversdo: Ndo ha. As LFSN serdo extintas,
permanentemente e em valor no minimo correspondente ao saldo
computado no Nivel ll, nas situagdes previstas no item 9 do Anexo |
a esta DIE.

Obrigagdes do Emitente: Conforme dispde os artigos 51 e 52 da
Resolugdo CVM n° 80, de 29 de mar¢o de 2022, conforme alterada
("‘Resolucdo CVM 80"), eventual cancelamento de registro do
Emitente perante a CVM estara condicionado ao atendimento do
disposto nos referidos artigos, sob pena de vencimento antecipado
desta LFSN, desde que possivel. Para fins de clareza, a conversao
da categoria de registro do Emitente perante a CVM, da categoria A
para a categoria B, conforme permitida nos termos do artigo 11° da
Resolugdo CVM 80, nao caracterizara evento de vencimento
antecipado desta LFSN.

Coordenador Lider: XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobiliarios S.A.

Tributagéo
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3.1.  Os rendimentos auferidos pelo investidor com relacdo a LFSN
sujeitam-se a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte
("IRRE") sob o regime geral aplicavel aos investimentos em renda
fixa, no momento de seu resgate, as aliquotas regressivas de 22,5%,
para investimentos até 180 dias, 20%, para investimentos entre 181
a 360 dias, 17,5%, para investimentos entre 361 a 720 dias, e de 15%,
para investimentos com prazo superior a 720 dias. No caso de
investidores estrangeiros via Resolucdo n°® 4.373, de 29 de setembro
de 2014, que ndo sejam residentes em paises considerados como
paraisos fiscais ou com tributagdo favorecida, a aliquota aplicavel
serd de 15%. A base de célculo sera o resultado positivo auferido no
resgate, na venda ou revenda, se for o caso, da Letra Financeira.
Também havera a incidéncia de I0F/TVM, nos termos do Decreto
n.° 6.306 de 14 de dezembro de 2007 a aliquota zero, exceto se o
resgate ocorrer em prazo inferior a 30 dias.

3.2.  Alguns investidores podem estar sujeitos a tributacdo
especifica, dependendo de sua qualificagdo ou localizagdo. Os
investidores ndo devem considerar unicamente as informacoes
contidas neste item para fins de avaliar o investimento nas LFSN,
devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributagéo
especifica sobre o investimento, ou a ganhos porventura auferidos
em operacdes com as LFSN.

4. Atos Normativos a respeito de LFSN

(i) Lei n® 12.249, de 11 de junho de 2010, conforme alterada;

(ii) Resolucao do Conselho Monetario Nacional (“*CMN") n° 5.007, de 24 de
marco de 2022, conforme alterada ("Resolugcdo CMN 5.007");

(i) Resolugdo do CMN n° 4.995, de 21 de outubro de 2021, conforme alterada
("Resolucdo CMN 4.995%);

(iv)  Resolucdo do Banco Central do Brasil (“BCB”) n° 122, de 02 de agosto de
2021 (“Resolugcao BCB 122").

A Resolucao CMN 5.007, a Resolucao CMN 4.995 e a Resolucdo BCB 122 podem
ser consultadas do  website do Banco Central do  Brasil
(www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/buscanormas).

Além dos atos normativos acima, a Resolucdo da Comissao de Valores
Mobiliarios ("CVYM") n°® 8, de 14 de outubro de 2020 (“Resolucdo CVM 8"), conforme
alterada, pode ser consultada no website da CVM
(http://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/index.html).

5. Fatores de Risco
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(i) Risco de Mercado - O desempenho das LFSN depende do valor dos seus
componentes financeiros, que podem ser afetados por seus respectivos
indexadores de referéncia volatilidade na taxa de juros corrente e futura, politica e
econémica e demais itens alheios ao controle das partes.

(ii) Risco de Crédito do Emissor: O recebimento dos montantes devidos ao
investidor esta sujeito ao risco de crédito do Emissor. Caso o risco de crédito se
materialize, ainda que atendidas as condicdes de remuneracdo da LFSN, o
investidor podera ficar sem receber qualquer retorno financeiro ou até perder a
totalidade do capital investido. A LFSN ndo € garantida pelo Fundo Garantidor de
Crédito — FGC e ndo conta com qualquer tipo de coobrigacao.

(iii)  Risco de Extingdo das LFSN: As LFSN serdo permanentemente extintas na
ocorréncia de qualquer das situacdes previstas no inciso X do artigo 20 da
Resolugdo CMN 4.995, conforme replicadas no item 9 do Anexo | a esta DIE, e néo
serao objeto de conversao. Os investidores devem estar cientes que poderao ter
seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir
0S recursos recebidos com a mesma remuneragao buscada pela LFSN ou sofrer
prejuizos em razao de eventual aplicacdo de aliquota do imposto de renda menos
favoravel aquela inicialmente esperada, decorrente da reducao do prazo de
investimento nas LFSN.

(iv)  "Risco de Vencimento Antecipado das LFSN: Em caso de descumprimento
da obrigacdo do Emitente indicada no item 2.23 da DIE, as LFSN serdo vencidas
antecipadamente. Os investidores devem estar cientes que poderao ter seu
horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir 0s
recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada pela LFSN ou sofrer
prejuizos em razao de eventual aplicacdo de aliquota do imposto de renda menos
favoravel aquela inicialmente esperada, decorrente da reducao do prazo de
investimento nas LFSN."

(v) Risco de Liquidez: A LFSN nao podera ser resgatada, total ou parcialmente
antes da Data do Vencimento, exceto para fins de imediata troca por outras letras
financeiras de emissdo do Emissor, nas hipoteses e condigbes previstas na
regulamentacao do CMN. Adicionalmente, a oferta das LFSN ndo apresenta
opcao de revenda pelo Emissor, bem como nao ha qualquer garantia de venda no
mercado secundario. Os subscritores das LFSN ndo terdo nenhuma garantia de
qgue no futuro terao um mercado de capitais liquido em que possam negociar
esses titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento, o que podera trazer
dificuldades aos titulares que queiram vendé-las no mercado secundario.

(vi)  Risco de Mercado: O investidor esta sujeito a volatilidade dos precos dos
ativos e das taxas de juros do mercado. As condi¢des politicas e econémicas sao
alheias ao controle das partes e podem influenciar a oscilagdo dos precos das
LFSN.
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(vii) Risco de alteragdes da legislagdo tributaria: A alteracdo da legislacéao
tributaria pode impactar o rendimento das LFSN para o investidor.

(viii) Risco de alteragdes regulatdrias: Alteracdes legais ou criagdo de novas
regulamentacdes que tenham implicacdes no setor bancario podem ter impacto
direto ou indireto nas operagdes ou resultados do Emissor

(ix)  Risco de auséncia de garantia do Fundo Garantidor de Crédito (FGC) - As
LFSNs ndo contam com a garantia do FGC e/ou qualquer tipo de garantia do
Emitente, o que podera afetar negativamente o investimento realizado pelos
titulares das LFSN.

(x) Risco de auséncia de garantia quirografaria pelo Emitente e/ou sociedades
de seu grupo - No caso de inadimplemento das LFSN, o Emitente podera nao ter
patrimdnio suficiente para garantir o cumprimento das obrigacdes assumidas e,
pelo fato de as Letras Financeiras ndo contarem com quaisquer garantias (divida
quirografaria), fidejussorias ou garantias reais no ambito da Oferta, os titulares
das LFSN poderao ser afetados.

(xi)  Risco de rebaixamento da nota classificatéria do Emitente - Eventual
rebaixamento na classificagcdo de risco do Emitente podera acarretar eventual
mudanca da percepcao do investidor em relacao ao investimento realizado.

(xii)  Risco em funcao da dispensa de registro - A Oferta distribuida nos termos
da Resolucédo CVM 8 ndo esta sujeito a registro perante a Comissao de Valores
Mobilidrios (“CVM”"), de forma que as informagdes prestadas no ambito do
Instrumento de Emissdo e no DIE ndo foram objeto de anadlise pela referida
autarquia.

A distribuicdo da Letra Financeira ndo implica, por parte da CVM, a garantia de
veracidade das informacgOes prestadas, de adequacao da Letra Financeira a
legislagdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do Emitente.

(xiii) Risco relacionado a ndo realizacdo da auditoria — Nao foi realizada
auditoria realizada no ambito da Oferta. Caso tivesse sido realizado um
procedimento de auditoria legal, poderiam ter sido detectadas contingéncias
referentes ao Emissor que podem, eventualmente, trazer prejuizos aos titulares de
LFSN.

(xiv) Risco de conflito de interesses - O Coordenador Lider e/ou sociedades
integrantes de seu conglomerado econémico eventualmente possuem titulos e
valores mobiliarios de emissdo do Emitente, diretamente ou em fundos de
investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridas em
operacdes regulares em bolsa de valores a precos e condi¢cdes de mercado, bem
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como mantém relagdes comerciais, no curso normal de seus negocios com o
Emitente. Por esta razao, o relacionamento entre o Emitente e o Coordenador e
sociedades integrantes do conglomerado econémico do Coordenador pode gerar
um conflito de interesses.

(xv)  Riscos dos prestadores de servigos da Emissao - O Emitente contratou
diversos prestadores de servicos terceirizados para a realizagao de atividades no
ambito da Oferta. Caso qualquer desses prestadores de servicos aumentem
significantemente seus precos ou nao prestem servicos com a qualidade
esperada pelo Emitente, podera ser necessaria a substituicao do prestador de
servigo, o que pode afetar adversa e negativamente as Letras Financeiras ou o
Emitente.

(xvi) Risco de Pedido de Recuperagdo Judicial ou Extrajudicial, Decretagéo de
Regime de Administragdo Especial Temporaria (RAET), Intervengao, Liquidagéo
Extrajudicial, do Emitente - Ao longo do prazo de duragao das Letras Financeiras,
o Emitente podera estar sujeito a eventos de recuperacéao judicial ou extrajudicial,
decretagéo de regime de administracéo especial tempordria (RAET), intervencéo,
liquidacdo extrajudicial, ou de outras situacdes dispostas em lei que venha a ser
editada e que apresentem efeitos similares, extingdo, liquidagdo, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros e nao elidido no prazo
legal ou decretacao de faléncia do Emitente ou de sua atual controladora direta,
de acordo com o estabelecido na Lei n® 6.024, de 13 de marco de 1974, conforme
alterada (“Lei n° 6.024/74"), ou, subsidiariamente, na Lei n°® 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005, conforme alterada (“Lei de Faléncias”), conforme aplicavel.

(xvii) Risco relacionado a “Operagdo Machiatto” - Em 29 de outubro de 2020, o
Grupo BMG foi objeto de medida de busca e apreensdo em cumprimento a
decisdo da 22 Vara Criminal Federal de Sao Paulo, no ambito de investigacao que
visa apurar supostos ilicitos relacionados a crimes contra o sistema financeiro
nacional, contra a ordem tributaria e lavagem de dinheiro, que teriam sido
alegadamente praticados por determinados ex-executivo e ex-colaborador do
Emitente no periodo entre 2014 e 2016.

As investigacOes pelas autoridades publicas federais ainda estdo em andamento
e no momento ndo ha como antecipar se os resultados dessas investigacoes e
seus respectivos desdobramentos podem, eventualmente, trazer consequéncias
futuras ao Emitente, podendo responder financeiramente pelos danos causados,
além de um risco de imagem que pode trazer efeitos adversos para o Emitente.

Caso o Emitente seja condenado a ressarcir os danos causados, podera afetar

material e adversamente os negocios, a condicdo financeira, os resultados das
operagdes e a capacidade de financiamento, alavancagem e de pagamento das
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obrigagbes pecuniarias contraidas pelo Emitente, por consequéncia, podera
impactar negativamente o pagamento das LFSN.

(xviii) Riscos relacionados a questdes socioambientais do Emitente - A néo
observancia da legislagdo ambiental e/ou trabalhista pelo Emitente podem levar
a inadimpléncia das Letras Financeiras, tendo em vista as diversas sanc¢des que
podem ser determinadas, como pagamento de multa ou mesmo uma sancao
criminal, bem como ocasionar a revogagao da sua licenca ou suspensao de
determinadas atividades. Além disso, 0 ndo cumprimento das leis e regulamentos
ambientais poderia restringir a capacidade do Emitente na obtencado de
financiamentos junto as instituicbes financeiras. Ademais, infringéncia a
legislag@o que trata do combate ao trabalho infantil e ao trabalho escravo, bem
CcOmMo ao crime contra 0 meio ambiente, possuem um risco de imagem que pode
trazer efeitos adversos para o Emitente.

Sendo assim, caso o Emitente seja condenado por qualguer um dos eventos
listados, podera afetar material e adversamente os negdécios, a condicdo
financeira, os resultados das operacdes e a capacidade de financiamento,
alavancagem e de pagamento das obrigacdes pecuniarias contraidas pelo
Emitente, por consequéncia, podera impactar negativamente o pagamento das
LFSN.

(xix) Riscos relacionados a questfes socioambientais do Emitente - A néo
observancia da legislagcao ambiental e/ou trabalhista pelo Emitente podem levar
a inadimpléncia das Letras Financeiras, tendo em vista as diversas sanc¢des que
podem ser determinadas, como pagamento de multa ou mesmo uma sangao
criminal, bem como ocasionar a revogacao da sua licenca ou suspensao de
determinadas atividades. Além disso, 0 ndo cumprimento das leis e regulamentos
ambientais poderia restringir a capacidade do Emitente na obtencdo de
financiamentos junto as instituicbes financeiras. Ademais, infringéncia a
legislag@o que trata do combate ao trabalho infantil e ao trabalho escravo, bem
COmMo ao crime contra 0 meio ambiente, possuem um risco de imagem que pode
trazer efeitos adversos para o Emitente.

Sendo assim, caso o Emitente seja condenado por qualguer um dos eventos
listados, podera afetar material e adversamente 0s negoécios, a condicao
financeira, os resultados das operacdes e a capacidade de financiamento,
alavancagem e de pagamento das obrigacdes pecuniarias contraidas pelo
Emitente, por consequéncia, podera impactar negativamente o pagamento das
Letras Financeiras.

(xx) O mercado secunddrio de divida privada tem baixa liquidez no Brasil,
podendo dificultar a negociagao das Letras Financeiras - O mercado secundario
existente no Brasil para negociagcdo de titulos e valores mobiliarios
representativos de divida privada, tais como debéntures e notas promissorias,
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historicamente apresenta baixa liquidez, e ndo ha nenhuma garantia de que
existirda no futuro um mercado para negociagdo das Letras Financeiras que
possibilite aos subscritores ou adquirentes desses titulos, a alienacdo das Letras
Financeiras caso estes assim decidam.

Assim, além da dificuldade na realizacao da venda, a baixa liquidez no mercado
secundario de Letras Financeiras no Brasil podera causar também a deterioracao
do preco de venda desses titulos, o que podera afetar negativamente o preco das
Letras Financeiras e sua negociacdo no mercado secundario.

(xxi) Colocagédo sob o regime de melhores esforgos - O Coordenador Lider
envidara os seus melhores esforgos para efetuar a colocagdo das Letras
Financeiras no ambito da Oferta e ndo se responsabilizara pela subscricdo e
integralizacdo das Letras Financeiras que ndo sejam subscritas e/ou
integralizadas por Investidores no ambito da Oferta. As Letras Financeiras nao
subscritas e/ou integralizadas por Investidores no ambito da Oferta deverdo ser
canceladas pelo Emitente. Nesse sentido, nenhuma garantia pode ser dada de que
as Letras Financeiras serdo integralmente colocadas, o que pode afetar a liquidez
das Letras Financeiras no mercado secundario nem se pode garantir que o Valor
Total da Emisséo sera efetivamente captado.

(xxii) Medidas tomadas pelo Governo Federal para mitigar a inflagdo podem
aumentar a volatilidade do mercado de capitais brasileiro - Historicamente, o
Brasil teve altos indices de inflagdo. A inflacdo e as medidas do Governo Federal
para combaté-la, combinadas com a especulacao de futuras politicas de controle
inflacionario, contribuiram para a incerteza econbmica e aumentaram a
volatilidade do mercado de capitais brasileiro. As medidas do Governo Federal
para controle da inflagdo frequentemente tém incluido a manutencao de politica
monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo, assim a disponibilidade
de crédito e reduzindo o crescimento econémico. Futuras medidas tomadas pelo
Governo Federal, incluindo ajustes na taxa de juros, intervengdo no mercado de
cambio e agdes para ajustar ou fixar o valor do Real, podem ter um efeito material
desfavoravel sobre a economia brasileira e sobre as Letras Financeiras.

(xxiii) Riscos relacionados a politica econdmica do Governo Federal - A economia
brasileira tem sido marcada por frequentes, e por vezes, significativas
intervencdes do Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de
crédito, fiscal e outras para influenciar a economia do Brasil.

As acoes do Governo Federal para controlar a inflacao e efetuar outras politicas,
envolveram no passado, controle de salarios e precos, desvalorizagcdo da moeda,
controles no fluxo de capital e determinados limites sobre as mercadorias e
servicos importados, dentre outras. O Emitente ndo tem controle sobre quais
medidas ou politicas que o Governo Federal podera adotar no futuro e ndo pode
prevé-las. Os negocios, os resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa
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do Emitente podem ser adversamente afetados em razdo de mudancas na
politica publica federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como:

. variagao nas taxas de cambio;

. controle de cambio;

. indices de inflagao;

. flutuacdes nas taxas de juros;

. falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais;

. racionamento de energia elétrica;

. instabilidade de precos;

. politica fiscal e regime tributario; e

. medidas de cunho politico, social e econdmico que ocorram ou possam

afetar o Pais.

A incerteza quanto a implementacao de mudancas por parte do Governo Federal
nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro
pode contribuir para a incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a
volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo assim tais
incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderao
prejudicar as atividades do Emitente.

Tais incertezas também poderao afetar material e adversamente os negécios, a
condicdo financeira, os resultados das operacdes e a capacidade de
financiamento, alavancagem e de pagamento das obrigagcbes pecuniarias
contraidas pelo Emitente, por consequéncia, podera impactar negativamente o
pagamento das Letras Financeiras.

(xxiv) Riscos da Pandemia - O surto de doengas transmissiveis, como o surto de
Coronavirus (Covid-19) em escala global iniciado a partir de dezembro de 2019 e
declarado como pandemia pela Organizagdo Mundial da Saude em 11 de margo
de 2020, pode afetar as decisdes de investimento e podera resultar em volatilidade
esporadica nos mercados de capitais globais e a potencial desaceleracdo do
crescimento da economia brasileira. Além disso, esses surtos podem resultar em
restricdes as viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de
trabalho, interrupcdes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e
reducdo de consumo de uma maneira geral pela populagao, além da volatilidade
no prego de matérias-primas e outros insumos, o que podem ter um efeito adverso
relevante na economia global e/ou na economia brasileira, fatores que
conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na economia global e na
economia brasileira. Tais medidas podem impactar as operacdes das sociedades
empresarias e o consumo das familias e por consequéncia afetar as decisdes de
investimento e poupanca, resultando em maior volatilidade nos mercados de
capitais globais, além da potencial desaceleracdo do crescimento da economia
brasileira, que tinha sido recentemente retomado. Estes fatores podem afetar
material e adversamente 0s negocios e os resultados das operacdes do Emitente.
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Qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira
como resultado desses eventos pode afetar material e adversamente 0s negocios,
a condicdo financeira, os resultados das operacdes e a capacidade de
financiamento, alavancagem e de pagamento das obrigagcbes pecuniarias
contraidas pelo Emitente, por consequéncia, podera impactar negativamente o
pagamento das Letras Financeiras.

(xxv) Risco de Adogédo da Taxa DI para calculo da remuneragéo - A Simula 176,
editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que € nula a clausula contratual
que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela B3, tal como o é a taxa DI
divulgada pela B3. A referida sumula decorreu do julgamento de acdes judiciais
em que se discutia a validade da aplicacao da taxa DI divulgada pela B3 em
contratos utilizados em operacdes bancarias ativas. Ha a possibilidade de, numa
eventual disputa judicial, a Sumula 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario
para considerar que a taxa DI ndo € valida como fator de remuneracao das Letras
Financeiras, ou ainda, que a remuneragao das Letras Financeiras deve ser limitada
a taxa de 1% (um por cento) ao més. Em se concretizando referida hipdtese, o
indice que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario para substituir a taxa DI, podera
conceder aos titulares de Letras Financeiras juros remuneratorios inferiores a
atual remuneracao, bem como limitar a aplicagdo de fator de juros limitado a 1%
(um por cento) ao més, nos termos da legislacado brasileira aplicavel a fixacdo de
juros remuneratorios.

(xxvi) Reducgdo de investimentos estrangeiros no Brasil - Uma eventual redugéao
do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango
de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de
captacOes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado
internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacao
significativa nos indices de inflagdo brasileiros e as atuais desaceleractes das
economias europeias e americana podem trazer impacto negativo para a
economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando
despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captacdes de recursos
por empresas brasileiras. Dessa forma, a capacidade de pagamento do Emitente
podera vir a ser afetada, e impactando negativamente o adimplemento pontual
das Letras Financeiras.

(xxvii)

(xxviii) Instabilidade cambial pode prejudicar a economia brasileira - A moeda
brasileira flutua em relacdo ao Dolar e a outras moedas estrangeiras. No passado,
o Governo Federal implementou diversos planos econémicos e utilizou diversas
politicas cambiais, incluindo desvalorizacdes repentinas, minidesvalorizacoes
periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de didria a mensal),
sistemas de mercado de cambio flutuante, controles cambiais e mercado de
cambio duplo, todas vinculadas a controle de cambio. De tempos em tempos,
houve flutuagdes significativas da taxa de cambio entre o Real e o Dolar e outras
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moedas. Nao se pode garantir que o Real ndo sofrera depreciagdo ou ndo sera
desvalorizado em relacao ao Dolar novamente.

As desvalorizagbes do Real podem acarretar aumentos das taxas de juros,
podendo afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo, bem
como os resultados das instituicdes financeiras brasileiras, inclusive do Emitente,
podendo impactar o desempenho financeiro e o prego de mercado das Letras
Financeiras de forma negativa, além de restringir o acesso aos mercados
financeiros internacionais e determinar intervencoes governamentais, inclusive
por meio de politicas recessivas. Por outro lado, a valorizacao do Real frente ao
Dolar pode levar a deterioracao das contas correntes do Pais e da balanca de
pagamentos, bem como a um enfraquecimento no crescimento do produto
interno bruto gerado pela exportacgao.

(xxix) A percepgao de riscos em outros paises, especialmente em outros paises
de economia emergente, podera afetar o valor de mercado de titulos e de valores
mobiliarios brasileiros, incluindo as Letras Financeiras - Investir em titulos de
mercados emergentes como o Brasil envolve um risco maior do que investir em
titulos de emissores de paises mais desenvolvidos. Os investimentos brasileiros,
tal como as Letras Financeiras, estao sujeitos a riscos econdmicos e politicos
envolvendo, dentre outros:

(i) mudancas nos ambientes regulatorio, fiscal, econémico e politico que
podem afetar a capacidade dos investidores de receber pagamentos, no todo ou
em parte, com relacao a seus investimentos;

(ii) eventos econdmicos e politicos nestes paises podem, ainda, ter como
consequéncia restricdes a investimentos estrangeiros e/ou a repatriagdo de
capital investido, visto que o0s mercados de titulos brasileiros sdo
substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e mais volateis
do que os principais mercados de titulos americanos e europeus, e ndo sao tao
regulamentados ou supervisionados como esses. Nao ha como garantir que nao
ocorrerdo, no Brasil, eventos politicos e econdmicos que poderao interferir nas
atividades da Companhia, conforme descrito acima; e

(i)  acapitalizagdo de mercado relativamente pequena e a falta de liquidez dos
mercados de titulos brasileiros podem limitar substancialmente a capacidade de
negociar as Letras Financeiras ao preco e no momento desejados.

(xxx)  Demais Riscos Relativos a Emitente — A presente DIE ndo apresenta uma
descricdo completa dos riscos aos quais esta sujeito o Emissor na conducao de
seus negocios. Para consultar a descricdo completa referente aos riscos
enfrentados pelo Emissor, incluindo os riscos sobre o seu setor de atuagcao ou aos
quais estao sujeitos investimentos no Brasil em geral, os investidores devem
consultar o formulario de referéncia atualizado do Emissor, disponivel para
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acesso na pagina da CVM e na secao de informagdes aos investidores do
Emissor. Os negdcios, situagao financeira ou resultados do Emissor podem ser
afetados de maneira adversa e relevante por referidos riscos. Riscos adicionais
que nao sao atualmente do conhecimento do Emissor ou que ela julgue, nesse
momento, ser de pequena relevancia, também podem vir a afetar os seus
negocios e, consequentemente, sua situagao financeira.

5. Informagdes Adicionais

A PRESENTE OFERTA NAQ ESTA SUJEITA A REGISTRO PELA CVM. A CVM NAO
ANALISOU PREVIAMENTE ESTA OFERTA. A DISTRIBUIGAO DESTA LFSN NAO
IMPLICA, POR PARTE DA CVM, A GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMAGOES PRESTADAS, DE ADEQUAGAO DESTA LFSN A LEGISLAGAO
VIGENTE OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO EMISSOR OU DO
COORDENADOR LIDER.

As informacoes apresentadas neste DIE nao implicam, por parte do Coordenador
Lider, qualquer declaracao, garantia ou julgamento sobre a qualidade do Emissor.
O Coordenador Lider e seus representantes ndo se responsabilizam por quaisquer
perdas que possam advir como resultado de decisdo de investimento nas LFSN,
pelos Investidores, tomada com base nas informacdes contidas neste DIE.

A Oferta, por se realizar no ambito da Resolugdo CVM 8, ndo sera objeto de registro
perante a ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ("ANBIMA”"), vez que a necessidade de registro de oferta
de letras financeiras nos termos da referida resolugcdo nao esta prevista no
“Codigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para Ofertas Publicas”.

As LFSN serdo depositadas para distribuicdo no mercado primario,
exclusivamente por meio do MDA - Modulo de Distribuicdo de Ativos,
operacionalizado e administrado pela B3, sendo a liquidagao financeira realizada
através da B3. As LFSN serdo depositadas para negociagdo no mercado
secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, operacionalizado
e administrado pela B3, sendo a liquidagao financeira e a custoddia eletrénica das
LFSN realizadas exclusivamente na B3.

AS PREVISOES DE RENTABILIDADE SAO VALIDAS APENAS NO VENCIMENTO. A
LFSN NAO PODERA SER RESGATADA, TOTAL OU PARCIALMENTE ANTES DA
DATA DO VENCIMENTO. A LFSN PODE GERAR VALOR DE RESGATE INFERIOR AO
VALOR DE SUA EMISSAQ DEPENDENDO DOS CRITERIOS DE REMUNERAGAO.

A LFSN NAO PODERA SER RESGATADAS, TOTAL OU PARCIALMENTE ANTES DA
DATA DO VENCIMENTO, EXCETO PARA FINS DE IMEDIATA TROCA POR OUTRAS
LFSN DE EMISSAO DO EMISSOR, NAS HIPOTESES E CONDIGOES PREVISTAS NA
REGULAMENTAGAO DO CMN E CONFORME PREVISTO NESTA DIE.
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O RECEBIMENTO, PELO INVESTIDOR, DE QUALQUER VALOR RELACIONADO A
QUALQUER LFSN FICARA SUJEITO AO RISCO DE CREDITO DO EMISSOR E NAO
CONTA COM GARANTIA DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A
OFERTA NAO APRESENTA OPGAO DE REVENDA PARA O EMISSOR.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDIGOES DESTE DIE ANTES DE APLICAR
NAS LFSN.

6. CANAIS DE RECLAMAGAO E OUTRAS INFORMAGOES IMPORTANTES

Para reclamacoes, contate a Ouvidoria do Emissor no telefone n° 0800 723 2044.
Para acesso ao SAC, ligar para: 0800 979 9099.

Para reclamacoes no canal da CVM, acesse
http://conteudo.cvm.gov.br/menu/atendimento/canais-de-atendimento.html.

Para reclamacoes no Banco Central, acesse
https://www.bcb.gov.br/acessoinformacao/reqgistrar_reclamacao.

Informacdes sobre os balancetes e balangos patrimoniais do Emissor podem ser
obtidas nos arquivos publicados pelo Banco Central do Brasil na pagina
https://www4.beb.gov.br/fis/cosif/balancetes.asp. ou na pagina do Emissor
www.bancobmg.com.br/ri
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ANEXO |

Ndcleo de Subordinagado de Letra Financeira emitida para fins de composigdo do
Nivel || do Patrimdnio de Referéncia, com previsdo de extingdo permanente do
direito de crédito contra a instituigdo emissora

Este Nucleo de Subordinagéao foi elaborado para os fins do artigo 3° da Resolucéao
n° 122, expedida pela Banco Central do Brasil em 2 de agosto de 2021, e suas
alteracdes posteriores (“Resolucdo BCB n°® 122"):

Clausulas que demonstram o cumprimento de todos os requisitos exigidos na
Resolugdo BCB n° 122:

1 - Considera-se ineficaz qualquer clausula desta Letra Financeira ou de outro
documento acessorio em desconformidade com os requisitos estabelecidos pela
legislacao e pela regulamentagao vigente para que o instrumento seja elegivel a
compor o Nivel Il do Patriménio de Referéncia (PR) e com as demais clausulas
deste Nucleo de Subordinacéao.

2 - O aditamento, alteracdo ou revogacdo dos termos deste Nucleo de
Subordinacao e das demais condi¢des de emissao da Letra Financeira dependem
de prévia autorizacdo do Banco Central do Brasil.

3 - O pagamento desta Letra Financeira esta subordinado ao pagamento dos
demais passivos da instituicdo emissora, com excecao do pagamento dos
elementos que compdem o Capital Principal e o Capital Complementar, na
hipotese de dissolucado da instituicao emissora.

4 - Esta Letra Financeira ndo sera objeto de garantia, seguro, ou qualquer outro
mecanismo que obrigue ou permita pagamento ou transferéncia de recursos,
direta ou indiretamente, da instituicdo emissora, de entidade do conglomerado ou
de entidade nao financeira controlada, para o seu titular, de forma a comprometer
a condicao de subordinacao de que trata o item 3.

5 - A compra desta Letra Financeira ndo € objeto de financiamento, direto ou
indireto, pela instituicdo emissora.

6 - A integralizagao dos valores relativos a esta Letra Financeira é efetuada em
espécie.

7-Arecompra e o resgate antecipado desta Letra Financeira, ainda que realizados
indiretamente por intermédio de entidade do conglomerado ou por entidade nao
financeira controlada pela instituicdo emissora, estdo condicionados a
autorizacdo do Banco Central do Brasil, exceto nos casos previstos nos arts. 5°, §
6° e 10, § 4°, da Resolugao CMN n° 5.007, de 24 de margo de 2022.
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8 - Considera-se ineficaz qualquer clausula desta Letra Financeira ou de outro
instrumento acessorio que preveja a variacao de prazos ou das condicdes de
remuneragao apos sua emissao, inclusive em funcao de oscilacdo da qualidade
crediticia da instituicdo emissora.

9 - O direito de credito representado por esta Letra Financeira sera extinto, no valor
correspondente ao saldo computado no Nivel Il do PR, nas seguintes situacoes:

| - divulgagao pela instituicdo emissora, na forma estabelecida pelo Banco
Central do Brasil, de que seu Capital Principal esta em patamar inferior a 4,5%
(quatro inteiros e cinco décimos por cento) do montante dos ativos
ponderados pelo risco (RWA), apurado na forma estabelecida pela
Resolucao n°® 4.958, de 21 de outubro de 2021, ou por outra que vier a lhe
suceder:

Il - assinatura de compromisso de aporte para a instituicdo emissora, caso
se configure a excecao prevista no art. 28 da Lei Complementar n® 101, de 4
de maio de 2000, que admite a utilizacdo de recursos publicos para socorrer
instituicoes do Sistema Financeiro Nacional mediante lei especifica,

lll - decretacdo, pelo Banco Central do Brasil, de regime de administracdo
especial temporaria ou de intervencao na instituicao emissora; ou

IV - determinagdo do Banco Central do Brasil, segundo critérios estabelecidos
em regulamento especifico editado pelo Conselho Monetario Nacional.

10 - A extincao referida no item 9 ndo ocorrera nas hipoteses de revisdo ou de
republicacao de documentos que tenham sido utilizados pela instituicdo emissora
como base para a divulgacao da proporcao entre o Capital Principal e o montante
RWA, prevista no item 9, |.

11 - A ocorréncia das situacdes previstas nos itens 9 e 10 ndo sera considerada
evento de inadimplemento ou outro fator que gere a antecipacao do vencimento
de dividas em qualquer negdcio juridico de que participe a instituicdo emissora.

12 - A eficacia do item 9 esta condicionada a vigéncia da autorizagdo do Banco
Central do Brasil para a utilizacdo dos recursos captados por meio desta Letra
Financeira para fins de composicdo do PR, de modo que cessara diante de
eventual cancelamento da referida autorizacao, o que pode ocorrer, entre outras
hipoteses decorrentes da regulamentacdo, em caso de descumprimento dos
termos deste Nucleo de Subordinagdo, ainda que os atos ou clausulas
causadores da violagcao sejam reputados ineficazes.
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