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EVOLUCAO DA ECONOMIA BRASILEIRA NOS ANOS 2000?

Assim foi o comportamento dos principais indicadores da economia brasileira ao
longo desses ultimos 20 anos: indicadores pifios de variagdo do PIB com uma evolucéo
positiva em 2021, retorno das taxas de investimento para o ano 2000, melhoria na
posi¢do no ranking de desempenho global econémico em 2021, elevagéo da populacao,
declinio do PIB per capta, manuten¢do da média do indice GINI, recuo no ranking do
IDH, elevacéo do percentual dos mais pobres, acompanhada da elevagéo da proporgéo
de concentragdo da riqueza. A taxa de desemprego que apresentava uma ascendéncia,
juntamente com o nimero de desempregados apresentou reducdes no ano de 2021. De
igual modo a taxa de inflagdo acumulada apresenta uma elevagéo significante nesse

mesmo ano.

Comportamento Economia Brasileira altimos 20 anos

Indicadores

PIB a pregos correntes

Ranking global de
desempenho econdmico

Variacdo do PIB a pregos
constantes (%)

Taxa de investimento
(investimento/PIB) em %
Populagéo (Milhées)

PIB per capita (R$)
Crescimento PIB per
capta (%)

Gini

IDH

Posicéo Brasil
IDH/Mundo
Pobreza no Brasil (%)

Propor¢cdo de toda a

rigueza concentrada no
1% mais rico
Taxa de Desemprego

Numero de
Desempregados(milhdes)

Inflagdo Acumulada -
Taxa (%)

Inflagdo Acumulada -
Meta (%)

2000 2005 2010 2015 2020 2021
1.089.688 2.170.584 2.207.602 1.799.882 2.011.364 2.215.185
10° 7° 7° 9° 120 14°

4,5 3,2 7,5 -3,5 -4,1 4,7%
16,8 15,9 19,5 19 15,2 16,2
168,8 184,4 190,7 204,4 211,7 213,3
29.2917 31.570 37.212 37.715 35.172 35.575
2,9% 2,0% 6,4 -4,4% -4,8% -3,8%
0,6083 0,5597 0,6124 0,524 0,500 0,640
0,685 0,700 0,727 0,756 0,765 0,759
74° 87° 88° 84° 63° 84°
27,78 19,09 13,57 10,0 24,1 37,2
44,2% 45,1% 40,5% 48,6% 49,6% 48,9%
7,1% 9,3% 6,7% 9,6% 14,4% 12,1%
8,2 1,6 8,6 14,1 12,9

5,97 5,69 5,91 10,67 4,52 10,74
6,0 4,5 4,5 4,5 4,0 3,75

Fontes: IBGE, Banco Central, IPEA, FGV e Empresas de Consultorias Especializadas em analise

de indicadores.

! Compilacdo das Informacbes — Isabel Ribeiro (Gerente Adjunta — UGE/Sebrae-Bahia e
Conselheira do CORECON-BA).
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No grafico abaixo, vocé confere o PIB Real (em R$) e também consegue verificar a variacio desse valor nos
10 anos anteriores. E, se quiser se aprofundar, a seguir estio detalhados os dados econdmicos do ano

selecionado.
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PERSPECTIVAS PARA 2022

"I A recuperagdo global continua, mas perdeu impeto por causa das
incertezas ligadas a pandemia: os surtos da pandemia em regifes que
abrigam elos importantes das cadeias de suprimento globais resultaram em
rupturas no abastecimento mais prolongados do que o previsto, conduzindo a
alta da inflagdo em diversos paises. De modo geral, 0s riscos para as
perspectivas econémicas aumentaram e as decisfes de politica econdmica se
tornaram mais complexas.

"I A projecdo de crescimento global para 2021 foi marginalmente reduzida
para 5,9%, e a projecdo para 2022 permanece inalterada em 4,9%: a
perspectiva para o grupo de paises em desenvolvimento de baixa renda tornou-
se consideravelmente mais sombria devido ao agravamento da dindmica da
pandemia.

Uma historia de dois mundos
As economias avancadas sao o Unico grupo de renda que deve

retornar a tendéncia pré-pandemia até 2022.
(desvio percentual em relacao & tendéncia pré-crise)

-21

-67
-8
Mundo Economias Economias de China Paises em
avancadas mercados desenvolvimento
emergentes e em de baixa renda
desenvolvimento
excl. China

Fontes: FMI, World Economic Outlook; e calculos do corpo técnico do FMI
Nota: Para o grupo de renda indicado, as barras mostram a diferenca entre o produto real quatro
anos apos a crise e o produto projetado antes da crise para o mesmo periodo.



Ultimas projecdes de crescimento
do World Economic Outlook

PROJECOES
(PID real. variagio percontual armal) 2020 2021 2022
Produto mundial -31 59 a9
Economias avancadas -4.5 52 4.5
Estados Unidos -3.4 6,0 52
Area do euro -6.3 5.0 43
Alemanha 4.6 31 4.6
Franca -8.0 6,3 39
Ralia -8.9 58 4.2
Espanha -10.8 5.7 64
Japao -4.6 24 32
Reino Unido 9.8 68 5.0
Canadd -5.3 57 49
Outras economias avancadas -1.9 446 3,7
Economias emergentes ¢ em desenvolvimento
Economias emergentes e om desenvolvimento da Asia  -0,8 7.2 63
China 23 80 5,6
india -7.3 2.5 85
ASEAN-S -3.4 29 58
Economias emergentes e em des ivimento da Europa -2.0 6,0 3.6
Russia -3,0 4,7 29
América Latina e Canbe -7,0 6,3 30
Brasi! -4 52 1.5
México -8.3 6,2 4.0
Oriente Médio e Asia Central -28 a1 4.1
Arabia Saudita -4 28 4.8
Africa Subsaariana 1.7 3.7 3.8
Nigéria -1.8 2.6 2,7
Africa do Sul -6,4 50 22
Pré-memoaria
Ec ias emergentes ¢ de renda média -23 6,7 51
Paises em desenvolvimento de baixa renda 0.1 30 5.3
Forme: FMI, Workd Econamic Outiook. outubvo de 2021

Nota: As pee
easEF 20

o3 dadas relativos 3 India 30 apresetados com Base no exercicko financero
smesou em abol de 2070 No WEQ de owtubio de 20271, as peojecies de crescimenss

B3I% o 2021 & 9.46% om 2022 com base no ano ol

s Indis o de

"1 As rupturas no abastecimento representam outro desafio para a politica
econdmica: os surtos da pandemia e as perturbacdes climaticas resultaram na
escassez de insumos essenciais e reduziram a atividade industrial em varios
paises. Essa escassez da oferta, juntamente com a liberacdo da demanda
reprimida e a recuperacao dos precos das commaodities fez com que a inflacdo
dos precos ao consumidor aumentasse rapidamente, por exemplo, nos Estados
Unidos (EUA), Alemanha e muitas economias de mercados emergentes e em
desenvolvimento. Os maiores aumentos de precos dos alimentos ocorreram
nos paises de baixa renda, onde a insegurancga alimentar € mais grave,



exacerbando as dificuldades para as familias mais pobres e o risco de
agitacao social.

A prioridade maxima das politicas publicas é vacinar pelo menos 40% da
populacdo de cada pais até o final de 2021 e 70% até meados de 2022: 1sso
exigira que os paises de alta renda cumpram os compromissos assumidos de
doacéo de doses, coordenem com os fabricantes para definir a prioridade das
entregas para o COVAX no curto prazo e removam as barreiras comerciais ao
fluxo de vacinas e seus insumos.

Assegurar a liquidez internacional adequada para as economias em
dificuldades: ha desafios para o G-20 reestruturar dividas insustentaveis para
limitar as divergéncias entre os paises, que considere alocacdo historica de
US$650 bilhdes em Direitos Especiais de Saque (DES), uma vez que o FMI esta
incentivando o0s paises com posicbes externas séOlidas a canalizar
voluntariamente seus DES para o Fundo Fiduciario para a Reducéo da Pobreza
e o Crescimento.

Nos planos nacionais: a combinacao geral de politicas deve ser adaptada a
evolucdo da pandemia e as condi¢des econbmicas locais, visando atingir o nivel
de emprego maximo sustentavel e, ao mesmo tempo, proteger a credibilidade
dos quadros de politicas.

+ No plano fiscal: os gastos com saude devem continuar a ter prioridade,
enquanto os auxilios emergenciais e as transferéncias precisardo se
tornar cada vez mais direcionados, reforgados pela requalificagéo e pelo
apoio a realocacdo da mao de obra. Conforme melhorem os resultados
na area da salde, a énfase das politicas deve se concentrar cada vez
mais nas metas estruturais de longo prazo. Devem ser considerados
ainda o corte ou realocacdo de gastos ndo prioritarios, enquanto as
politicas macrofinanceiras devem ser orientadas para garantir a liquidez
e estimular o crescimento do crédito, que devem ser estendidas,
conforme necessario, e cada vez mais direcionado a empresas viaveis,
complementadas por um acompanhamento rigoroso dos riscos de
estabilidade financeira.

4+ Politica Monetaria: em meio as incertezas elevadas o FMI projeta a
inflacdo geral volte aos niveis anteriores a pandemia em meados de
2022, tanto no grupo das economias avangadas como nas economias de
mercados emergentes e em desenvolvimento. A politica monetéria
precisara se equilibrar numa linha bastante ténue entre o combate a
inflagdo e riscos financeiros e 0 apoio a recuperagcdo econdmica. Um
choque combinado de agravamento da evolu¢cdo da pandemia e
financiamento externo mais apertado para alguns mercados emergentes
e economias em desenvolvimento podem ter efeitos econdmicos
consequéncias financeiras adversas.

+ Divida Publica/PIB: governos com grandes estoques de divida e altos
cargas de juros precisardo instituir ambas as receitas e medidas de
despesas para aliviar a situagdo. Do lado da receita, isso inclui aumentar
imposto de renda progressivo, reduzindo lacunas e dedug¢des, adotando
valor agregado bem elaborados impostos e expandindo a base tributaria
- contando com mais sobre e-arquivamento, por exemplo, e capacitagdo
para tributacéo imobiliaria. Essas iniciativas podem ser complementadas
com esforgos para reduzir os subsidios mal direcionados e melhorar a
governanca dos investimentos publicos (por exemplo, por meio de maior
transparéncia e divulgacdo das aquisicBes, instituindo linhas
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orcamentarias especificas, e sujeitando os projetos a auditorias
regulares).

+ Investimentos Publicos: se houver riscos de desvantagem para a
evolucdo da pandemia se materializar, pode haver a necessidade de
gastos permanentemente mais elevados com saude (incluindo
infraestrutura médica) para se adaptar a um ambiente mais adverso de
doenca. Fora dessas mudancas potenciais, 0s principais desafios
incluem facilitar novos oportunidades de crescimento e produtividade
relacionadas a tecnologia verde tecnologia e digitalizacéo, revertendo o
revés para acumulacdo de capital humano, e contendo aumentos na
desigualdade.

+ Reducao das desigualdades: politicas para melhorar o desempenho
educacional, maior cobertura de assisténcia social - por meio de
transferéncias condicionais de dinheiro, beneficios alimentares em
espécie e cobertura médica para familias de baixa renda - e expanséo
social seguro (incluindo beneficios de desemprego para os trabalhadores
autbnomos e maior disponibilidade de familia remunerada e baixa por
doenca).

+ O crescimento econdmico sustentado e a diversificagdo serao
fundamentais: reformas em andamento para impulsionar a
produtividade e diversificacdo devem ser aceleradas, incluindo o
aumento da participagéo feminina na for¢a de trabalho, aumentando a
flexibilidade para trabalhadores expatriados, melhorando a qualidade da
educacao, alavancando ainda mais a tecnologia, aprimorando estruturas
regulatorias, aprofundando a integragdo regional e abordando as
mudancas climaticas.

RECADO ESPECIFICO PARA O BRASIL

Os desafios de longa data do Brasil de baixo crescimento, alto endividamento e
niveis elevados de pobreza e desigualdade tém sido exacerbado pela pandemia. O
Brasil jA passou do pico de uma segunda onda severa da pandemia e, apds um inicio
lento, as vacinagfes estédo progredindo bem. O PIB recuperou o nivel pré-pandemia no
primeiro trimestre de 2021 e a dindmica continua favoravel, apoiada por uma expansao
nos termos de troca e crescimento robusto do crédito ao setor privado. O aumento nos
precos das commodities e uma moeda mais fraca em comparagdo com 0s niveis pré-
crise alimentou a inflacdo e as expectativas de inflacdo, levando o Banco Central a
iniciar um ciclo de aperto monetario. O mercado de trabalho esté atrasado em relagéo
a recuperacdo da producédo, e a taxa de desemprego segue elevada, especialmente
entre os jovens, mulheres e afro-brasileiros.



The pandemic has exacerbated Brazil's long-standing
challenges of low growth, high debt, and elevated levels of
poverty and inequality.

ECONOMIC CHALLENGES AND
POLICY PRIORITIES

LOW
POTENTIAL
GROWTH
Structural reforms to
3 Ssctivi
and business
environment

Brasil | Dados e projecdes

INFLATION

HIGH
UNEMPLOYMENT

AND POVERTY

Strengthen social
safety net

JACCINATION RATE

69.4%

(ore Goms - Sept 200

HIGH
PUBLIC
DEBT
Comply with spending
cap: improve capacity to
manage shocks

2016 2017 018 2019 2021P 2022P
Atual Anterior Atual Anterior

Atividade Econémica

Crescimento real do PIB - % -3.3 1.3 1.8 14 4.1 4,7 -0,5

PIB nominal - BRL bi 6.260 65855 7.004 7407 7.448 8.596 9.241

PIB nominal - USD bi 1798 20633 1916 1.877 1.443 1.598 1.680

Populag&o (milhdes de hab.) 2052 2068 2085 2101 2118 213,3 2148

PIB per capita - USD 8.764 9977 9189 8932 6.816 7.491 7.821

Taxa de Desemprego - média anual (*) 11,5 12,7 12,3 119 13,3 131 129

Taxa de Desemprego - fim do ano (*) 12,7 12,4 12,2 11,6 14,3 12,2 13,3
Inflagdo

IPCA - % 8,3 29 3,7 43 4.5 10,1 5,0

IGP-M - % 7,2 -0,5 7.5 7.3 23,1 18,7 5,5
Taxa de Juros

Selic - final do ano - % 13,75 7,00 6,50 4,50 2,00 9,25 11,75
Balango de Pagamentos

BRL / USD - final de periodo 3,26 33 3,88 4,03 519 5,50 5,50

Balanga comercial - USD bi 40 56 47 35 50 72 67

Conta corrente - % PIB -1.4 -11 27 -3,5 -1.7 -0,9 -1,4

Investimento direto no pals - % PIB 4,1 3.3 4.1 37 31 31 3.6

Reservas internacionais - USD bi 372 382 387 367 356 356 356
Finangas Publicas

Resultado primarioc - % do PIB -2,5 -1.7 -1,5 -0,8 94 -0,6 -1,5

Resultado nominal - % do PIB -9,0 -7.8 -7,0 -5,8 -13,6 -6,1 9,7

Divida bruta - % PIB 69,9 73,7 753 743 88,8 82,1 85,6

Divida publica liquida - % do PIB 46,2 514 52,8 54,6 62,7 59,5 65,1
Fonte: IBGE, FGV, BCB e ltau
(*) Taxa de desemprego medida pela Pnad Continua
(**) Este foi o valor publicado em nossa (ltima atualizagio de cenario macro (25/out). Desde entéio, revisamos essa projecdo para 9,3%, apés a divulgacio do

IPCA-15 de outubro, e para os 10,1% atuais, apés surpresa altista com o IPCA do mesmo més



Iniciativas que precisam ser implementadas:

[

Reformas institucionais para melhorar a composicédo de impostos e despesas,
fortalecer a governanca e aumentar a produtividade do trabalho sdo medidas
essenciais para fortalecer as perspectivas de médio prazo;

Substituicho do atual modelo de transferéncias de renda, acrescido do
fortalecimento permanente da rede de seguranca social, para reducéo pobreza
e a desigualdade;

Esforcos politicos para eliminar gargalos, restaurar o crescimento alto e
sustentado, aumentando emprego e a produtividade, melhorando os padrdes de
vida e reduzindo as vulnerabilidades sociais;

Fomentar o investimento liderado pelo setor privado, elevar esforgos politicos
para reforgar a confianga do mercado, e fortalecer as perspectivas de médio
prazo;

Embora o teto de despesas desempenhe um papel importante ha manutencéo
da confianca do mercado e essa regra seja necessdria para reduzir a divida
publica, a politica fiscal deve considerar flexibilidade nessa rigidez para criar
espago para investimentos publicos e uma rede de seguranga social mais forte;
Uma reforma tributaria abrangente deve ter como objetivo aumentar a
progressividade, simplificar o sistema e melhorar a alocagdo dos recursos,
incluindo um plano ousado para reduzir as despesas fiscais para antecipar os
beneficios para a equidade e a eficiéncia, bem como fortalecer as financas
subnacionais. Essas medidas ajudariam a aumentar a credibilidade fiscal,
reduzir os riscos fiscais e melhorar a capacidade do governo para administrar
choques adversos;

E necesséaria uma acdo concentrada para liberalizar o comércio exterior e
mercados de produtos e aumentar a flexibilidade do mercado de trabalho formal;
Aprimorar a governanca, reforcar a eficacia e previsibilidade do combate a
corrupgdo sdo acgbes necessarias para melhorar ainda mais o ambiente para
investimento do setor privado, bem como promover atividades ambientalmente
sustentaveis em resposta a riscos relacionados ao clima.
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