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= MB Economia
= ASSOCIADOS internacional




MB Banco Mundial: Projecdes de Crescimento, %

= e O PIB global esta em franca recuperacao
Antes (jan/21) Agora (jun/21) 2022 (P)

| 4,0 5,6 43

Paises desenvolvidos -4,7 3,3 5,4 4,0
EUA -3,5 3,5 6,8 4,2
Zona do Euro -6,6 3,6 4,2 4,4
Japao -4,7 2,5 2,9 2,6
Paises emergentes -1,7 5,0 6,0 4,7
China 2,3 7,9 8,5 5,4
India -7,3 5,4 8,3 7,5
Russia -3,0 2,6 3,2 3,2
Brasil -4,1 3,0 4,5 2,5
México -8,3 3,7 5,0 3,0
Chile -5,8 4,2 6,1 3,0
Argentina -9,9 4,9 6,4 1,7

Fonte: Banco Mundial (jun/21). Elaboracdo: MB Associados.



& MB EUA: Taxa de desemprego
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Fonte: BLS. Elaboracao: MB Associados.* Dados




& MB Os pregos dos imoveis nos EUA estao subindo fortemente.
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EUA: indice S&P e Case-Shiller de preco médio de imdveis

(cresc. Interanual, %)
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Fonte: Federal Reserve Economic Data. Elaboracao: MB Associados



= A inflacdo esta dando um susto.
& MB Ainflag
- EUA: Indices de inflacao
7,0 crescimento acumulado em 12 meses, %

6,5

CPI (Nucleo): 3,8%

-1,0 PCE (Nucleo): 3,4%
2.0 PPl (Nucleo): 5,3%
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e CP| e P CE PP ---Meta do FED

Fonte: Bureau of Economic Analysis. Elaboracdao: MB Associados.




MB EUA: E notavel a mudanca de comportamento dos

— .
= Associapos consumidores

EUA : Vendas no Varejo — Crescimento de maio em rela¢ao a abril, %

Roupas e acessorios - 3,0

Servicos de alimentacao . 1,8
Moveis -2,1 -
Eletronicos e eletrodomésticos -3,4 -
Materiais de construgdao -5 9 -

Fonte: US Census Bureau. Elaboracao: MB Associados.




— MB As entregas de suprimentos ainda estao atrasadas
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Proporcao global de containers que chegaram no tempo previsto, %
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Source: Sea-Intelligence

Fonte: The Wall Street Journal, em 19/05/2021. Elaboracdo: MB Associados.



i MB Zona do Euro: PMI Composto
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Fonte: Markit Economics. Elaboracao: MB Associados. Nota: valores acima de 50 indicam expansao e abaixo
contracao.



__% M B A Economia chinesa segue em crescimento em 2021

e China: Indicadores de Atividade, %
55
Producao Industrial (YoY)

35 ===\/endas no Varejo (YoY)

emm|nvestimentos em Ativos Fixos (YoY, acumulado
no ano)
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Fonte: National Bureau of Statistics. Elaboracdo: MB Associados.



= MB Existe hoje uma grande divergéncia quanto a
§§ extensao da alta de commodities.

Indice de Commodities FMI: Metais, Alimentos e Energia (Base 100 = 2016)
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Fonte: FMI. Elaboracao: MB Associados.



Economia Internacional

1. A nova fase de crescimento sera sustentada? Sim

ASSOCIADOS
2. Existe assimetria entre regides. A Bacia do Pacifico seguira como centro
da expansao. A América Latina esta atrasada e com crises politicas
)

3. Ainflacao devera ser o problema? Sim, porém manejavel
4. Poderd haver um grande ajuste nos precos de ativos reais? Talvez (Shiller)

5. O mercado de commodities seguira bem, por pelo menos dois anos
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Crescimento do PIB
MB

—
= associoos 12 trimestre/21 em relagdo ao 12 trimestre/20, %
Oferta Demanda
Agropecuaria 5,2 Consumo do Governo -4,9
Mineragio -1,3 Consumo das Familias -1,7
Transformacao 5,6 Formacdo Bruta de Capital Fixo 17,0
ConstrucaoCivil 3,0 Exportac¢do 0,8
Servigcos -0,8 Importacio 7,7

v" O PIB no 12 trimestre surpreendeu para cima. Por isso, agora estamos projetando
crescimento de 4,7% para 2021. Para 2022, projetamos 1,8%;

v" Embora o mercado tenha convergido para 5 % ou mais, seguimos cautelosos por 4
razoes: terceira onda de COVID-19?, escassez de agua, inflacao e elevacao dos
juros;

v" O crescimento das commodities é a maior raz3o para a revisdo do PIB. Ao mesmo
tempo, estes setores tém um modesto impacto no emprego, dada sua tecnologia.
O mercado de trabalho seguira fraco (atualmente ha 28 milhdes de pessoas
subaproveitadas);

v" Em qualquer circunstancia, ha uma grande dicotomia entre PIB e mercado de
trabalho e o bem-estar de boa parte da populacao das classes C, D e E.



= M B Google: Indicador de Mobilidade (visitas aos locais)
= Associanos (Média movel de 7 dias da variagao em relacao ao valor base, %)
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Fonte: Google. Nota: O valor base é a mediana do dia da semana correspondente, durante o periodo de
cinco semanas entre 3 de janeiro e 6 de fevereiro de 2020. Elaboracdao: MB Associados.
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Google: Indicador de Mobilidade (visitas aos locais)

(Média movel de 7 dias da variacao em relacao ao valor base, %)

Parques
-21,1
14/02/2021 30/03/2021 13/05/2021 26/06/2021
EstacOes de transporte
publico
14/02/2021 30/03/2021 13/05/2021 26/06/2021

Fonte: Google. Nota: O valor base é a mediana do dia da semana correspondente, durante o periodo de
cinco semanas entre 3 de janeiro e 6 de fevereiro de 2020. Elaboracdao: MB Associados.



Y Google: Indicador de Mobilidade (visitas aos locais)
€ MB

ASSOCIADOS (Média movel de 7 dias da variacao em relacao ao valor base, %)
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Fonte: Google. Nota: O valor base é a mediana do dia da semana correspondente, durante o periodo de
cinco semanas entre 3 de janeiro e 6 de fevereiro de 2020. Elaboracdao: MB Associados.



é MB Nivel dos reservatorios no Sudeste/Centro-Oeste
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Nivel médio dos reservatoérios (SE/CO) - % da capacidade maxima
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Fonte: ONS. Elaboracdo: MB Associados. Nota: Dados de julho/21 até o dia 1.



__-—-% MB A inflacao esta machucando muito a baixa renda.
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Inflagdo acumulada em 12 meses até junho/21, %

Em julho:
Bandeira
vermelha 2

IPCA-15 8,1
__Alimentos 12,1
Gas de Botijao 22,8
Energia Elétrica Residencial 12,8
Gasolina 45,9
Automovel Novo 7,5
Automovel Usado 6,8
Motocicleta 5,9
INCC (IGP-M) 16,9
Materiais de Construcao 28,2

Projetamos o IPCA de 2021 em 6,5%

Fonte: IBGE e FGV. Elaboracao: MB Associados.




& MB IPEA: Inflacao por faixa de renda
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(acumulado em 12 meses, %)
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Fonte: IPEA. Elaboracdo: MB Associados. Nota: Classificacdo da faixas de renda: Renda muito baixa (menor que RS
1.650,50), Renda baixa (entre 1.650,50 e RS 2.471,09), Renda média-baixa (entre RS 2.471,09 e RS 4.124,41), Renda
média (entre RS 4.127,41 e 8.254,83), Renda média-alta (entre RS 8.254,83 e RS 16.509,66) e Renda alta (maior que RS
16.509,66).



N Corte educacional no mercado de trabalho: trabalhadores de
& B menor escolaridade foram os mais afetados pela pandemia.
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Variacdo das contratagoes liquidas entre o 12tri/21 e o 12 tri/20, por grau de
escolaridade, em milhares de ocupados.

Superior completo
. 454

Sem instrucao e menos de 1 ano de estudo
-161
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-579
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-641

Médio incompleto ou equivalente
-780

Fundamental incompleto ou equivalente
-3.245

Médio completo ou equivalente
-3.514
Fonte: IBGE — PNAD Continua. Elaboracao: MB Associados.




éfé MB Taxa de juros (Selic) — Fim do ano
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Fonte: Bacen. Elaboracao e projecao: MB Associados.



Estrutura a Termo da Taxa de Juros
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Fonte: Broadcast. Elaborado por: MB Associados.



MB Existem melhoras no cenario fiscal, ainda objeto de muitas

& o
= ssocianos duvidas

1) O ganho se deve a melhora dos termos de troca e ao desempenho da
economia no primeiro trimestre;

2) A duvida é que parte significativa da projetada reducdo da relacao
Divida/PIB para a faixa de 80%-85% se deve a forte aceleracao da
inflacao, um ganho ilusorio;

3) O avanco da agenda legislativa € muito limitado: exemplos da PEC
Emergencial e da MP da Eletrobras ao lado de boas medidas como o
Banco Central independente.



A Setor Externo
— MB Balanga Comercial
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Taxa de Cambio e Risco-pais

& MB
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Fonte: BCB e Valor PRO. (*) O Risco-pais € medido pelo CDS de 5 anos. Elaboracdo: MB Associados.
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éi MB OBRIGADO

E expressamente proibido retransmitir, publicar ou copiar o
conteudo desta apresentagao sem a autorizacdo prévia da
Mendonca de Barros Associados.




