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符合最低豁免水平的交易 

 

1.  上市發行人擬向其控股股東按一般商務條款取得貸款，並以上市發行人的資產作為抵押。上

市發行人是否可以於上述交易應用最低豁免水平？如是，百分比率應如何計算？ 

 
是。上市發行人應根據貸款本金計算資產及代價比率，並根據應付控股股東的年利息計算

收益比率。 

 

由於該貸款以上市發行人的資產作為抵押，因此上市發行人應當作出售已抵押資產計算抵

押的百分比率。上市發行人應根據已抵押資產的價值計算資產和代價比率，並根據已抵押

資產產生的任何可識別的收入計算收益比率。該貸款應根據貸款和抵押的最大百分比率進

行分類。 

 

《主板規則》第14A.76、14A.76(2)及14A.90條 

 《GEM規則》第20.74(1)、20.74(2)及20.88條 

首次刊登：2014年3月；最後更新：2024年5月 

2.  上市發行人已就未來三年內的持續關連交易訂立協議，根據當時計算的百分比率，這些交易

按最低豁免水平獲豁免遵守獨立股東批准的規定。  

 

當上市發行人刊發下一份經審計的賬目時，是否需要重新計算百分比率，以確定在協議餘下

有效期內的交易是否仍符合最低豁免水平？ 

 不需要，若上市發行人在簽訂協議時已遵守適用於該交易的規定。 

 

《主板規則》第14A.54及14A.76條 

 《GEM規則》第20.52及20.74條 

首次刊登：2013年2月；最後更新：2024年5月 

 
 
 
 
 
 

關連交易規定的豁免 
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財務資助 

 

3.  上市發行人擬為一家其持股60%的關連附屬公司的銀行貸款提供全額擔保。上市發行人的控

股股東持有該關連附屬公司剩餘40%的股權，並將就貸款金額的40%向上市發行人提供反擔

保。財務資助豁免是否適用於該擬提供的擔保？ 

 不適用。該豁免僅適用於上市發行人按其持有附屬公司的股權比例提供的擔保，而該擔保必

須為個別擔保。      

 

《主板規則》第14A.89條 

《GEM規則》第20.87條 

首次刊登：2014年3月；最後更新：2024年5月 

4.  上市發行人的主要股東將為上市發行人的銀行貸款提供擔保。上市發行人已同意向主要股東

就其提供擔保的貸款作出賠償保證。上市發行人提供該賠償保證是否構成一項關連交易？ 

 否，因為該賠償保證是為主要股東提供的擔保而提供的。 

 

《主板規則》第14A.24(4)及14A.25條 

 《GEM規則》第20.22(4)及20.23條 

首次刊登：2014年3月；最後更新：2024年5月 

 

董事的賠償、服務合約及保險 

 

5.  在以下情況，董事賠償保證豁免是否適用： 

 

(i) 如賠償保證涉及董事履行職責時因涉及疏忽、違約及違反誠信責任導致需向第三者作

賠償。 

 不適用，因為就涉及董事的賠償責任提供的賠償保證在《公司條例》並不容許。        

 (ii) 如賠償保證並不限於董事適當地履行職責時產生的賠償責任。 

 不適用，因爲該賠償保證未能符合《主板規則》第14A.91條 /《GEM規則》第20.89

條的所有條件。 

 
 

《主板規則》第14A.91條 

  《GEM規則》第20.89條 

首次刊登：2014年3月；最後更新：2024年5月 
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6.  上市發行人向董事提供賠償保證，該賠償保證在《上市規則》第14A.91條 /《GEM規則》第

20.89條下不獲豁免，上市發行人可否引用最低豁免水平？ 

 只有可以確定董事賠償安排可能產生的最高賠償額的情況下，上市發行人方可引用最低豁免

水平。在這情況下，上市發行人應按估算的最高賠償額計算資產及代價比率。 

 

《主板規則》第14A.76及14A.91條 

 《GEM規則》第20.74及20.89條 

首次刊登：2014年3月；最後更新：2024年5月 

7.  上市發行人為其董事購買保險但在《上市規則》第14A.96條 /《GEM規則》第20.94條下不

獲豁免，上市發行人應如何計算百份比率？ 

 上市發行人應按該董事保險應付的最高年度保費金額計算資產、收益及代價比率。 

 

《主板規則》第14A.76及14A.96條 

《GEM規則》第20.74及20.94條 

首次刊登：2014年3月；最後更新：2024年5月 

8.  若董事的服務合約包括向董事提供賠償保證或購買保險，董事合約豁免是否適用？ 

 不適用。 

 

《主板規則》第14A.91、14A.95及14A.96條 

《GEM規則》第20.89、20.93及20.94條 

首次刊登：2014年3月；最後更新：2024年5月 

 

與非重大附屬公司有關連的人士進行交易 

 

9.  上市發行人可否應用替代比率來確定新成立的合營企業（一家非全資附屬公司）是否符合非

重大附屬公司的豁免？ 

 可以。替代資產比率通常是基於上市發行人於合營企業中的資本承擔總額計算。由於合營企

業是新成立的，因此盈利和收益比率均不適用。上市發行人應諮詢聯交所的意見。 

 

《主板規則》第14A.09條 

  《GEM規則》第20.08條 

首次刊登：2010年5月；最後更新：2024年5月 
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10.  上市發行人向一家非重大附屬公司的董事發行證券或再出售庫存股份是否構成關連交易？       

 否。由於非重大附屬公司的豁免適用於該董事，因此該董事並非上市發行人的關連人士。 

 

《主板規則》第14A.09條及第13.36(2)(b)條附註1  

《GEM規則》第20.08條及第17.41(2)條附註1 

首次刊登：2013年2月；最後更新：2024年6月 

11.  在按《主板規則》第14A.09條 /《GEM規則》第20.08條評估一家附屬公司是否「非重大」

時，上市發行人是否需要依照《主板規則》第14.16至14.19條 /《GEM規則》第19.16至

19.19條所載的方式，對財務報表所載的財務數字作出調整（例如按上市發行人擬派發的股

息金額調整資產總值）？ 

 不需要。上市發行人應使用其財務報表中所載的數字而不作任何調整。 

 

《主板規則》第14A.09條 

  《GEM規則》第20.08條 

首次刊登：2013年2月；最後更新：2024年5月 

12.  在按《主板規則》第14A.09條 /《GEM規則》第20.08條評估一家附屬公司是否「非重大」

時，上市發行人可否不時由採用「三年測試」改為採用「一年測試」，又或由採用「一年測

試」改為採用「三年測試」？ 

 可以。 

《主板規則》第14A.09條 

  《GEM規則》第20.08條 

首次刊登：2010年5月；最後更新：2024年5月 

 

購買或出售消費品或服務 

 

13.  《主板規則》第14A.97(2)(b)條 /《GEM規則》第20.95(2)(b)條允許上市發行人為其業務購

買消費品或服務，前提是該等貨品或服務須有公開市場，而且定價須具透明度。上市發行人

應如何釐定貨品或服務的定價是否具透明度？ 

 一般而言，定價是不可協商的。例如，價格標籤/價目表已展示在零售商店，或價格已對外

發布或存在公開報價。 

《主板規則》第14A.97(2)(b)條 

《GEM規則》第20.95(2)(b)條 

首次刊登：2010年5月；最後更新：2024年5月 
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14.  上市發行人主要從事提供金融服務的業務，包括向零售客戶銷售理財產品。消費品或服務豁

免是否適用於上市發行人向董事就其個人投資銷售理財產品？ 

 是，若其他獨立客戶均可獲售相同產品，並且與董事的交易按一般商業條款進行。 

 

《主板規則》第14A.97條 

《GEM規則》第20.95條 

首次刊登：2014年3月；最後更新：2024年5月 

 

與被動投資者的聯繫人進行交易 

 

15.  要符合被動投資者的豁免，相關被動投資者不能委派任何代表加入上市發行人或其附屬公司

的董事會 。 被動投資者可否委派代表加入上市發行人旗下非重大附屬公司的董事會？   

 不可以。 

《主板規則》第14A.99條 

《GEM規則》第20.97條 

首次刊登：2014年3月；最後更新：2024年5月 

 

與附屬公司層面的關連人士進行交易 

 

16.  《主板規則》第14A.101條 /《GEM規則》第20.99條豁免上市發行人與附屬公司層面的關連

人士之間的交易須遵守獨立股東批准的規定。此豁免是否適用於上市發行人向附屬公司層面

的關連人士發行新股或再出售庫存股份？ 

 不適用。涉及上市發行人向關連人士發行新股或再出售庫存股份的交易或安排只有在《主板

規則》第14A.92條及第14A.92B條 /《GEM規則》第20.90條及第20.90B條所述的情況下，

才可獲豁免遵守關連交易規則。 

 

《主板規則》第14A.92、14A.92B、14A.101條及第13.36(2)(b)條附註1 

《GEM規則》第20.90、20.90B、20.99條及第17.41(2)條附註1 

首次刊登：2014年3月；最後更新：2024年6月 

 


