


為什麼ETF發行人會申請下市？

• ETF發行人會申請下市主要是符合信託契約終止事由，包括
規模（淨資產價值）太小或單位淨資產價值(NAV)太低等。

• 股票ETF、債券ETF、
REITs ETF

• 下市主因：規模(淨
資產價值)太小

證券投資
信託
ETF

• 商品ETF、貨幣ETF、
VIX ETF

• 下市主因：規模太
小或單位淨值太低

期貨
信託
ETF

近30個營業日之平均NAV

發行價

累積跌幅達90%
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ETF下市門檻都一樣嗎？

• ETF最近30個營業日平均規模
低於終止門檻。

• 股票ETF終止門檻一般為1億元，
債券ETF一般為2億元

證券投資
信託
ETF

• 「最近30個營業日之平均NAV
累積跌幅達90%」，或「平均
規模低於終止門檻」

• 目前期貨ETF終止門檻多為5千
萬元。

期貨
信託
ETF

信託契約

• 不一樣，依公開說明書所載「信託契約之終止」及「
受益憑證之終止上市」事由以及相關法令規定。
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金管會核准終止信託契約後，
ETF就會立即下市嗎？

• 不會，從核准終止信託契約到下市，還要1~1.5個月的時間
，終止上市日前都可以交易。

申請日

•達終止信
託契約標
準

•發行人向
金管會申
請終止信
託契約

核准日

•金管會核准
終止契約

•向證交所申
請下市

•發行人公告、
MOPS發布
重大訊息

公告日

•證交所公告
同意下市

•公告日次一
營業日暫停
信用交易

•發行人公告、
MOPS發布
重大訊息

信用交易
戶最後了
結日

•終止上市日
前第10營業
日

•融資融券了
結的最後一
天

最後上市
交易日

•當天仍可
交易

終止上
市日

•下市日

2~5
營業日

>12
營業日

隔天
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我的ETF要下市了，怎麼辦？

• 終止上市日前仍可下單賣出；或持有到下市，等基金清算
後結算出淨值，再依受益權單位持有比率分配給投資人。

最後交易日(含)前

賣出

持有到
下市

基金清算後拿回剩
餘價值
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ETF下市到拿回清算餘額要多久？

• 大約還要1個月作業時間。

終止上
市日

•下市日

•自該日
起無法
再交易

信託契
約終止
日

基金清算
基準日

•結算剩餘
淨資產價
值

公告日

•證交所公告同
意下市

•發行人公告、
MOPS發布重
大訊息，包含
最後申贖、契
約終止至清算
各項日期

1~1.5
個月

隔天 約1週

清算金額
匯款日

•給付清算
金額予受
益人

公告

分配日

•公告清算
內容及分
配方式，
並通知受
益人

1~2週 1~2週
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怎麼知道我的ETF將要下市？

• 查詢相關網站
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投信/期信
事業網站

公告

證交所公文公告


