證券商辦理有價證券買賣融資融券業務操作辦法
部分條文修正條文對照表
	修正條文
	現行條文
	說明

	第二十三條
證券商應逐日按證券交易所或櫃檯中心公布之收盤價格（以下簡稱收盤價），或政府債券面額，依下列公式計算每一信用帳戶之整戶及各筆融資融券擔保維持率：
擔保維持率＝（融資擔保品證券市值＋原融券擔保品及保證金）÷（原融            資金額＋融券標的證券市值）×100％

（第二項至第六項略）
委託人信用帳戶之整戶擔保維持率低於百分之一百三十者，證券商應即通知委託人就各該筆不足擔保維持率之融資融券，於通知送達之日起二個營業日內補繳融資自備款或融券保證金差額。

（第八項至第十項略）

	第二十三條
證券商應逐日按證券交易所或櫃檯中心公布之收盤價格（以下簡稱收盤價），或政府債券面額，依下列公式計算每一信用帳戶之整戶及各筆融資融券擔保維持率。

擔保維持率＝（融資擔保品證券市值＋原融券擔保品及保證金）÷（原融            資金額＋融券標的證券市值）×100％

（第二項至第六項略）
委託人信用帳戶之整戶擔保維持率低於百分之一百二十者，證券商應即通知委託人就各該筆不足擔保維持率之融資融券，於通知送達之日起二個營業日內補繳融資自備款或融券保證金差額。

（第八項至第十項略）

	配合漲跌幅度由百分之七放寬為百分之十，爰將第七項最低整戶擔保維持率由百分之一百二十提高為百分之一百三十，期證券商能承受追繳通知送達投資人至擔保品處分日，三日期間之擔保品價格變動風險。另酌予修正第一項標點符號。

	第二十四條
證券商依前條第七項規定通知補繳差額後，委託人未於通知送達之日起二個營業日內補繳或僅補繳其部分者，證券商應依下列規定處理：

一、當日委託人整戶擔保  維持率仍不足者，自次一營業日起準用第三十九條第三項規定處分其擔保品。

二、當日委託人整戶擔保維持率回升至百分之一百三十以上，得暫不處分其擔保品，但嗣後任一營業日又不足，且委託人未於當日下午自動補繳者，自次一營業日起準用第三十九條第三項規定處分其擔保品。

三、委託人於依前款規定處分擔保品前，陸續繳納差額，合計達到所通知之補繳差額者，取消其追繳紀錄。

四、委託人整戶擔保維持率回升至百分之一百六十六以上者，取消其追繳紀錄。

前項處分之標的為委託人信用帳戶內各該筆因不足擔保維持率經通知補繳之融資融券擔保品；經處分後如有溢額應予發還；不足抵償債務者，即以其信用帳戶內之其他款項抵充，經抵充仍有不足者，證券商應通知委託人於次一營業日補足差額。

證券商於處分各該委託人信用帳戶各該筆因擔保維持率不足，經通知補繳而未依規定期限補繳之融資融券擔保品，得就各該委託人不足一交易單位之權值新股或分割受讓公司之股票合併為一交易單位處分之。
	第二十四條
證券商依前條第七項規定通知補繳差額後，委託人未於通知送達之日起二個營業日內補繳或僅補繳其部分者，證券商應依下列規定處理：

一、當日委託人整戶擔保  維持率仍不足者，自次一營業日起準用第三十九條第三項規定處分其擔保品。

二、當日委託人整戶擔保維持率回升至百分之一百二十以上，得暫不處分其擔保品，但嗣後任一營業日又不足，且委託人未於當日下午自動補繳者，自次一營業日起準用第三十九條第三項規定處分其擔保品。

三、委託人於依前款規定處分擔保品前，陸續繳納差額，合計達到所通知之補繳差額者，取消其追繳紀錄。

四、委託人整戶擔保維持率回升至百分之一百二十之一．二五倍以上，且達百分之一百六十六以上者，取消其追繳紀錄。

前項處分之標的為委託人信用帳戶內各該筆因不足擔保維持率經通知補繳之融資融券擔保品；經處分後如有溢額應予發還；不足抵償債務者，即以其信用帳戶內之其他款項抵充，經抵充仍有不足者，證券商應通知委託人於次一營業日補足差額。

證券商於處分各該委託人信用帳戶各該筆因擔保維持率不足，經通知補繳而未依規定期限補繳之融資融券擔保品，得就各該委託人不足一交易單位之權值新股或分割受讓公司之股票合併為一交易單位處分之。
	一、配合漲跌幅度由百分之七放寬為百分之十，爰將第一項第二款最低整戶擔保維持率由百分之一百二十提高為百分之一百三十，期證券商能承受追繳通知送達投資人至擔保品處分日，三日期間之擔保品價格變動風險。
二、考量原第一項第四款，取消委託人整戶擔保維持率追繳紀錄條件中，規定維持率必須回升至百分之一百二十之一．二五倍以上，係因早年最低整戶擔保維持率曾實施在百分之一百二十至一百四十之區間，由各證券商自行訂定，始有此一規範。惟近年已採行固定之最低整戶擔保維持率制度，委託人整戶擔保維持率必須回升至百分之一百六十六以上，證券商始得取消其追繳紀錄，故該規定已不適用，爰予刪除。

	第二十五條
 委託人因處理部分擔保品，致信用帳戶之整戶擔保維持率不足時，證券商應於維持其擔保維持率百分之一百三十之必要範圍內，將應付款券全部或部分留作擔保。
	第二十五條
 委託人因處理部分擔保品，致信用帳戶之整戶擔保維持率不足時，證券商應於維持其擔保維持率百分之一百二十之必要範圍內，將應付款券全部或部分留作擔保。
	配合第二十三條第七項，提高投資人最低整戶擔保維持率至百分之一百三十，爰修正本條文。

	第三十一條  
委託人申請以現款現券償還融資融券者，應於當日上午十二時前交付款券，並填具「融資現金償還申請書」或「融券現券償還申請書」向證券商提出申請。經證券商核符後，其融券賣出價款及融券保證金應在次二營業日前，交付委託人；融資買進證券或各種抵繳證券，委託人已開立保管劃撥帳戶者，應在次二營業日前轉撥入帳，委託人提領現券者，應在次三營業日前交付之。

委託人融券賣出者，除有下列情事外，不得以第三人有價證券申請現券償還：

一、融券賣出之標的有價證券停止買賣或暫停交易期間。

二、於停止過戶日前第六個營業日之交易時間開始前，以當日上市開盤競價基準或上櫃開始交易基準價之漲幅上限委託融券買進無法成交者。

證券集中保管事業暫緩受理參加人領回證券期間，證券商對於委託人申請現金償還融資應行交付之證券得暫緩交付。

委託人提領現券者，證券商應於其轉讓過戶申請書及原買進報告書加蓋「融資現金償還」或「退還抵繳證券」戳記。
	第三十一條  
委託人申請以現款現券償還融資融券者，應於當日上午十二時前交付款券，並填具「融資現金償還申請書」或「融券現券償還申請書」向證券商提出申請。經證券商核符後，其融券賣出價款及融券保證金應在次二營業日前，交付委託人；融資買進證券或各種抵繳證券，委託人已開立保管劃撥帳戶者，應在次二營業日前轉撥入帳，委託人提領現券者，應在次三營業日前交付之。

委託人融券賣出者，除有下列情事外，不得以第三人有價證券申請現券償還：

一、融券賣出之標的有價證券停止買賣或暫停交易期間。

二、於停止過戶日前第六個營業日之交易時間開始前，以當日上市開盤競價基準或上櫃開始交易基準價之漲幅百分之七委託融券買進無法成交者。

證券集中保管事業暫緩受理參加人領回證券期間，證券商對於委託人申請現金償還融資應行交付之證券得暫緩交付。

委託人提領現券者，證券商應於其轉讓過戶申請書及原買進報告書加蓋「融資現金償還」或「退還抵繳證券」戳記。
	配合漲跌幅度由百分之七放寬為百分之十，爰修正第二項第二款。


