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以下資料由昕奇雲端科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不

實，均由該公司及其推薦證券商負責。 

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考

量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿

以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意 

 

   認購相關資訊 

   公司簡介 

   主要業務項目 

   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表 

   最近五年度簡明資產負債表 

   最近三年度財務比率 

   

 

公司名稱：昕奇雲端科技股份有限公司 (股票代號：7747) 

董事長 許承強 

總經理 李正雄 

資本額 234,040,000元 

輔導推薦證券商 凱基證券股份有限公司 

元大證券股份有限公司 

主辦輔導券商聯絡人電話 凱基證券股份有限公司  顏小姐(02)2181-8888#8108 

註冊地國 非為外國發行人，故不適用 

訴訟及非訟代理人 非為外國發行人，故不適用 

                                                                          

輔導推薦證券商認購昕奇雲端科技股份有限公司股票之相關資訊 

證券商名稱 
主辦 協辦 

凱基證券股份有限公司 元大證券股份有限公司 

認購日期 113/5/22 

認購股數（股） 603,000 100,000 

認購占擬櫃檯買

賣股份總數之比

率 

2.58% 0.43% 

認購價格 每股新台幣135元 

認購價格之訂定 

依據及方式 

本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市場法、成本

法及現金流量折現法等評價方式，以推算合理之股票價格，作為本推

薦證券商認購昕奇雲端科技股份有限公司(以下簡稱昕奇雲端或該公司)

興櫃股票價格之訂定依據；再參酌該公司產業概況、經營績效、發行

市場環境及同業市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議

定之。 

公司概況資料表 
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基於目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，

評估之結果亦有所差異。如證券投資分析常用之股票評價方法主要包

括： 

1.市場法：(1)本益比法 (Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)及(2)股價淨值

比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的資訊，與整

體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評

量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢

價之調整。 

2.成本法，亦稱帳面價值法 (Book Value Method)，係以帳面歷史成本資

料作為公司價值評定之基礎。 

3.收益法，其中之自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，

簡稱 DCF)則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。 

其中，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素

且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則

與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；現金流量折現法

下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，

在產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量及加權平

均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購昕奇雲端股

票茲就市場法-本益比法作為評估基準。 

昕奇雲端主係專業的雲端服務運營商，為 AWS(Amazon Web 

Services)、Google、Microsoft 重要的合作夥伴，該公司不僅取得 AWS

託管服務合作夥伴(AWS Managed Services Provider Partner)與 GCP菁英

合作夥伴 (Google Cloud Premier Partner)的認證資格，更通過 ISO 27001

資訊安全管理系統認證，專注於提供企業用戶公有雲技術服務與解決

方案，從全方位顧問諮詢、資訊安全監控到 SaaS 服務，協助客戶管理

所有雲端服務，目標為讓企業用戶的商務模式更加靈活、更具擴充便

利性、更有效的調節成本。綜觀目前國內上市(櫃)或興櫃公司，伊雲谷

(上市公司，股票代號6689)主係 AWS 之代理商，係專業雲端託管服務

提供商，而博弘(興櫃公司，股票代號6997)主係提供客戶數位轉型所需

之各種雲端技術服務與商業軟體服務，包含技術顧問諮詢、基礎架構

設計、雲端建置、應用軟體建置、雲端技術支援等一站式整合服務，

另宏碁資訊(上櫃公司，股票代號6811)主係以軟體授權規劃、技術服務

諮詢、應用開發與建置、系統維運與管理等專業能力，整合雲端服

務、人工智慧、數據運用等科技，提供客戶解決方案之資訊服務，故

選擇上述三間公司為採樣同業。茲將其採樣同業、上市數位雲端類股

及上櫃數位雲端類股最近三個月(113年2月~113年4月)之本益比列示如

下： 

公司/月份 113年2月 113年3月 113年4月 平均 

伊雲谷(6689) 56.93 47.96 38.92 47.94 

博弘(6997) 34.71 33.06 30.13 32.63 

宏碁資訊(6811) 26.45 24.91 22.37 24.58 

上櫃數位雲端 34.08 32.85 30.25 32.39 

上市數位雲端 31.62 27.57 30.42 29.87 

資料來源：證交所及櫃檯買賣中心，博弘則以公開觀測資訊站資訊設算。 
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由上表得知，昕奇雲端之採樣同業及上櫃及上市數位雲端類股於

最近三個月之平均本益比約在24.58倍~47.94倍之間，另依據昕奇雲端

112年度經會計師查核簽證之財務報告之稅後淨利為76,357千元，並按

該公司興櫃掛牌時股份總數23,404千股計算，每股稅後盈餘為3.26元，

依上述本益比區間計算其參考價格區間為80.13~156.28元。 

經參酌該公司經營績效、獲利情況、所處市場環境、產業未來成

長性及同業之市場情況，本輔導推薦證券商與昕奇雲端共同議定之每

股認購價格為135元，介於上述參考價格區間內，應尚屬合理。 

 

公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等) 

一、公司介紹 

昕奇雲端為專業的雲端服務運營商，為 AWS、Google、Microsoft 重要的合作夥

伴，本公司不僅取得 AWS 託管服務合作夥伴(AWS Managed Services Provider Partner)

與 GCP 菁英合作夥伴 (Google Cloud Premier Partner)的認證資格，更通過 ISO 27001資

訊安全管理系統認證，專注於提供企業用戶公有雲技術服務與解決方案，從全方位

顧問諮詢、資訊安全監控到 SaaS服務，協助客戶管理所有雲端服務，目標為讓企業

用戶的商務模式更加靈活、更具擴充便利性、更有效的調節成本。 

本公司提供客戶全方位化之專業技術顧問諮詢服務，提供定制化的解決方案和

策略，並透過此方式與客戶建立起長期且緊密的合作關係。本公司顧問團隊透過系

統性的分析和評估，協助客戶發現問題的根源，並確定最佳的解決方案。客戶可以

藉由雲端服務更快地部署新應用程式和服務，提高 IT基礎設施的靈活性與可擴展性

求。 

本公司自行開發的 FinOps 管理平台 ARMIN，係為客戶提供持續優化營運效能

的「一站式的多雲服務」，可提供客戶 AWS (Amazon Web Services)、GCP(Google 

Cloud)等雲端流量即時監控、成本管控與優化、跨區域帳務管理等服務，並簡化在

不同方案與產品之間切換的採購流程。在使用多家公有雲廠牌的狀況之下，客戶可

透過 ARMIN 查詢各期電子發票及帳務報表，同時支援多語言與多幣別的選項。

ARMIN 進階 Cost Explorer 模組可協助分析每月使用量並優化您花費決策的過程。

ARMIN 提供客戶更敏捷及一體化的雲端管理體驗，使客戶能專注於核心業務，以確

保客戶使用昕奇提供的服務產品能有效達成客戶成功(Customer Success)，從而提高

公司顧客終身價值(Customer Lifetime Value)。 

另本公司之子公司碩泰係專業的網通資安代理商，代理世界知名網通產品，並

專注於網通產品之通路經營。提供網通資安產品及服務，包含售前規劃諮詢、安裝

及售後維修保固等完整服務內容，以滿足客戶一站式採購的需求。 
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二、公司沿革 

年月  重要記事  

106年 10月 
公司成立，定名為昕奇雲端科技股份有限公司。成立時之資本額為

新台幣 2,900萬元。  

106年 10月 成為 AWS亞馬遜雲端服務在臺合作夥伴。 

106年 11月 自行研發之跨國多雲帳務管理平台正式上線啟用。 

107年 12月 
現金增資新台幣3,100萬元，發行新股310萬股， 增資後資本額為新

台幣6,000萬元 。 

107年 12月 取得碩泰網通63.25%股權 。 

107年 12月 取得 GrandTech Cloud Services (HK) Ltd. 100%股權 。 

108年 3月 取得 TS ISO/IEC 27001：2013 認證。 

108年 8月 與亞馬遜簽署 AWS Solution Provider Addendum。 

108年 4月 
榮獲亞馬遜 AWS MSP託管服務合作夥伴（MSP），成為 AWS MSP

全球託管服務合作夥伴。 

108年 7月 雲端業務擴展至馬來西亞市場。 

109年 7月 
發行員工認股權1,500張，轉換新股150萬股，增資後資本額為新台幣

7,500萬元。 

110年 3月 
現金增資新台幣3,000萬元，發行新股300萬股，增資後資本額為新台

幣10,500萬元。 

110年 3月 雲端業務擴展至新加坡及印尼市場。 

110年 4月 
昕奇一站式跨國多雲整合加值服務 FinOps平台正式名命

為”ARMIN” 。 

110年 7月 
盈餘及資本公積轉增資新台幣1,500萬元，發行新股150萬股，增資後

資本額為新台幣12,000萬元。 

110年 9月 
榮獲 Google Cloud 菁英合作夥伴(Google Cloud Premier Partner)，成

為 Google全球託管服務合作夥伴。 

111年 3月 
盈餘轉增資新台幣3,600萬元，發行新股360萬股，增資後資本額為新

台幣15,600萬元。 

111年 6月 
現金增資新台幣1,200萬元，發行新股12萬股，增資後資本額為新台

幣16,800萬元。 

112年 5月 設立昕奇雲端日本子公司 

112年 6月 
盈餘轉增資新台幣3,360萬元，發行新股336萬股，增資後資本額為新

台幣20,160萬元。 

112年 7月 
榮獲 Google Workspace合作夥伴(Google Workspace Partner)，成為

GWS亞太地區銷售合作夥伴。 

113年 2月 
榮獲 Google Workspace菁英合作夥伴(Google Workspace Premier 

Partner)，成為 Workspace全球銷售服務合作夥伴。 

113年 2月 
榮獲 Google Workspace for Education合作夥伴(Google Workspace for 

Education Partner) 。 

113年 3月 
發行員工認股權220張，轉換新股22萬股，增資後資本額為新台幣

20,380萬元。 

113年 4月 
盈餘轉增資新台幣3,024萬元，發行新股3,024千股，增資後資本額為

新台幣23,404萬元。 
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三、經營理念 

昕奇雲端專注於行動應用、影音遊戲、新零售、學習平台等新經濟領域，特別

是對新經濟及新創客戶的服務，以「新創好夥伴」為其使命，致力於深耕全球新經

濟與新創產業，並以成為最懂新創的頂尖雲端服務運營商為經營目標，以賦能客戶

成功為企業使命與宗旨。作為少數專注於雲聚合與雲分享商業模式的 FinOps 平台公

司，昕奇雲端將客戶的成功視為其首要企業目標。 

昕奇雲端專注於 FinOps 管理平台 ARMIN 的開發，旨在讓客戶透過本公司的一

站式跨國多雲管理平台提升雲端支出的透明度、可預測性及管理效能。此外，本公

司也積極融入新創生態圈，連結各種商機，並加強與創投、企業創投、加速器、孵

化器、新創媒體及新創活動主辦方等的合作關係。本公司期許在新創客戶的每個成

長階段，都能成為他們的最佳夥伴。 

 
四、未來展望 

昕奇雲端持續專注於開發並提供最穩定且先進的 FinOps管理平台，並致力於 AI

與自動化技術的研發。同時，本公司亦全力推動「2的4次方」的多維成長戰略，旨

在不僅擴大現有的新創客戶基礎，並加強與大型策略客戶的合作。在區域擴張方

面，繼去年進軍日本市場取得不錯成績後，本公司計劃加速拓展至其他亞洲及美國

市場。鑑於雲端市場的巨大需求，本公司將透過策略性投資及合資等外部成長策

略，積極抓住新的成長契機。 
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 主要業務項目： 

本公司及子公司提供的產品、服務與解決方案介紹如下： 

A. IaaS服務 
本公司及子公司主要從事三大公有雲(Amazon Web Services、Google 

Cloud、Azure)基礎架構即服務之銷售，其內容包含雲平台使用、各式資訊

應用軟體、各式運算、儲存和網路資源等資訊基礎架構、維運服務及相關應

用軟體等，以隨選服務的形式，透過網際網路提供高可用性的運算資源服

務，提供客戶一站式雲端服務解決方案。本公司自行開發的FinOps服務平台 

ARMIN，可提供客戶AWS(Amazon Web Services)、GCP(Google Cloud)等雲

端流量即時監控、成本管控與優化、跨區域帳務管理等服務。 

 

B.顧問諮詢 

本公司以豐富的專業知識、經驗並謹慎的服務態度，提供客戶全方位化

之專業技術顧問諮詢服務。通過對客戶業務實務上所面臨的挑戰深入理解和

分析，提供定制化的解決方案和策略，並透過此方式與客戶建立起長期且緊

密的合作關係。本公司顧問團隊透過與客戶深入溝通、了解其業務目標、挑

戰和需求後通過系統性的分析和評估，協助客戶發現問題的根源，並確定最

佳的解決方案。過程中項目包括架構設計、應用程式遷移、安全性和合規

性、成本優化等方面。 

通過團隊之專業建議及指導，客戶可以藉由雲端服務更快地部署新應用

程式和服務，提高 IT基礎設施的靈活性與可擴展性，進而更好地面對市場變

化和客戶的終端需求。更甚，當商業生產環境穩定時，協助客戶節省 IT應用

環境之成本、提升安全性和合規性，並實現持續的業務增長，進而幫助客戶

實現雲端轉型、提升在數位時代中之市場競爭力。 

 

C.SaaS服務 

本公司提供多種軟體即服務(SaaS) ，如 Goole Work Space (GWS)、

M365、Adobe 等，憑藉多年在相關產業的 know-how，在影像處理、網站設

計、遊戲、辦公室應用、客戶支援等多種領域，提供更具經驗與水準的服

務。 

 

D. 網通資安 

本公司之子公司碩泰係專業的網通資安代理商，代理世界知名網通資

安產品積極與各網通領域領導品牌如 A10、FireMon、Juniper、Ivanti 及

Peplink 等合作，提供包含網路交換器、有線/無線網路設備、應用程式優

化、核心路由器、4G/5G 路由器、主機及廣域網路負載平衡、防火牆及各

項資安攻擊防禦工具、網路加解密軟硬體、網路安全管理平台、網路資訊

報表及管理以及技術諮詢、保固維護、備品服務、on-site 安裝及教育訓練

等服務，提供給客戶售前規劃諮詢、安裝及售後維修保固等完整服務內

容，以滿足客戶一站式採購的需求。 
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公司所屬產業之上、中、下游結構圖： 

雲端服務產業之上下游通路關聯圖 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

網通資安產業之上下游通路關聯圖 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

產品名稱 
產品圖示 

及介紹 
重要用途或功能 

最近一年度 

營收金額(千元) 

佔總營收 

比重(%) 

雲端服務 

 

提供使用者利用網路連結遠端伺服器，
把檔案與資源存取在伺服器提供者的 

Data center，藉此達到不同裝置也能運
算、存取、備份同一份檔案的功能。 

730,528 69.46 

網通資安 

 

提供各方面的網通資安產品及服務，包

含網路交換器、有線/無線網路設備、

應用程式優化、核心路由器、4G/5G 路
276,673 26.31 
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由器、主機及廣域網路負載平衡、防火

牆及各項資安攻擊防禦工具、網路加解

密軟硬體、網路安全管理平台、網路資

訊報表及管理。 

其他服務 — 網通資安產品相關勞務服務 44,580 4.23 

合     計 1,051,781 100.00 

                                                                           

最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表   

單位：新臺幣千元                       

年度 

項目 

108年 

(註1) 

109年 

(註1) 

110年 

(註1) 

111年 

(註1) 

112年 

(註1) 

113年截 

至 4 月份止 

(自結數)(註2) 

營業收入 371,529 373,154 671,593 876,206 1,051,781 401,512 

營業毛利 66,920 83,288 150,535 171,566 185,739 71,385 

毛利率(%) 18.01 22.32 22.41 19.58 17.66 17.78 

營業外收入及支出 2,219 5,148 4,176 6,782 7,298 1,024 

稅前損益 11,102 28,774 66,265 89,408 94,671 38,789 

稅後損益 8,412 24,024 52,986 72,364 76,357 31,289 

每股盈餘（元）(註3) 0.79 2.32 2.43 3.24 3.35 1.26 

股利

發放 

現金股利(元) 0.1070 - 0.1400 1.4100 1.5006 - 

股票股利(資本公

積轉增資)(元) 
- 0.0010 - - - - 

股票股利(盈餘轉

增資)(元) 
- 0.1419 1.3000 2.0000 1.1484 - 

註1：108~112年度財務資料均係依據國際會計準則編製，業經會計師查核簽證。 
註2：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人

於參考時審慎評估。 
註3：113年截至4月份之每股盈餘係依據歸屬母公司業主普通股權持有人之本期淨利除以加

計員工認股權及盈餘轉增資之普通股加權平均流通在外股數計算。 

最近五年度簡明資產負債表 

         單位：新臺幣千元 

年度 

項目 
108年(註) 109年(註) 110年(註) 111年(註) 112年(註) 

流動資產 258,854 184,057 308,467 515,621 551,600 

固定資產 3,289 2,646 3,947 2,815 7,108 

無形資產 72 23 21 2,764 2,076 

其他資產 11,520 37,193 78,670 119,561 147,575 

資產總額 273,735 223,919 391,105 640,761 708,359 

流動 

負債 

分 配 前 194,429 101,420 142,297  237,937 255,449 

分 配 後 195,072 101,420 143,977  261,625 285,891 

非流動負債 1,520 5,374 9,083 3,757 9,680 

負債 分 配 前 195,949 106,794 151,380  241,694 265,129 
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總額 分 配 後 196,592 106,794 153,060  265,382 295,571 

股本 60,000 75,000 120,000 168,000 201,600 

資本公積 — 3,930 48,900 132,902 132,902 

保留 

盈餘 

分 配 前 (566) 16,637 44,312  69,643 79,923 

分 配 後 (1,209) 1,737 6,632  12,355 19,241 

其他權益 (76) (88) (567) 1,460 1,333 

非控制權益 18,428 21,646 27,080 27,062 27,472 

股東權益

總額 

分 配 前 77,786 117,125 239,725  399,067 443,230 

分 配 後 77,143 117,125 238,045  375,379 412,788 

註：108~112年度財務資料均係依據國際會計準則編製，業經會計師查核簽證。 

                                             

最近三年度財務比率 

年  度 

項  目 
110年 111年 112年 

財 

務 

比 

率 

毛利率(%) 22.41 19.58 17.66 

流動比率(%) 216.78 216.70 215.93 

應收帳款天數(天) 52 57 66 

存貨週轉天數(天) 21 17 11 

負債比率(%) 38.71 37.72 37.43 

                                                                           

 

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!! 

http://newmops.tse.com.tw/

