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前 言
為接軌國際金融監理趨勢，降低金融市場風險，期交所
於���年�月��日開辦店頭衍生性金融商品集中結算業務
提 供 結 算 會 員 新 臺 幣 利 率 交 換 契 約 ( I R S ) 自 營 交 易 之 集
中 結 算 服 務 ， 並 於 � � � 年 提 供 I R S 客 戶 交 易 之 集 中結算
服 務 ， 以 及 新 臺 幣 無 本 金 交 割 遠 期 外 匯 ( N D F ) 自 營與客
戶交易之集中結算服務。

期 交 所 店 頭 衍 生 性 金 融 商 品 集 中 結 算 業 務 已 經 金 管 會
認 可 為 合 格 集 中 結 算 交 易 對 手 ( Q u a l i f y i n g 　C e n t r a l  
C o u n t e r p a r t y ,  Q C C P ) ， 依 銀 行 局 規 範 之 交 易 對 手 信
用風險應計提資本計算方式，對期交所之交易暴險僅須
適 用 � % 之 風 險 權 數 ， 可 有 效 降 低 資 本 計 提 ， 提 升 我 國
金融機構資金運用效率與國際競爭力。

� �

·因應國際交易對手要求提交至國外CCP結算
   -結算成本高昂

   -交易移至國外

·未提交國外結算者，或將適用國際UMR
   -需提列較高保證金

對金融機構之影響

驅動集中結算

·巴塞爾資本協定三(Basel  I I I )
   -需提列較高資本計提

·未集中結算交易保證金計提規範(UMR)
   -未集中結算之交易雙方須交換較高保證金

國際規範背景

·強化金融基礎建設
   -於國內即可集中結算，降低業者資本計提及成本

   -交易結算根留我國

·提供於國際UMR規範之另一選項
   -降低保證金提列，強化信用風險管理

   -藉集中結算風控機制，防範系統性風險

建置我國店頭集中結算機制效益

建置我國機制

建 置 緣 由
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規格欄位

商品類型
(Product type)

�.

�.

�.

�.

�.

�.

�.

�.

�.

��.

計價幣別
(Currency)

名目本金
(Notional Amount)

契約最短期間
(Minimum Term)

契約最長剩餘期間
(Maximum Residual Term)

契約最短剩餘期間
(Minimum Residual Term)

浮動利率指標
(Floating Rate Option)

浮動利率天期
(Floating Rate Tenor)

浮動利率付息頻率
(Floating Rate Payment Frequency)

浮動利率重設頻率
(Floating Rate Reset Frequency)

�個月

�個月

�個月

金額固定，最小計價單位為新臺幣�元

期交所接受之契約規格

契約提交日至契約到期日之期間
不得逾��年

契約提交日至契約到期日之期間
至少須達�個營業日以上

固定利率對浮動利率交換契約

新臺幣

契約生效日至契約到期日之期間
至少�個月

台北金融業拆款定盤利率

結 算 商 品 契 約 規 格

各項契約規格之用語適用���� ISDA Definitions、���� ISDA Definitions、
ISDA ���� Inflation Definitions或���� ISDA Interest Rate Derivatives Definitions
新臺幣利率交換契約有下列任一情形者，本公司得不受理集中結算：
�.交易契約之交易相對方相同
�.利息計算區間之首期及末期均為畸零天期
�.契約之畸零天期大於�個月

規格欄位

浮動利率定價日
(Floating Rate Fixing Date)

��.

��.

��.

��.

��.

��.

��.

浮動利率定價日/付息日金融中心
( Floating Rate Fixing Date Financial Center &
  Floating Rate Payment Date Financial Center)

浮動利率計息天數
(Floating Rate Day Count Fraction)

固定利率付息頻率
(Fixed Rate Payment Frequency)

固定利率計息天數
(Fixed Rate Day Count Fraction)

付款遞延天數
(Payment Lag)

營業日原則
(Business Day Convention)

(�)Actual/���
(�)Actual/���(Fixed)

期交所接受之契約規格

(�)Actual/Actual   (�)Actual/���(Fixed)
(�)Actual/���   　(�)��/���
(�)��E/���       　(�)��E/���(ISDA)

無

各利息計算期間
開始前�個營業日

台北

�個月

(�)順延至次一營業日
(�)修正式次營業日
(�)提前至前一營業日

預付款費用(Upfront fee)
��.

��.

其他應收付款項

月末調整原則（Roll Convention）

(Additional payment)以
為限，並應符合：

(�)每筆交易契約不得超過一期
(�)幣別須與契約之計價幣別相同

(�)標準型（Standard）
(�)調整至月底（End of Month, EOM）

(�)款項收付日期不得為契約生效日前或契約到期日之後

結 算 商 品 契 約 規 格
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會員資格生效
·完成簽約程序後，會員資格生效，可使用入口網站(Web-Portal)
·於會員開業日正式提交交易，辦理結算交割作業

簽訂店頭結算交割契約
·結算會員將用印完成之結算交割契約及其他相關文件函送期交所

審查結果
·期交所就申請書件審核
·審核通過，發函通知申請人與期交所簽訂結算交割契約，
  並寄發其他相關文件請會員填寫

結算會員遞件申請
·備妥申請書件、業務書件、財務文件、法律文件提出申請
·期交所進行書件審核

結 算 會 員 申 請 申 請 流 程

個別結算會員

身分資格

業務範圍

最低實收資本額

財務結構

交割結算基金

其他要件

新臺幣八十億元

一般結算會員

·開業前繳存新臺幣二千萬元
·開業後按期交所計算金額續繳

·開業前繳存新臺幣三千萬元
·開業後按期交所計算金額續繳

·須有適當人員及場地設備辦理集中結算業務
·出具未具消極資格聲明書
·訂立集中結算業務內部控制制度

經主管機關核准從事衍生性金融商品交易或
辦理衍生性金融商品業務之金融機構

依各業別資本適足率規範
（銀行、保險、證券商、票券金融公司、槓桿交易商）

辦理自有及其客戶集中結算業務辦理自有集中結算業務

新臺幣二十億元（註）

註：最低實收資本額未達新臺幣二十億元者，得由其外國總機構、金控、控制公司
出具保證函或承諾書共同履行結算交割義務責任，向期交所申請會員資格

結 算 會 員 申 請 會 員 資 格



日內評價
曲線建構

����

·回溯交易提交之檢核

·提交平台：TR、MarkitWire、TradeSERV

·即時交易提交之檢核

皆通過

任一不通過

前�項皆通過:於�:��am前
回覆交易接受

 保證金不足:於��:��am前
補足即接受，反之則拒絕

�.契約適格性檢核

�.交易雙方帳戶狀態檢核

�.交易雙方帳戶保證金適足性檢核

�.契約適格性檢核
皆通過

即時回覆交易拒絕
任一不通過

�.交易雙方帳戶狀態檢核

�.交易雙方帳戶保證金適足性檢核

即時回覆交易接受

   (            )

結 算 流 程 契 約 提 交 結 算 流 程

��:�� ��:��

部位互抵

申請開始

日內
保證金追繳

通知 

部位移轉

申請開始

交易契約提交
集中結算開始

部位互抵

申請截止

結算帳戶新增
或異動申請截止

部位移轉

申請截止

交易契約提交
集中結算截止

·上午��:��前申請者，當日中午��:��前撥入

·下午��:��前申請者，當日下午��:��前撥入

日終結帳
作業開始

日終結帳
報表產製

日終評價
曲線建構

保證金存入
作業截止

日內
保證金追繳

繳存截止

前日日終保證金

追繳繳存截止

T+�

T�

��:��

��:��

��:��

��:��

��:��

��:��

��:��

��:��

��:��

��:��
(預計)

(預計)

結 算 流 程 每 日 作 業 時 程

·保證金存入作業
  開始

·保證金提領申請
  作業開始

·結算帳戶新增
  /異動申請開始

·前日日終保證金
  追繳通知

·結算款項收付

保證金提領申請
作業截止
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將存入金額計入當日結算保證金餘額

存入生效

期交所比對
下午�:��前，經期交所比對存入申請與銀行入金資料一致

保證金存入
結算會員將現金及有價證券存入期交所結算保證金專戶

入帳申請
結算會員向期交所申請，填寫相關入帳明細
(存入之結算銀行、存入之金額與幣別、欲存入之結算帳戶等)

作業時間

申請方式

結算銀行

·Web-Portal線上申請
·紙本申請

現金及有價證券存入

期交所營業日�:��-��:��

第一銀行、華南銀行、彰化銀行、兆豐銀行、國泰世華銀行

保 證 金 現 金 及 有 價 證 券 存 入

作業時間

申請方式

提領原則

撥轉

·Web-Portal線上申請
·紙本申請(加蓋原留印鑑)

現金及有價證券提領

期交所營業日�:��-��:��

�.不得有期交所店頭業務規則第五十三條第一項所定違約情事

�.提領現金：
[帳戶合計超額保證金]及[所欲提領幣別餘額]皆為正值，始可申請
提領該幣別

·(結算會員及其非境外外資客戶)
 ·任一幣別可提領金額：
   MIN([帳戶合計超額保證金], [該幣別餘額])
·(境外外資客戶)：
 ·新臺幣可提領金額：
   MIN([帳戶合計超額保證金], [新臺幣超額保證金])
 ·外幣可提領金額：
   MIN([帳戶合計超額保證金], [帳戶合計外幣超額保證金], 
   [該幣別餘額])

�.提領有價證券：

所欲提領之有價證券存有餘額時，始可申請提領該有價證券，
扣除申請提領數額後，帳戶合計結算保證金餘額不得低於應繳
結算保證金

期交所通知結算銀行將提領之現金及有價證券於時限內撥轉至
結算會員約定之結算保證金專戶

·上午��:��前申請者，當日中午��:��前撥入
·下午��:��前申請者，當日下午��:��前撥入

保 證 金 現 金 及 有 價 證 券 提 領

存
入
個
別
帳
戶
虛
擬
帳
號
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通知發送時點

追繳補足時限

通知發送方式

繳存方式

有價證券
抵用限制

上限為應繳結算保證金之���%

註：境外外資客戶帳戶限以外幣繳存結算保證金；變動保證金及洗價損益等結算款項
    則依各結算契約計價幣別現金繳存。

日內保證金追繳 日終保證金追繳 機動保證金追繳

非例行例行

每一營業日
中午��時前

次一營業日
上午�時��分

市場大幅波動時
機動觸發

發出通知日
下午�時��分

次一營業日
上午��時前

自發出通知後
�小時

以現金或
有價證券繳存

IM(原始保證金):以
現金或有價證券繳存(註)
VM(變更保證金)或
MTM(洗價損益):
以結算契約之計價幣
別現金繳存

以現金或
有價證券繳存

以Web-Portal進行發送，並輔以電話通知

保 證 金 保 證 金 追 繳  

申請限制/注意事項

·雙方結算會員有本公司店頭業務規則第五十三條所定違約情事之一，不得申請。

·除客戶違約及其他特殊情況外，部位移轉以轉入同一機構其他帳戶為限。

·除客戶違約外，移出方與移入方結算帳戶應有足額結算保證金。

申請成功
·申請成功，期交所進行後續審核

��:��後雙方EOD確認
·若有申請全部移轉，待提交結束(��:��)後，
  移轉雙方進行EOD部位、保證金明細確認

相對方確認
·相對方確認申請明細
·相對方主管覆核

結算會員申請作業流程

申請方申請及覆核
·移出方/移入方其一方(申請方)申請，
  填寫移轉部位、保證金明細
·申請方主管覆核

期交所審核/生效流程

保證金試算
·進行保證金試算，確認雙方具足額保證金

保證金補繳
·若有保證金不足者，通知會員補繳

部位移轉
·移轉部位及保證金

款項收付
·計算部位移轉之應收付款項

(作業時間：�:��-��:��) (作業時間：��:��至結帳前)

部 位 管 理 部 位 移 轉
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期交所店頭衍生性金融商品集中結算業務施行辦法-�.�.� （部位互抵方法）
　
本公司辦理部位互抵方法，分為下列二種：
�. 標準法     ： 指申請部位互抵之各結算契約，除名目本金及買賣方向得不同外，
           其他經本公司另行公告指定之交易條件須相同。
�. 混合法      ： 指申請部位互抵之各利率交換結算契約，除名目本金、買賣方向及
           固定利率得不同外，其他經本公司另行公告指定之交易條件須相同。

·Floating Rate Index(TAIBOR)
·Floating Rate Index Tenor
·Spread
·Compounding Method(none)
·Fixing Date Offset Period(-�D)

·Currency(TWD)
·Maturity Date
·Business Day Convention
·Day Count Fraction
·Roll Convention
·Stub Rate
·Stub Index Tenor �
·Stub Index Tenor �
·Payment Schedule

·Fixed Rate
標準法須相同；
混合法得不同

·結算會員主管人員覆核
·作業時間：�:��至��:��

主管覆核�
·部位互抵生效作業
·作業時間：期交所完成檢核作業後

生效作業�

部位互抵申請

·承辦人於結算會員Web-Portal勾選 
  (�)欲部位互抵
  (�)部位互抵方法
·作業時間：�:��至��:��

�
·期交所檢核並執行部位互抵作業
·作業時間：��:��至結帳前

期交所檢核�

部 位 管 理 部 位 互 抵 部 位 管 理 部 位 互 抵


