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Huwa |-pjacir tieghi li nipprezenta t-Tlettax-il Rapport Annwali
tal-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku (BERS), li jkopri I-
perjodu bejn -1 ta’ April 2023 u I-31 ta’ Marzu 2024. Dan ir-
rapport, li huwa indirizzat lill-kolegizlaturi fl-Unjoni Ewropea u lill-
pubbliku Ewropew b’mod generali, jispjega kif il-BERS wettaq il-
mandat tieghu. Jifforma parti importanti mill-gafas tat-trasparenza u
I-akkontabbilta tal-BERS.

Il-perjodu taht riezami kien ikkaratterizzat minn ambjent
makroekonomiku diffi¢li, volatilita sinifikanti fis-swieq
finanzjarji u minn in¢ertezza geopolitika kbira. Tahlita ta’ tkabbir

li ged jonqos, inflazzjoni gholja u kundizzjonijiet finanzjarji restrittivi
raw il-karti tal-bilan¢ tad-ditti u tal-unitajiet domestici jigu taht

Christine Lagarde, President tal-
Bord Ewropew dwar ir-Riskju
Sistemiku pressjoni. Fit-tieni nofs tal-2023, il-volatilita tas-suq globali tal-

bonds enfasizzat kif is-swieq finanzjarji ghadhom vulnerabbli ghal
korrezzjonijiet dizordinati fil-prezzijiet tal-assi. ll-gwerra li ghaddejja fl-Ukrajna u I-kunflitt fil-Lvant
Nofsani fakkruna li t-tensjonijiet geopolitici jistghu jeskalaw fi kwalunkwe hin. Flimkien, dawn il-
fatturi fissru li r-riskji ghall-istabbilta finanzjarja baqghu gholjin.

Is-sistema finanzjarja tal-UE wriet li hija reziljenti matul dan iz-zmien difficli, inkluz matul it-
taqlib bankarju ta’ Marzu 2023 fl-Istati Uniti u fl-lzvizzera u t-tfixKkil fis-swieq globali tal-bonds
aktar tard dik is-sena. ll-banek Ewropej bdew il-perjodu bi proporzjonijiet ta’ kapital u likwidita
hafna oghla minn qabel il-krizi finanzjarja globali. Politiki makroprudenzjali prudenti kkontribwew
ghal din ir-reziljenza. 1zda I-avvenimenti ddokumentati fdan ir-rapport iservu bhala tfakkira tal-
importanza li wiehed ghandu jibga’ vigilanti, u li tinzamm jew sahansitra tizdied ir-reziljenza fis-
sistema finanzjarja kollha. B'mod konsistenti ma’ dan, diversi Stati Membri ssikkaw il-politiki
makroprudenzjali taghhom — b’mod partikolari dawk relatati mal-bafers kapitali.

Parti importanti mill-hidma tal-BERS matul dan il-perjodu ta’ riezami ffukat fuq ir-riskji
sistemici li jolqtu lill-istituzzjonijiet finanzjarji bankarji u mhux bankarji. II-BERS espanda s-
sett ta’ ghodod ta’ politika operazzjonali biex jindirizza r-riskju ¢ibernetiku billi identifika ogsma
ewlenin ghal azzjoni, inkluzi ghodod ta’ gestjoni u koordinazzjoni tal-informazzjoni. Kompliet ukoll
tivvaluta l-implikazzjonijiet sistemici tal-kriptoassi u I-finanzi de¢entralizzati,u kkonkludiet li I-
awtoritajiet jenhtieg li jsahhu I-kapacita taghhom li jimmonitorjaw I-izviluppi fl-ekosistema tal-
kriptoassi u l-implikazzjonijiet potenzjalment dejjem akbar taghhom ghall-istabbilta finanzjarja. Barra
minn hekk, il-BERS — flimkien mal-BCE — ipprezenta approé¢ makroprudenzjali gradwali, immirat u
skalabbli biex jigu indirizzati r-riskji klimatici.

II-BERS involva ruhu b’mod attiv mal-kolegizlaturi tal-UE biex jenfasizza |-importanza li tigi
inkluza perspettiva makroprudenzjali fir-riformi regolatoriji li ghaddejjin tas-settur finanzjarju
mhux bankarju. II-BERS jilga’ I-finalizzazzjoni tar-riezamijiet legizlattivi dwar il-fondi ta’
investiment, l-assiguraturi u l-ikklerjar ¢entrali. Ir-regoli riveduti se jghinu biex jigu indirizzati
diversi vulnerabbiltajiet enfasizzati mill-BERS. Fl-istess hin, ir-riforma tar-regolament li jirregola I-
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fondi tas-suq monetarju tal-UE ghadha ma saritx. F’'Mejju 2024, il-Kummissjoni Ewropea nediet
konsultazzjoni mmirata biex tivvaluta |-adegwatezza tal-politiki makroprudenzjali ghall-
intermedjazzjoni finanzjarja mhux bankarja. Wahda mill-prijoritajiet tal-BERS fl-2024 se tkun li
jikkontribwixxi ghal dan il-pro¢ess importanti.

Matul il-perjodu ta’ riezami, zewg kollegi gheziez u apprezzati hallew ir-rwoli taghhom fil-
BERS. Nixtieq nirringrazzja lil Claudia Buch, li r-rwol taghha bhala Vic¢i President tal-Kumitat
Tekniku Konsultattiv intemm bil-hatra taghha bhala President tal-Bord Supervizorju tal-BCE.
Claudia kkontribwiet hafna ghall-hidma tal-BERS, u ninsab kuntenta li I-BERS se jkompli
jibbenefika mill-gharfien taghha fir-rwol il-gdid taghha. Ir-ringrazzjament u I-apprezzament tieghi
jmorru wkoll ghal Ignazio Visco, li I-mandat tieghu bhala membru tal-Bord Generali tal-BERS
intemm fOttubru 2023.

Christine Lagarde

President tal-BERS
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Il-perjodu ta' riezami ghal dan ir-rapport jibda mill-1 ta’ April 2023 sal-31 ta’ Marzu 2024.

Ir-riskji ghall-istabbilta finanzjarja baqghu gholjin fl-2023 u fil-bidu tal-2024 minhabba
ambjent makroekonomiku difficli, volatilita sinifikanti fis-swieq finanzjarji u incertezza
geopolitika kbira. Prospetti ta’ tkabbir ekonomiku mrazzna, tnaqgqis fil-prezzijiet tal-proprjeta
immobbli u kundizzjonijiet ta’ kreditu stretti wasslu ghal thassib dwar il-kapacita ta’ servisjar tad-
dejn tal-mutwatarji u dwar ir-riskji ciklici b’mod aktar generali. It-tkabbir reali tal-PDG fl-UE nagas fl-
2023 hekk kif ir-rispons tal-politika monetarja ghall-pressjonijiet gholjin fuq il-prezzijiet mexa 'l
quddiem fl-ekonomija reali u I-appogg fiskali pprovdut matul il-pandemija tal-coronavirus (COVID-
19) gie eliminat gradwalment. L-inflazzjoni gholja, flimkien ma’ rati tal-imghax oghla, kellhom impatt
ta’ tnaqqis b’mod generali fuq I-investiment tad-ditti u fuq id-decizjonijiet dwar il-konsum tal-unitajiet
domestici. ll-volatilita sinifikanti fis-suq globali tal-bonds fit-tieni nofs tal-2023 sfidat ukoll l-istabbilta
finanzjarja, b’mod partikolari ghas-setturi mhux bankarji u ghall-investituri bi skoperturi ghar-riskju
b’rati tal-imghax gholjin. Barra minn hekk, il-gwerra fl-Ukrajna, flimkien mat-tahrig tat-tensjonijiet fil-
Lvant Nofsani fl-ahhar parti tal-2023, ziedu mal-in¢ertezzi geopoliti¢i. B'harsa 'l quddiem,
eskalazzjoni ulterjuri tat-tensjonijiet geopolitici tista’ tizvela riskji ghall-istabbilta finanzjarja.

II-banek fl-UE ghamlu profitti kbar fl-2023 u baqghu reziljenti ghall-istress bankarju globali.
Il-profitti tal-banek tal-UE zdiedu b’mod sinifikanti fl-2023, xprunati minn introjtu mill-imghax nett
oghla, filwaqt li I-proporzjonijiet tas-self improduttiv (NPL) gradwalment nagsu ghal livelli baxxi
storici. Ir-rizultati tat-test tal-istress fl-UE kollha tal-2023 mill-Awtorita Bankarja Ewropea (EBA)
ikkonfermaw li I-banek tal-UE jibqghu reziljenti fxenarju avvers li jikkombina rec¢essjoni severa tal-
UE u globali, rati tal-imghax li ged jizdiedu u firxiet tal-kreditu oghla. Konferma ulterjuri tar-rezilienza
tal-banek tal-UE giet mill-impatt limitat tat-taqlib bankarju fMarzu 2023, meta kkollassaw tliet banek
zghar sa medji fl-Istati Uniti u rrizultaw vulnerabbiltajiet fpartijiet specifici tas-settur bankarju
Zvizzeru, li wasslu ghall-akkwizizzjoni ta’ Credit Suisse mill-UBS. Meta wiehed ihares ’il quddiem,
minkejja |-profittabbilta u r-reziljenza qawwija tas-settur bankarju tal-UE fl-2023, ir-riskji ghadhom
gholjin. L-impatt shih tal-inflazzjoni gholja u z-zieda gawwija fir-rati tal-imghax se jinhassu biss maz-
zmien. ll-margnijiet tal-imghax huma mistennija li jongsu, u b’hekk inaggsu I-profittabbilta tal-banek
tal-UE. Barra minn hekk, il-perspettiva ta’ tkabbir imrazzan, flimkien ma’ kundizzjonijiet ta’
finanzjament stretti, jistghu jwasslu ghal deterjorament fil-kwalita tal-assi fit-tul. Barra minn hekk,
jekk it-tensjonijiet tas-suq finanzjarju jippersistu, ir-riskji ghall-finanzjament ghall-banek jistghu
jizdiedu. Minhabba I-grad gholi ta’ incertezza, huwa krugjali li I-banek jizguraw ir-rezilienza taghhom
sabiex ikunu jistghu jifilhu ghax-xokkijiet ghal perspettiva makrofinanzjarja diga mrazzna.

Filwaqt li jikkomplementa I-hidma li ghaddejja tieghu dwar I-identifikazzjoni ta’ riskji

(BERS) ikkontribwixxa ghall-ezercizzji tal-ittestjar tal-istress tal-Awtoritajiet Supervizoriji
Ewropej (ASE). Matul il-perjodu ta’ riezami, il-BERS fassal xenarji negattivi ghat-testijiet tal-istress
tal-fond tas-suq monetarju u tal-kontroparti ¢entrali mwettga mill-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-
Swieq (ESMA) fl-2023. Barra minn hekk, il-BERS fassal xenarji avversi ghall-analizi ta’ darba tax-
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xenarju tar-riskju klimatiku “Lesti ghall-mira ta’ 55 %”, li r-rizultati taghha se jigu inkluzi fir-rapport
finali pprezentat mill-ASE u mill-Bank Centrali Ewropew (BCE) lill-Kummissjoni Ewropea.t

Matul il-perjodu kopert minn dan ir-Rapport Annwali, il-BERS irrifletta fuq diversi
kwistjonijiet li jirrizultaw mill-interazzjoni bejn I-ambjent ekonomiku prevalenti u I-
vulnerabbiltajiet fis-sistema finanzjarja kollha.? Dan kien jinkludi I-kunsiderazzjoni tat-taghlimiet
potenzjali misluta mit-taqglib bankarju ta’ Marzu 2023, bhall-implikazzjonijiet ghall-banek b’riskji fir-
rata tal-imghax oghla. [I-BERS hadem ukoll fuq it-titjib tal-monitoragg u I-kejl tad-dimensjoni
sistemika tar-riskji ta’ likwidita.

Matul il-perjodu tar-riezami, il-BERS kompla jahdem fuq bosta dossiers importanti tal-
politika transsettorjali u transfruntiera. Bhala parti minn din il-hidma, iI-BERS u |I-BCE
ppubblikaw rapport kongunt dwar gafas makroprudenzjali ghall-gestjoni tar-riskju klimatiku. II-BERS
ressaq ukoll suggerimenti dwar il-politika dwar ir-riskji ghall-istabbilta finanzjarja relatati ma’
in¢identi ¢ibernetici, kriptoassi u finanzi de¢entralizzati. Ir-riflessjonijiet u s-suggerimenti li ghamel
huma mfassla biex itaffu r-riskji u I-vulnerabbiltajiet maghrufa li jolgtu s-sistema finanzjarja kollha. Il-
BERS, flimkien mal-BCE, ikkunsidra wkoll l-implikazzjonijiet ghall-politika makroprudenzjali ta’
inflazzjoni oghla u ambjent ta’ rati tal-imghax oghla, filwagqt li ffoka b’mod partikolari fuq I-
interazzjonijiet bejn il-politika monetarja u I-politika makroprudenzjali fi stadji differenti tac-ciklu. Din
il-hidma transsettorjali u trazversali inkludiet aggornament tal-valutazzjoni taghha tas-settur tal-
proprjeta immobbli residenzjali (RRE) u aktar xoghol wara I-hrug tar-Rakkomandazzjoni tal-BERS
dwar l-iskoperturi ghall-proprjeta immobbli kummer¢jali (CRE).2 Fl-aggornament tal-valutazzjoni tal-
RRE tieghu, il-BERS ikkonkluda li I-livellar fis-swieq tal-RRE kien qasir wisq biex dan ibiddel
materjalment il-valutazzjoni tieghu tal-2021 tar-riskji.

kontribut ghar-riezami kontinwu tal-Kummissjoni Ewropea tal-gafas makroprudenzjali. ll-vizjoni fit-
tul tal-BERS ghall-politika makroprudenzjali giet iddokumentata fin-Nota Kuncettwali tieghu tal-
2022, li tkompli sservi bhala |-bazi ghall-kontribuzzjonijiet tal-BERS ghar-riezami. Barra minn hekk,
ged issir aktar hidma biex jinkiseb fehim ahjar ta’ kif il-kuncett ta’ rata newtrali pozittiva ghall-bafer
kontroc¢ikliku ged jigi applikat bhalissa minn ghadd ta’ membri tal-BERS.

II-BERS kompla jizviluppa I-qafas ta’ pozizzjoni makroprudenzjali komuni ghall-banek abbazi
tal-metodologiji li ppropona ghall-ewwel darba fI-2019 u fI-2021. ll-qafas tal-pozizzjoni
makroprudenzjali jaghmilha possibbli li r-riskji ghall-istabbilta finanzjarja jitgabblu b’mod sistematiku
u kwantitattiv mal-mizuri tal-politika makroprudenzjali mehuda biex dawn jigu indirizzati sabiex il-
pozizzjoni tal-politika makroprudenzjali ta’ kull pajjiz tkun tista’ tigi vvalutata bhala newtrali, laxka
jew stretta. F’'Jannar 2024, il-BERS ippubblika rapport li jiddokumenta aktar avvanzi metodologici
f'dan il-qafas.* Barra minn hekk, il-BERS uza |-qafas kemm biex jappogga kif ukoll biex jisfida d-
decizjonijiet ta’ politika makroprudenzjali nazzjonali tal-membri tal-BERS.

Ghal aktar informazzjoni, ara “Lesti ghall-mira ta’ 55 %: Twettiq tal-proposti” fuq is-sit web tal-Kummissjoni Ewropea.
Ara wkoll il-Kaxxa 1 intitolata “It-taglib bankarju ta’ Marzu 2023: kawzi u taghlimiet ewlenin ghall-istabbilta finanzjarja”.

Rakkomandazzjoni tal-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku dwar il-vulnerabbiltajiet fis-settur tal-proprjeta
immobbli kummer¢jali fiz-Zona Ekonomika Ewropea (BERS/2022/9) (GU C 39, 1.2.2023, p. 1).

Ara r-rapport mill-Grupp ta’ Kuntatt dwar il-Qaghda Makroprudenzjali tal-Grupp ta’ Hidma dwar I-Istrumenti tal-BERS, “Titjib
fil-gafas tal-pozizzjoni makroprudenzjali tal-BERS”, il-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku, Jannar 2024.
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Il-politiki makroprudenzjali f’'bosta Stati Membri tal-UE gew issikkati matul il-perjodu ta’
riezami b’risposta ghaz-zieda fir-riskji ¢iklici. Ittiehdu ghadd ta’ mizuri bbazati fuq il-kapital,
b’mod predominanti dawk relatati ma’ rizervi ta’ kapital kontrocikli¢i (CCyBs), li primarjament
kellhom I-ghan li jissikkaw il-pozizzjonijiet ezistenti tal-politika makroprudenzjali. Ittiehdu wkoll
ghadd ta’ mizuri bbazati fuq min jissellef (BBMs), ghalkemm minghajr ebda direzzjoni generali
partikolari ftermini tal-issikkar jew I-illaxkar tal-pozizzjonijiet tal-politika makroprudenzjali tal-pajjizi.
Meta wiehed ihares lejn ir-rekwiziti aggregati tal-bafer kapitali madwar iz-ZEE, il-bafers ghar-riskju
sistemiku (SyRBs) nagsu b’mod generali mill-pandemija 'l hawn, izda dan fil-bi¢ca |-kbira gie
kkumpensat bl-akkumulazzjoni ta’ bafers kontrociklici ta’ dags simili b’mod aggregat.

Lil hinn mis-settur bankarju, minkejja li I-BERS talab ripetutament ghal riformi regolator;ji fis-
settur finanzjarju mhux bankarju, ftit li xejn sar progress. Matul il-perjodu ta’ riezami, il-
kolegizlaturi tal-UE kkonkludew ir-riezami taghhom tar-regoli prudenzjali li jirregolaw il-fondi ta’
investiment, l-assiguraturi u I-ikklerjar ¢entrali. Fir-rigward tal-ikklerjar ¢entrali, il-BERS involva ruhu
mal-kolegizlaturi fug proposti biex jigi introdott rekwizit ta’ kont attiv biex jghin fl-indirizzar tat-thassib
li kien identifika gabel dwar |-iskoperturi ghal ¢erti servizzi tal-ikklerjar ipprovduti minn ghadd ta’
kontropartijiet ¢entrali tar-Renju Unit. II-BERS stabbilixxa wkoll opzjonijiet biex jigu indirizzati r-riskji
relatati mad-dejn korporattiv u I-fondi ta’ investiment immobiljari minn perspettiva ta’ stabbilta
finanzjarja. Bhala parti mix-xoghol tieghu fil-monitoragg tar-riskji f'certi partijiet tas-settur finanzjarju
mhux bankarju, il-BERS ippubblika r-rapport EU Non-bank Financial Intermediation Risk Monitor
annwali tieghu.> Huwa ha nota wkoll tat-thabbira tal-Kummissjoni Ewropea, f'Jannar 2024, tat-
tnedija ta’ konsultazzjoni mmirata dwar il-politiki makroprudenzjali ghall-intermedjarji finanzjarji
mhux bankarji matul 1-2024. Ir-rispons tal-BERS ghal dik il-konsultazzjoni se jigi kopert fir-rapport
annwali tas-sena d-diehla.

II-BERS issodisfa I-obbligi tieghu ta’ akkontabilita u rappurtar mal-Parlament Ewropew u
mal-pubbliku. Ghal dan il-ghan, il-President tal-BERS attenda seduta ta’ smigh pubblika quddiem
il-Kumitat ghall-Affarijiet Ekonomici u Monetarji (ECON) tal-Parlament Ewropew fl-20 ta’ Marzu
2023 u kellu wkoll lagghat kunfidenzjali mal-President u mal-Vici Presidenti tal-Kumitat ECON biex
jiddiskutu r-riskji ghall-istabbilta finanzjarja. Bhala parti mill-akkontabilita tieghu lejn il-pubbliku, il-
BERS hareg ir-Rapport Annwali tieghu ghall-2022 f'Lulju tal-2023. lI-BERS organizza wkoll bosta
konferenzi u workshops biex irawwem diskussjonijiet dwar il-politika makroprudenzjali. Bhala parti
mill-mandat tieghu, il-BERS kellu I-laggha annwali tieghu mal-Kumitat ta’ Korpi Ewropej ghas-
Sorveljanza tal-Awditjar u l-awdituri statutorji tal-istituzzjonijiet finanzjarji globali sistematikament
importanti bbazati fl-UE (G-SIFIs). lI-BERS organizza wkoll is-seba’ konferenza annwali tieghu, li
ffukat fuq I-isfidi tal-istabbilta finanzjarja li gejjin, inkluzi r-riskji emergenti u r-reazzjonijiet regolatorji
potenzjali biex dawn jigu indirizzati.

5  EU Non-bank Financial Intermediation Risk Monitor 2023 (Monitoragg tar-Riskju tal-Intermedjazzjoni Finanzjarja Mhux
Bankarja tal-UE 2023), Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku, Gunju 2023.
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