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Jzanginis zodis

Labai dziaugiuosi galédama pristatyti tryliktaja Europos
sisteminés rizikos valdybos (ESRV) mety ataskaita, apimancia
laikotarpj nuo 2023 m. balandzio 1 d. iki 2024 m. kovo 31 d.
Sioje ataskaitoje, skirtoje Europos Sajungos teisékiros
institucijoms ir Europos placiajai visuomenei, paaiSkinama, kaip
ESRV vykdé savo jgaliojimus. ESRV mety ataskaita yra svarbi
ESRV skaidrumo ir atskaitomybés uZztikrinimo priemoné.

Apzvelgiamas laikotarpis pasizyméjo sudétinga
makroekonomine aplinka, reikSmingais svyravimais finansy
rinkose ir dideliu geopolitiniu neapibréztumu. Dél bendro

poveikio, kurj kélé 1étéjantis augimas, didelé infliacija ir

Europos sisteminés rizikos valdybos
pirmininké Christine Lagarde

ribojamosios finansinés salygos, didéjo jtampa jmoniy ir namy Gkiy
balansams. 2023 m. antrgjj pusmetj pasaulio obligacijy rinkoje vyke
svyravimai aiskiai parodé, kad finansy rinkos yra pazeidziamos dél chaotiSky turto kainy korekcijy.
Tebesitgsiantis karas Ukrainoje ir konfliktas Artimuosiuose Rytuose mums parodé, kad geopolitiné
jtampa gali iSaugti bet kuriuo metu. Dél visy Siy veiksniy rizika finansiniam stabilumui tebebuvo
didele.

Per visg Sj sudétingg laikotarpj, jskaitant 2023 m. kovo mén. Jungtiniy Amerikos Valstijy ir
Sveicarijos banky sektoriuose kilusius neramumus ir véliau tais metais pasaulio obligacijy
rinkose pasireiSkusius sutrikimus, ES finansy sistema iSliko atspari. Laikotarpio pradZioje
Europos banky kapitalo ir likvidumo rodikliai buvo daug aukstesni negu prie$ pasauling finansy
krize. Tokj atsparuma uztikrinti padeéjo ir apdairi makroprudenciné politika. TacCiau Sioje ataskaitoje
iSdéstyti faktai primena, kaip svarbu neprarasti budrumo ir iSsaugoti ar net padidinti visos finansy
sistemos atsparuma. Dél to kai kurios valstybés narés sugrieztino savo makroprudencing politika,
ypac kapitalo rezervy srityje.

Siuo apzvelgiamu laikotarpiu ESRV savo darbe daug démesio skyré sisteminei rizikai,
kilusiai tiek bankams, tiek ne banky finansy jstaigoms. Nustaciusi pagrindines sritis, kuriose
reikéty imtis veiksmy, ESRV iSplété operacinés politikos priemoniy rinkinj kibernetinei rizikai
mazinti, jskaitant informacijos valdymo ir koordinavimo priemones. Ji taip pat toliau vertino
kriptoturto ir decentralizuoty finansy sisteminj poveikj ir padaré iSvada, kad institucijos turéty
stiprinti savo pajégumus stebéti kriptoturto ekosistemos pokycius ir galintj didéti jy poveikj
finansiniam stabilumui. ESRV kartu su ECB taip pat pasitlé makroprudencinj metoda, kaip
nuosekliais, tiksliniais ir kei€¢iamo poveikio masto veiksmais bty galima mazinti su klimatu susijusig
rizikg.

ESRV vedé aktyvy dialoga su ES teisékiiros institucijomis stengdamasi pabreézti, kaip
svarbu j vykdomas ne banky finansy sektoriaus reguliavimo reformas jtraukti
makroprudencine perspektyva. ESRV palankiai vertina tai, kad uzbaigtos teisés akty dél
investiciniy fondy, draudiky ir centrinés tarpuskaitos perzitros. Perzilrétos taisyklés padés
pasalinti kai kuriuos ESRYV iSrySkintus trikumus. Kartu paminétina, kad ES pinigy rinkos fondams
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https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/PV-9-2024-02-07-VOT_LT.html
https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/PV-9-2024-04-23-VOT_LT.html
https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/PV-9-2024-04-24-VOT_LT.html

skirto reglamento reforma vis dar véluoja. 2024 m. geguzés mén. Europos Komisija pradéjo
tikslines konsultacijas, siekdama jvertinti makroprudencinés politikos tinkamuma finansiniam
tarpininkavimui, kurj vykdo ne bankai. Vienas i§ ESRV 2024 m. prioritety bus prisidéti prie Sio
svarbaus proceso.

Apzvelgiamu laikotarpiu i$ pareigy ESRV pasitrauké du brangds ir visy vertinti kolegos.
Noréciau padékoti Claudiai Buch, kuri pasitrauké iS Patariamojo techninio komiteto pirmininko
pavaduotojos pareigy, nes buvo paskirta ECB priezilros valdybos pirmininke. Dirbdama ESRYV,
Claudia nuveiké labai daug, tad dZiaugiuosi, kad eidama naujgsias pareigas savo jZzvalgomis ji ir
toliau galés prisidéti prie ESRV darbo. Taip pat reiskiu didziausig padékg ESRV bendrosios
valdybos nariui Ignazio‘ui Visco‘ui, kurio kadencija baigési 2023 m. spalio mén.

Christine Lagarde

ESRYV Pirmininké
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https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-supervision/consultations-0/targeted-consultation-assessing-adequacy-macroprudential-policies-non-bank-financial-intermediation_lt#:~:text=The%20consultation%20aims%20to%20identify,discuss%20areas%20for%20further%20improvement.

Santrauka

Sioje mety ataskaitoje apzvelgiamas laikotarpis nuo 2023 m. balandzio 1 d. iki 2024 m. kovo
31d.

Dél sudétingos makroekonominés aplinkos, reikSmingy svyravimy finansy rinkose ir didelio
geopolitinio neapibréztumo 2023 m. ir 2024 m. pradzioje rizika finansiniam stabilumui
tebebuvo didelé. Esant vangaus ekonomikos augimo perspektyvoms, krintant nekilnojamojo turto
kainoms ir vyraujant grieztoms kredito teikimo sglygoms, kilo susirdpinimas dél skolininky gebéjimo
tvarkyti skolg ir apskritai dél ciklinés rizikos. Pinigy politikos atsako j didelj kainy spaudimg poveikiui
persidavus realiajai ekonomikai ir pamazu nutraukiant per koronaviruso (COVID-19) pandemijg
teiktos fiskalinés paramos priemones, realiojo BVP augimas Europos Sajungoje 2023 m. sulétéjo.
Didelé¢ infliacija kartu su didesnémis palikany normomis apskritai slopino jmoniy investicijas ir
namy tkiy vartojima. 2023 m. antrajj pusmetj pasaulinéje obligacijy rinkoje vyke reikSmingi
svyravimai taip pat kélé grésme finansiniam stabilumui, ypa¢ ne banky sektoriams ir
investuotojams, patiriantiems didele paltkany normos rizikg. Be to, karas Ukrainoje ir 2023 m.
antrajj pusmetj jsiplieskusi jtampa Artimuosiuose Rytuose dar labiau padidino geopolitinj
neapibréztumag. Jeigu geopolitiné jtampa toliau augs, rizika finansiniam stabilumui ateityje gali
didéti.

2023 m. ES bankai uzdirbo nemazai pelno ir iSliko atsparis pasaulio banky sektoriuje
kilusiems sukrétimams. Padidéjus grynosioms paldkany pajamoms, o neveiksniy paskoly daliai
sumazéjus iki istoriSkai zemiausio lygio, ES bankai 2023 m. uzdirbo daug daugiau pelno. Europos
bankininkystés institucijos (EBI) 2023 m. testavimo nepalankiausiomis sglygomis ES mastu
rezultatai patvirtino, kad ES bankai pagal nepalankuyjj scenarijy, t. y. iStikus dideliam ES ir
pasauliniam nuosmukiui, didéjant paldkany normoms ir kredito marzoms, islikty atsparis. ES
banky atsparuma patvirtino ir tai, kad 2023 m. kovo mén. banky sektoriuje kile neramumai, kai
Zlugo trys mazi ir vidutinio dydzio JAV bankai ir padidéjo paZzeidziamumas kai kuriose Sveicarijos
banky sektoriaus dalyse, dél kurio bankg ,Credit Suisse” perémé bankas UBS, padaré tik nedidelj
poveikj. Nepaisant 2023 m. fiksuoto tvirto ES banky sektoriaus pelningumo ir atsparumo, rizika
tebéra didelé. Visas didelés infliacijos ir staigaus palikany normy didéjimo poveikis pasijus tik laikui
bégant. Numatoma, kad paliikany marzos, taigi ir ES banky pelningumas, mazés. Taip pat
pazymétina, kad dél vangaus augimo perspektyvos ir griezty finansavimo salygy ilgesniu
laikotarpiu gali pablogéti turto kokybé, o jei jtampa finansy rinkose neiSnyks, gali padidéti rizika
banky finansavimui. Atsizvelgiant j didelj neapibréztuma, labai svarbu, kad bankai uztikrinty savo
atsparumg ir galéty atremti sukrétimus esant jau ir taip vangiai makrofinansinei perspektyvai.

Greta kity savo darby, vykdomy sisteminés rizikos nustatymo Europos ekonominéje erdvéje
(EEE) srityje, Europos sisteminés rizikos valdyba (ESRV) taip pat prisidéjo prie Europos
prieziuros institucijy (EPI) vykdyty testavimy nepalankiausiomis sglygomis. Apzvelgiamu
laikotarpiu ESRV parengé nepalankius scenarijus pinigy rinkos fondy ir pagrindiniy sandorio aliy
testavimui nepalankiausiomis sglygomis, kurj 2023 m. atliko Europos vertybiniy popieriy ir rinky
institucija (EVPRI). ESRV taip pat parengé nepalankius scenarijus, skirtus vienkartinei pasirengimo
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jgyvendinti 55 % tikslg priemoniy klimato rizikos scenarijy analizei; Sios analizés rezultatai bus
jtraukti j EPI ir Europos Centrinio Banko (ECB) galutine ataskaitg Europos Komisijai.

Per Sioje mety ataskaitoje apzvelgiama laikotarpj ESRV nagrinéjo tam tikrus klausimus,
kylan€ius dél esamos ekonominés aplinkos ir visos finansy sistemos pazeidziamumo
sgveikos?. Be kity dalyky, buvo i$nagrinétos galimos 2023 m. kovo mén. banky sektoriuje kilusiy
neramumy padiktuotos pamokos, pavyzdZiui, dél didesniy palikany normy rizikos poveikio
bankams. ESRV taip pat toliau tobulino likvidumo rizikos sisteminio lygmens stebéseng ir vertinima.

Apzvelgiamu laikotarpiu ESRV rengé keletg svarbiy tarpsektoriniy ir tarpvalstybiniy
politikos dokumenty rinkiniy. Sioje srityje ESRV kartu su ECB paskelbé bendrg ataskaitg deél
klimato rizikos makroprudencinés valdymo sistemos. ESRV taip pat pateiké politikos pasidlymy del
rizikos finansiniam stabilumui, susijusios su kibernetiniais incidentais, kriptoturtu ir decentralizuotais
finansais. Parengta analize ir pateiktais pasidlymais ji siekia mazinti zinomg visoje finansy
sistemoje patiriamg rizikg ir pasireisSkiantj pazeidziamuma. ESRV kartu su ECB taip pat analizavo
didesnés infliacijos ir didesniy palikany normy poveikj makroprudencinei politikai, daugiausiai
démesio skirdama pinigy politikos ir makroprudencinés politikos sgveikai skirtingais ciklo etapais.
Atliekant §j tarpsektorinj, kompleksinj darbg buvo atnaujintas jos parengtas gyvenamosios
paskirties nekilnojamojo turto (GNT) sektoriaus vertinimas, taip pat buvo tesiamas darbas, susijes
su ESRV paskelbta rekomendacija dél komercinés paskirties nekilnojamojo turto (KNT) pozicijy3.
Atnaujindama savo parengtg GNT vertinimg, ESRV padare iSvadg, kad GNT rinky stabilizavimasis
buvo per trumpas, kad ESRV i§ esmés pakeisty savo 2021 m. rizikos jvertinima.

ESRYV tesé darbg banky sektoriaus jvairiy politikos krypé€iy klausimais. Be kity dalykuy, ji
prisidéjo prie Europos Komisijos vykdomos makroprudencinés sistemos perzidros. ESRYV ilgalaike
makroprudencinés politikos vizija aprasyta jos 2022 m. koncepciniame dokumente. Dalyvaudama
perzidroje ESRYV ir toliau rémési Sia vizija. Be to, ESRV tesia darbg siekdama geriau suprasti, kaip
kai kurie ESRV nariai Siuo metu taiko teigiamos neutralios anticiklinio kapitalo rezervo normos
koncepcijg.

Vadovaudamasi 2019 ir 2021 m. savo pacios pirmg kartg pasitilyta metodika, ESRV toliau
plétojo bankams skirtg bendrag makroprudencinés politikos pozicijos sistema.
Makroprudencinés politikos pozicijos sistema leidzia sistemingai ir kiekybiSkai palyginti rizikg
finansiniam stabilumui bei jai mazinti skirtas makroprudencinés politikos priemones ir taip jvertinti
kiekvienos Salies makroprudencinés politikos pozicijg, priskiriant jg prie neutralios, skatinamojo
pobiidzio arba grieztos. 2024 m. sausio meén. ESRV paskelbé ataskaita, kurioje aprasé tolesnius
metodinius $ios sistemos pokycius®. Taip pat pazymétina, kad ESRV rémési Sia sistema tiek

Placiau apie tai Europos Komisijos interneto svetainés skiltyje ,Pasirengimas jgyvendinti 55 proc. tikslg. Pasialymy
jgyvendinimas*“.

Taip pat Zr. 1 intarpg ,2023 m. kovo mén. neramumai banky sektoriuje. PrieZastys ir pagrindinés pamokos finansinio
stabilumo srityje*.

Europos sisteminés rizikos valdybos rekomendacija dél grésmiy Europos ekonominés erdvés komercinés
paskirties nekilnojamojo turto sektoriuje (ESRV/2022/9) (OL C 39, 2023 21, p. 1).

Zr. ESRV Priemoniy darbo grupés dél Kontaktinés grupés makroprudencinés pozicijos ataskaitg Improvements to the
ESRB macroprudential stance framework (ESRV makroprudencinés pozicijos sistemos tobulinimas), Europos
sisteminés rizikos valdyba, 2024 m. sausio mén.
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https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.reviewmacropruframework.220331~65e86a81aa.en.pdf?a2ea3c6aed8c9611911384c73dbaf937
https://commission.europa.eu/strategy-and-policy/priorities-2019-2024/european-green-deal/delivering-european-green-deal/fit-55-delivering-proposals_lt
https://commission.europa.eu/strategy-and-policy/priorities-2019-2024/european-green-deal/delivering-european-green-deal/fit-55-delivering-proposals_lt
https://commission.europa.eu/strategy-and-policy/priorities-2019-2024/european-green-deal/delivering-european-green-deal/fit-55-delivering-proposals_lt
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/esrb.recommendation221201.cre~65c7b70017.lt.pdf?0a47950b199d8c99f73ab2373daae2b4
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/esrb.recommendation221201.cre~65c7b70017.lt.pdf?0a47950b199d8c99f73ab2373daae2b4
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.macroprudentialstanceframework~bcfa385e4d.en.pdf
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.macroprudentialstanceframework~bcfa385e4d.en.pdf

palaikydama ESRYV nariy nacionalinés makroprudencinés politikos sprendimus, tiek jiems
prieStaraudama.

Reaguojant j padidéjusia cikline rizika, makroprudenciné politika keliose ES valstybése
narése apzvelgiamu laikotarpiu buvo sugrieztinta. Buvo imtasi tam tikry kapitalu gristy
priemoniy, daugiausia susijusiy su anticikliniais kapitalo rezervais, kuriomis pirmiausia buvo
siekiama grieztinti esamas makroprudencinés politikos pozicijas. Taip pat buvo imtasi tam tikry
skolininku grjsty priemoniy, taciau jokios konkrecios bendros Saliy makroprudencinés politikos
pozicijy grieztinimo arba Svelninimo tendencijos neisSrySkéjo. Bendrai Zzvelgiant j visos EEE kapitalo
rezervo reikalavimus, pazymétina, kad nuo pandemijos pradzios sisteminés rizikos kapitalo
rezervai apskritai mazéjo, taiau jy mazéjima i§ esmes atsveré anticikliniy kapitalo rezervy
didinimas panasSiu mastu.

Nors ESRV ne kartg ragino imtis ne banky finansy sektoriaus reguliavimo reformy, pazanga
buvo nedidelé. Apzvelgiamu laikotarpiu ES teisékiros institucijos uzbaigé prudenciniy taisykliy,
kuriomis reglamentuojami investiciniai fondai, draudikai ir centriné tarpuskaita, perzidra. Centrinés
tarpuskaitos srityje ESRV vedé dialogg su teisékidros institucijomis dél pasiilymy nustatyti aktyvios
sgskaitos reikalavima, siekdama padéti spresti dar anksciau iSskirtus susirpinima keliancius
klausimus dél pozicijy tam tikry tarpuskaitos paslaugy, kurias teikia jvairios Jungtinés Karalystés
pagrindinés sandorio Salys, atzvilgiu. ESRV taip pat jvertino, kokiais bldais bity galima mazinti
rizikg finansiniam stabilumui, susijusig su jmoniy skolomis ir nekilnojamojo turto investiciniais
fondais. Vykdydama tam tikry ne banky finansy sektoriaus daliy rizikos stebéseng, ESRV taip pat
paskelbé savo meting ES ne banky finansinio tarpininkavimo rizikos stebésenos ataskaitg®. Ji taip
pat susipazino su 2024 m. sausio mén. Europos Komisijos paskelbtu pranesimu, kad 2024 m. bus
pradétos tikslinés konsultacijos dél makroprudencinés politikos, skirtos ne banky finansy
tarpininkams. Per Sias konsultacijas pateiktas ESRV atsakymas bus aptartas kity mety ataskaitoje.

ESRV vykdé savo atskaitomybés ir ataskaity teikimo jsipareigojimus Europos Parlamentui ir
visuomenei. 2023 m. kovo 20 d. ESRV pirmininké dalyvavo vieSajame klausyme Europos
Parlamento Ekonomikos ir pinigy politikos komitete (ECON) ir surengé konfidencialius susitikimus
su ECON pirmininku ir pirmininko pavaduotojais rizikai finansiniam stabilumui aptarti. Vykdydama
savo atskaitomybés visuomenei jsipareigojimg, 2023 m. liepos mén. ESRYV paskelbé 2022 mety
ataskaitg. Siekdama paskatinti diskusijas makroprudencinés politikos klausimais, ESRV taip pat
surengeé keletg konferencijy ir seminary. Vykdydama jai suteiktus jgaliojimus, ji surengé metinj
susitikimg su Europos audito priezidros jstaigy komiteto ir ES jsisteigusiy pasaulinés sisteminés
svarbos finansy jstaigy teisés akty nustatytg auditg atliekanciy auditoriy ir draudiky atstovais.
ESRYV taip pat surengé septintgjg metine konferencija, kurioje daugiausiai démesio skirta
basimiems finansinio stabilumo srities iSSdkiams, jskaitant kylancia rizikg ir galimas jai mazinti
skirtas reguliavimo priemones.

5 EU Non-bank Financial Intermediation Risk Monitor 2023 (2023 m. ES ne banky finansinio tarpininkavimo rizikos
stebésenos ataskaita), Europos sisteminés rizikos valdyba, 2023 m. birzelio mén.
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