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Réamhra

T& an-athas orm an 130 Tuarascail Bhliantuil 6n mBord
Eorpach um Riosca Sistéamach (BERS), a chlidaionn an
tréimhse idir 1 Aibrean 2023 agus 31 Marta 2024, a chur i
lathair. Leis an tuarascail seo, ata dirithe ar chomhreachtoéiri san
Aontas Eorpach agus ar phobal na hEorpa i gcoitinne, minitear cén
chaoi ar chomhlion BERS a sainordd. Is cuid thdbhachtach de
thrédhearcacht agus de chreat cuntasachta BERS 1.

Bhi timpeallacht mhaicreacnamaioch dhushlanach, luaineacht
shuntasach sna margai airgeadais agus éiginnteacht ard
gheopholaititil i gceist leis an tréimhse faoi athbhreithnid. Bhi

clair chomhardaithe na ngnélachtai agus na dteaghlach faoi bhra

Christine Lagarde, Cathaoirleach an
Bhoird Eorpaigh um Riosca
Sistéamach dhélai sriantacha airgeadais. Sa dara leath de 2023, chuir

mar gheall ar an moillii ar an bhfas, ar an mboilsciu ard agus ar

luaineacht sa mhargadh bannai domhanda béim ar an gcaoi a
bhfuil margai airgeadais fos leochaileach airgeadais fos leochaileach do cheartichain mhi-ordula
ar phraghsanna sécmhainni. Chuir an cogadh leantinach san Ucrain agus an choinbhleacht sa
Mheénoirthear i gcuimhne duinn go bhféadfadh teannas geopholaititil géaru trath ar bith. |
dteannta a chéile, d'fhag na tosca sin go raibh na rioscai don chobhsaiocht airgeadais fos ard.

Bhi coéras airgeadais an Aontais athléimneach le linn na tréimhse deacra sin, lena n-airitear
le linn suaitheadh baincéireachta i mi an Mharta 2023 sna Stait Aontaithe agus san Eilvéis
agus suaitheadh i margai bannai domhanda nios déanai an bhliain sin. Chuir bainc na hEorpa
tus leis an tréimhse le coimheasa caipitil agus leachtachta i bhfad nios airde na mar a bhi roimh an
ngéarchéim airgeadais dhomhanda. Chuir beartais stuama mhacrastuamachta leis an
athléimneacht sin. Ach is meabhrdchan iad na himeachtai ata doiciméadaithe sa tuarascéil seo ar
a thabhachtai ata sé a bheith ar an airdeall i gcénai, agus athléimneacht a choinnedil ar bun né a
mhéadu fit ar fud an chdrais airgeadais. | gcomhreéir leis sin, rinne roinnt Ballstat a mbeartais
mhacrastuamachta nios doichte — go hairithe iad sitd a bhaineann le caipiteal maolanach.

Dhirigh cuid thabhachtach d’obair BERS le linn na tréimhse athbhreithnithe sin ar rioscai
sistéamacha a bhfuil baint acu le hinstititidi airgeadais bainc agus neamhbhainc. Leathnaigh
BERS an tsraith straitéisi um beartas oibriochtuil chun aghaidh a thabhairt ar chibir-riosca tri
phriomhréimsi gniomhaiochta a shainaithint, lena n-airitear uirlisi bainistithe faisnéise agus
comhordichain. Lean sé freisin de mheasunu a dhéanamh ar impleachtai sistéamacha na
gcripteashéecmhainni agus an airgeadais dhilaraithe, agus thangthas ar an gconcluid gur cheart do
na hudarais a n-acmhainneacht a neart( chun faireachan a dhéanamh ar fhorbairti sa chriptea-
éiceachoras agus ar na himpleachtai méadaitheacha a d’'fhéadfadh a bheith acu ar chobhsaiocht
airgeadais. Ina theannta sin, chuir BERS — i gcomhphairt leis an mBanc Ceannais Eorpach — cur
chuige macrastuamachta céimnitheach spriocdhirithe inscalaithe chun cinn chun dul i ngleic le
rioscai aeraide.
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Chuaigh BERS i dteagmhail go gniomhach le comhreacht6iri an Aontais chun béim a leagan
ar a thdbhachtai at4 sé peirspictiocht mhacrastuamachta a aireamh sna hathchdéirithe rialala
leantnacha ar an earndil airgeadais neamhbhainc. Is diol sasaimh do BERS gur tugadh chun
criche na hathbhreithnithe reachtacha a bhaineann le cisti infheistiochta, arachoéiri agus
imréiteach larnach. Cuideoidh na rialacha athbhreithnithe chun aghaidh a thabhairt ar roinnt de na
leochaileachtai ar tharraing BERS aird orthu. Ag an am céanna, ta sé thar am i gcénai athchairit a
dhéanamh ar an rialachan lena rialaitear cisti margaidh airgid an Aontais. | mi na Bealtaine 2024
sheol an Coimisiun Eorpach comhairlitchan spriocdhirithe chun measinu a dhéanamh ar
leordh6thanacht na mbeartas macrastuamachta le haghaidh idirghabhail airgeadais neamhbhainc.
Beidh sé ar cheann de thosaiochtai BERS in 2024 rannchuidiu leis an bproiseas tdbhachtach sin.

Le linn na tréimhse athbhreithnithe, d’fhag beirt chomhghleacaithe mor le ra a réil in BERS.
Ba mhaith liom buiochas a ghabhdil le Claudia Buch, ar thainig deireadh lena r6l mar Leas-
Chathaoirleach ar an gCoiste Comhairleach Teicnitil nuair a ceapadh ina Cathaoirleach i ar Bhord
Maoirseachta an Bhainc Ceannais Eorpaigh. Chuir Claudia go mor le hobair BERS, agus té athas
orm go leanfaidh BERS de thairbhe a bhaint as a léargas ina rol nua. Gabhaim buiochas le Ignazio
Visco freisin, ar thainig deireadh lena théarma mar chomhalta de Bhord Ginearalta BERS i mi
Dheireadh Fomhair 2023.

Christine Lagarde

Cathaoirleach BERS

Tuarascail Bhlianttil BERS 2023
Réamhra


https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/PV-9-2024-02-07-VOT_GA.html
https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/PV-9-2024-04-23-VOT_GA.html
https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/PV-9-2024-04-24-VOT_GA.html
https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-supervision/consultations-0/targeted-consultation-assessing-adequacy-macroprudential-policies-non-bank-financial-intermediation_en#:~:text=The%20consultation%20aims%20to%20identify,discuss%20areas%20for%20further%20improvement.

Achoimre feidhmidchain

On 1 Aibrean 2023 go dti an 31 Marta 2024 tréimhse athbhreithnithe na Tuarascala Bliantula
seo.

Bhirioscai arda cobhsaiochta airgeadais fés ann in 2023 agus go luath in 2024 mar gheall ar
thimpeallacht mhaicreacnamaioch dhuishlanach, luaineacht shuntasach sna margai
airgeadais agus éiginnteacht ard gheopholaititil. Mar thoradh ar na hionchais laghdaithe maidir
le fas eacnamaioch, an titim ar phraghsanna réadmhaoine agus dalai creidmheasa dochta, bhi
imni ann faoi chumas seirbhisithe fiachais na n-iasachtaithe agus faoi rioscai timthriallacha ar
bhonn nios ginearalta. Thainig moill ar fhiorfhas OTI san Aontas in 2023 de réir mar a rinne
freagairt an bheartais airgeadaiochta ar na brdnna arda praghsanna a bhealach trid an
bhfiorgheilleagar agus de réir mar a cuireadh deireadh de réir a chéile leis an tacaiocht fhioscach a
cuireadh ar fail le linn phaindéim an chordéinviris (COVID-19). Bhi tionchar maolaitheach ar an
iomlan ag boilsciu ard, in éineacht le ratai Uis nios airde, ar infheistiocht gnolachtai agus ar chinnti
tomhaltais teaghlach. Chuir luaineacht shuntasach i margadh domhanda na mbannai sa dara leath
de 2023 duashléan freisin roimh chobhsaiocht airgeadais, go hairithe i gcas earnalacha neamhbhainc
agus infheisteoiri a raibh neamhchosainti arda ar riosca rata Uis acu. Ina theannta sin, chuir an
cogadh san Ucrain, mar aon leis an méadu ar an teannas sa Mheanoirthear sa chuid dheireanach
de 2023, le héiginnteachtai geopholaititla. Ag féachaint chun cinn, d'fhéadfadh rioscai don
chobhsaiocht airgeadais a bheith mar thoradh ar mhéadu breise ar an teannas geopholaitiil.

Bhain bainc san Aontas brabuis laidre amach in 2023 agus bhi siad f6s athléimneach in
aghaidh strus baincéireachta domhanda. Thainig méadu suntasach ar bhrabuis bhainc an
Aontais in 2023, arna spreagadh ag glanioncam Uis nios airde, agus thainig laghdua de réir a chéile
ar chdimheasa iasachta neamhthuillmhi (NPL) go dti na leibhéil is isle riamh. Dheimhnigh torthai
na tastala struis a rinne an tUdaras Baincéireachta Eorpach (UBE) ar fud an Aontais in 2023 go
mbeadh bainc an Aontais fos athléimneach i gcas diobhalach a mbeadh cult eacnamaioch
tromchuiseach ar leibhéal an Aontais agus ar an leibhéal domhanda, ardu ar ratai Gis agus raonta
difriochta creidmheasa nios airde ag baint leis. Thainig deimhniu breise ar athléimneacht bhainc an
Aontais 6n tionchar teoranta a bhi ag an suaitheadh baincéireachta i mi an Mhérta 2023, nuair a
chlis ar thri bhanc bheaga/mhednmhéide sna Stait Aontaithe agus nuair a thainig leochaileachtai
chun cinn i gcodanna sonracha d’earnail baincéireachta na hEilvéise, rud a raibh an tathcheangal a
rinne UBS ar Credit Suisse mar thoradh air. Ag féachaint chun cinn, in ainneoin bhrabusacht agus
athléimneacht laidir earndil baincéireachta an Aontais in 2023, t& na rioscai fés ard. Ni bhraithfear
tionchar iomlan an bhoilscithe aird agus an t-ardd géar ar ratai Uis ach le himeacht ama. Meastar
go dtiocfaidh laghda ar chorrlaigh uis, rud a mhaoldidh brabldsacht bhainc an Aontais. Ina theannta
sin, d'fhéadfadh meath ar chailiocht sécmhainni san fhadtéarma a bheith mar thoradh ar an
ionchas fais lag, mar aon le dalai dochta maoinitichain. Thairis sin, d& leanfadh an teannas sa
mhargadh airgeadais de bheith ann, d’fhéadfadh méadu teacht ar rioscai cistitchain do na bainc. |
bhfianaise an ardleibhéil éiginnteachta, ta sé rithabhachtach go n-airitheoidh na bainc a n-
athléimneacht ionas gur féidir leo suaiti a sheasamh ar ionchas macra-airgeadais até lag cheana
féin.
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Agus a chuid oibre leantnai maidir le rioscai sistéamacha a shainaithint sa Limistéar
Eorpach Eacnamaioch (LEE) & comhlanu aige, rannchuidigh an Bord Eorpach um Riosca
Sistéamach (BERS) le cleachtai tastala struis na nUdaras Maoirseachta Eorpach (UMEnna).
Le linn na tréimhse athbhreithnithe, cheap BERS césanna diobhalacha don chiste margaidh airgid
agus do thastalacha struis contraphairti larnaigh a rinne an tUdaras Eorpach um Urrdis agus
Margai (ESMA) in 2023. Ina theannta sin, cheap BERS casanna diobhalacha don anailis aonuaire
“Qiriunach do 55” ar chasanna riosca aeraide, agus cuirfear torthai na hanailise sin san aireamh
sa tuarascail chriochnaitheach a chuirfidh na hUdarais Mhaoirseachta Eorpacha agus an Banc
Ceannais Eorpach (BCE) faoi bhraid an Choimisitin Eorpaigh.?

Le linn na tréimhse a chumhdaitear leis an Tuarascail Bhliantuil seo, rinne BERS machnamh
ar roinnt saincheisteanna a d’eascair as an idirghniomh idir an timpeallacht eacnamaioch
ata i réim agus leochaileachtai ar fud an chorais airgeadais.? Airiodh leis sin machnamh a
dhéanamh ar cheachtanna a d’fhéadfai a bhaint as suaitheadh baincéireachta mhi an Mharta 2023,
ambhail na himpleachtai a bhaineann le rioscai rata Gis nios airde do bhainc. D’oibrigh BERS freisin
ar fheabhas a chur ar fhaireachan agus ar thomhas na gné sistéamai de rioscai leachtachta.

Le linn na tréimhse athbhreithnithe d’oibrigh BERS ar roinnt sainchomhad beartais
trasteorann agus trasearnéla tabhachtacha. Mar chuid den obair sin, d’fhoilsigh BERS agus an
Banc Ceannais Eorpach tuarascail chomhphéairteach maidir le creat macrastuamachta chun riosca
aeraide a bhainistit. Chuir BERS moltai beartais ar aghaidh freisin maidir le rioscai cobhsaiochta
airgeadais a bhaineann le cibirtheagmhais, cripteashocmhainni agus airgeadas dilaraithe.
Ceapadh an machnamh agus na moltai a rinne sé chun na rioscai agus na leochaileachtai
aitheanta a bhaineann leis an gcoras airgeadais ar fad a mhaold. Rinne BERS, in éineacht leis an
mBanc Ceannais Eorpach, breithnid freisin ar na himpleachtai a bheadh ag timpeallacht ina
mbeadh boilscil nios airde agus réatai Gis nios airde ar bheartas macrastuamachta, ag diri go
hairithe ar na hidirghniomhaiochtai idir beartas airgeadaiochta agus beartas macrastuamachta ag
céimeanna éagsula den timthriall. Airiodh leis an obair thrasearnalach agus thrasghearrthach sin
nuashonrd ar a mheasunu ar earnail na réadmhaoine cénaithe (RRE) agus obair bhreise tar éis
eisitint Mholadh BERS maidir le neamhchosainti réadmhaoine trachtala (CRE).® Agus a mheasunt
maidir le réadmhaoin chonaithe & thabhairt cothrom le data aige, thainig BERS ar an gconcluid go
raibh an leibhéall sna margai réadmhaoine conaithe roghearr chun a mheasunu ar na rioscai in
2021 a athr go habhartha.

Lean BERS d& chuid oibre maidir le beartais a bhaineann go sonrach leis an earnail
baincéireachta. Airiodh leis sin rannchuidit le hathbhreithnit leantinach an Choimisidin Eorpaigh
ar an gcreat macrastuamachta. Rinneadh fis fhadtéarmach BERS maidir le beartas
macrastuamachta a dhoiciméadi sa Nota Coincheapa uaidh in 2022, at4 fés mar bhonn do
rannchuidit BERS leis an athbhreithnid. Ina theannta sin, ta tuilleadh oibre & déanamh chun
tuiscint nios fearr a fhail ar an gcaoi a bhfuil coincheap an rata dhearfaigh neodraigh don mhaolan
frith-thimthriallach a chur i bhfeidhm faoi lathair ag roinnt de chomhaltai BERS.

1 Chun tuilleadh eolais a fhail, féach “Oiritinach do 55: Beart a dhéanamh de réir na dtograi” ar shuiomh gréasain an
Choimisitin Eorpaigh.

2 Féach freisin Bosca 1 dar teideal “March 2023 banking turmoil: causes and main lessons for financial stability”.

% Moladh 6n mBord Eorpach um Riosca Sistéamach maidir le leochaileachtai in earnail na réadmhaoine trachtala sa
Limistéar Eorpach Eacnamaioch (BERS/2022/9) (10 C 39, 1.2.2023, Ich. 1).
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https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.reviewmacropruframework.220331~65e86a81aa.en.pdf?a2ea3c6aed8c9611911384c73dbaf937
https://commission.europa.eu/strategy-and-policy/priorities-2019-2024/european-green-deal/delivering-european-green-deal/fit-55-delivering-proposals_ga
https://commission.europa.eu/strategy-and-policy/priorities-2019-2024/european-green-deal/delivering-european-green-deal/fit-55-delivering-proposals_ga
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/esrb.recommendation221201.cre~65c7b70017.ga.pdf?0a47950b199d8c99f73ab2373daae2b4
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/esrb.recommendation221201.cre~65c7b70017.ga.pdf?0a47950b199d8c99f73ab2373daae2b4

Lean BERS den chreat comhchoiteann maidir le seasamh macrastuamachta do bhainc a
fhorbairt ar bhonn na modheolaiochtai a mhol sé den chéad uair in 2019 agus in 2021. Leis
an gcreat maidir leis an seasamh macrastuamachta, is féidir comparaid chérasach agus
chainniochttil a dhéanamh idir na rioscai cobhsaiochta airgeadais agus na bearta beartais
macrastuamachta a dhéantar chun aghaidh a thabhairt orthu ionas gur féidir seasamh beartais
macrastuamachta gach tire a mheas mar sheasamh neodrach, scaoilte n6é docht. | mi Eanair 2024,
d’fhoilsigh BERS tuarascail ina ndearnadh doiciméadu ar an dul chun cinn modheolaiochta breise
laistigh den chreat sin.* Ina theannta sin, bhain BERS Usaid as an gcreat chun tacu le cinnti
beartais macrastuamachta naisianta chomhaltai BERS agus chun agéid a dhéanamh ina gcoinne
freisin.

Neartaiodh beartais mhacrastuamachta i roinnt de Bhallstait an Aontais thar thréimhse an
athbhreithnithe mar fhreagra ar an méadu ar rioscai timthriallacha. Rinneadh roinnt beart ata
bunaithe ar chaipiteal, go priomha na bearta sin a bhaineann le caipiteal maolanach frith-
thimthriallach (CCyBanna) a bhi dirithe go priomha ar na seasaimh ata ann cheana maidir le
beartas macrastuamachta a dhéanamh nios doichte. Rinneadh roinnt beart bunaithe ar na
hiasachtaithe (BBManna) freisin, cé nach raibh aon treo foriomlan ar leith acu 6 thaobh seasaimh
bheartais mhacrastuamachta na dtiortha a dhéanamh nios doichte né nios scaoilte. Ag féachaint ar
cheanglais chaipitil mhaolanaigh chomhiomlana ar fud LEE, t4 laghdu foriomlan tagtha ar mhaolain
um riosca sistéamach (SyRBanna) 6 bhi an phaindéim ann, ach frithairiodh é sin den chuid is mé
tri mhaolain fhrith-thimthriallacha de mhéid chomhchosuil a fhorbairt ar bhonn comhiomlan.

Taobh amuigh den earndil baincéireachta, in ainneoin gur iarr BERS athchairithe rialala aris
agus aris eile san earndil airgeadais neamhbhainc, is beag dul chun cinn ata déanta. Le linn
na tréimhse athbhreithnithe, thug comhreachtdéiri an Aontais a n-athbhreithnit ar na rialacha
stuamachta lena rialaitear cisti infheistiochta, arachadiri agus imréiteach larnach i gcrich. Maidir le
himréiteach larnach, chuaigh BERS i dteagmhail leis na comhreacht6iri maidir le tograi chun
ceanglas maidir le cuntas gniomhach a thabhairt isteach chun cabhru le haghaidh a thabhairt ar na
hé&bhair imni a shainaithin sé roimhe seo maidir le neamhchosainti ar sheirbhisi imréitigh airithe
arna solathar ag roinnt contraphdirtithe larnacha de chuid na Riochta Aontaithe. Leag BERS
roghanna amach freisin chun aghaidh a thabhairt ar rioscai a bhaineann le cisti infheistiochta
fiachais corpardidi agus cisti infheistiochta réadmhaoine 6 thaobh cobhsaiocht airgeadais de. Mar
chuid da chuid oibre chun faireachan a dhéanamh ar rioscai i gcodanna airithe den earndil
airgeadais neamhbhainc, d’fhoilsigh BERS an tuarascail bhliantuil uaidh dar teideal “EU Non-bank
Financial Intermediation Risk Monitor” freisin.® Thug sé da aire freisin an foégra a rinne an Coimisitin
Eorpach i mi Eanair 2024 maidir le comhairliichén spriocdhirithe a sheoladh i ndail le beartais
mhacrastuamachta le haghaidh idirghabhalaithe airgeadais neamhbhainc le linn 2024. Cumhdéfar
freagairt BERS ar an gcomhairliichan sin i dtuarascail bhliantuil na bliana seo chugainn.

Chombhlion an Bord Eorpach um Riosca Sistéamach a chuid oibleagaidi cuntasachta agus
tuairiscithe do Pharlaimint na hEorpa agus don phobal. Chuige sin, d’threastail Cathaoirleach
BERS ar éisteacht phoibli os comhair Choiste Pharlaimint na hEorpa um Ghnéthai Eacnamaiochta

4 Féach an tuarascail 6n nGrapa Teagmhala maidir le Seasamh Macrastuamachta Mheitheal lonstraimi BERS,
“Improvements to the ESRB macroprudential stance framework”, an Bord Eorpach um Riosca Sistéamach, Eanair
2024.

5 EU Non-bank Financial Intermediation Risk Monitor 2023, an Bord Eorpach um Riosca Sistéamach, Meitheamh 2023.
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https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.macroprudentialstanceframework~bcfa385e4d.en.pdf
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/nbfi_monitor/esrb.nbfi202306~58b19c8627.en.pdf?1bb3f37edacbe03d56a51cdc96fd19d0

agus Airgeadaiochta (ECON) an 20 Marta 2023 agus thionail sé cruinnithe rinda freisin le
Cathaoirleach agus le Leas-Chathaoirligh ECON chun rioscai cobhsaiochta airgeadais a phlé.
Maidir lena chuntasacht don phobal, d’eisigh BERS a Thuarascail Bhliantuil don bhliain 2022 i mi
IGil 2023. D'eagraigh BERS roinnt comhdhalacha agus ceardlann freisin chun plé ar bheartas
macrastuamachta a chothd. Mar chuid da shainordd, thionéil BERS a chruinnit bliantuil le Coiste
na gCombhlachtai Eorpacha um Fhormhaoirseacht Initchéireachta (CCEFI) agus le hinitchairi
reachtula instititiidi airgeadais domhanda ata bunaithe san Aontas agus a bhfuil tAbhacht
shistéamach leo (G-SIFlanna) agus arachoiri. Thion6il BERS an seachtl comhdhail bhlianttil da
chuid freisin, inar diriodh ar na dushlain a bheidh ann amach anseo maidir le cobhsaiocht
airgeadais, lena n-airitear rioscai ata ag teacht chun cinn agus freagairti rialala a d’fhéadfadh a
bheith ann chun aghaidh a thabhairt orthu.
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© An Bord Eorpach um Riosca Sistéamach, 2024

Seoladh poist 60640 Frankfurt am Main, An Ghearmain
Guthan +49 69 1344 0
Suiomh Gréasain www.esrb.europa.eu

Gach ceart ar chosaint. Ceadaitear atairgeadh ar mhaithe le hoideachas agus le cliseanna nach mbaineann le
trachtail fad is go dtugtar aitheantas don fhoinse.

Téa téarmaiocht ar leith ar fail i ngluais BERS (ar fail i mBéarla amhain).
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