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Réamhra

Té an-athas orm an 120 Tuarascail Bhliantuil 6n mBord
Eorpach um Riosca Sistéamach (BERS), a chlidaionn an
tréimhse idir 1 Aibrean 2022 agus 31 Marta 2023, a chur i
lathair. Is cuid thabhachtach de thrédhearcacht agus de chreat
cuntasachta BERS i an tuarascail. Leis an tuarascail seo, ata dirithe
ar chomhreacht6iri san Aontas Eorpach agus ar phobal na hEorpa i
gcoitinne, minimid cén chaoi ar chomhlion BERS a sainordu.

Bhi éiginnteacht gheopholaititil agus eacnamioch nios airde
ina saintréith den tréimhse ata faoi chaibidil, mar gheall ar

chogadh gan chuis na Ruise in aghaidh na hUcraine. Théinig
méadu ar phraghsanna fuinnimh de dheasca an chogaidh, rud a

Christine Lagarde, Cathaoirleach an ] . o ) o
Bhoird Eorpaigh um Riosca chothaigh bru boilscitheach domhanda agus a raibh coinniollacha

Sistéamach airgeadais nios doichte mar thoradh air. T4 na forbairti seo i ndiaidh
tionchar mor a imirt ar an ionchas geilleagrach. Chomh maith leis sin, ta timpeallacht na
cibearbhagartha spreagtha ag an gcogadh ar fud na hEorpa. Thainig méadu suntasach ar rioscai a
bhaineann le cobhsaiocht airgeadais mar gheall ar na cuinsi seo.

Chuaigh BERS i ngleic leis na forbairti seo ar roinnt bealai. Mar shampla, i Mean Fémhair 2022
d’éiligh an Bord Eorpach um Riosca Sistéamach aird nios moé a thabhairt ar na rioscai a bhaineann
le cobhsaiocht airgeadais tri rabhadh ginearélta a eisitint maidir le leochaileachtai chéras
airgeadais an Aontais Eorpaigh. D’eisigh sé moladh ar mhaithe le cuidit dul i ngleic le
leochaileachtai a bhaineann le heastat réadach trachtéla freisin. Chomh maith leis sin, mar
fhreagra ar thimpeallacht ina raibh baol na cibearbhagartha méadaithe, ghniomhaigh an Bord
Eorpach um Riosca Sistéamach chun an malartd eolais idir dlinsi agus Udarais éagsula a éascu.
D’fhoilsigh sé tuarascail inar leag sé amach na huirlisi agus na gnéithe a theastaionn chun cibear-
athléimneacht a chur chun cinn agus ullmhacht a neartt chun déileail le cibirtheagmhais.

D’éiligh an Bord Eorpach um Riosca Sistéamach ar na comhreachtéiri athbhreithnithe a
rinneadh ar chéipéisi reachtaiochta gaolmhara a Usaid chun dul i ngleic le leochaileachtai
san earnail airgeadais neamhbhainc. Mar chuid de seo, Iéirigh sé cén chaoi ar cheart
Soécmhainneacht Il, an creat rialala le haghaidh &rachairi, a neartd, le béim ar uirlisi bainistiochta
leachtachta. Chomh maith leis sin, d’aitigh an Bord Eorpach um Riosca Sistéamach gur baol do
chobhsaiocht airgeadais a bhi i ndrochchaighdean seasmhach sonrai. Ina theannta sin, i
gcomhthéacs na spriocathruithe molta ar an Rialachdn um Bonneagar Margaidh Eorpach, mhol an
Bord Eorpach um Riosca Sistéamach bealai chun imréiteach larnach a neartd.

Ag deireadh na tréimhse athbhreithnithe, leag titim dha bhanc meanmhéide de chuid na Stat
Aontaithe, chomh maith leis na fadhbanna a d’eascair as an tathcheangal a rinne UBS ar
Credit Suisse, béim ar an tdbhacht a bhaineann le fanacht airdeallach. Chuir staideanna fonta
caipitil agus leachtachta, chomh maith le brabisacht laidir, le hathléimneacht earnail baincéireachta
an Aontais sa tréimhse faoi athbhreithnia. Mar sin féin, t& dha phriomhfhachtéir fos ag dul i
bhfeidhm ar an ionchas don earnail seo: ar dtus, an luasmhoillil ar fhas eacnamaioch agus ratai
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Uis nios airde, lena n-airitear an tionchar ditltach a d’théadfadh a bheith ar chailiocht sécmhainni
agus ar mhéideanna iasachtaithe; agus ar an dara dul sios, an éifeacht a bheadh ag costais
mhaoinithe ardaithe do bhainc, rud a d’théadfadh bru a chur ar chorrlaigh uis. Ni fios fés cé chomh
mor is ata tionchar na bhfachtéiri seo, ach is décha go n-éireoidh sé nios suntasai le himeacht
ama. Tar éis an chruinnithe a bhi aige ag deireadh mhi an Mharta, thug Bord Ginearalta BERS faoi
deara gur cheart do gach instititiid airgeadais a leibhéil reatha athléimneachta a chaomhn( go
curamach chun a chinntit go bhféadfaidh siad dul i ngleic le timpeallacht nach mbeadh, b’fhéidir,
chomh fabhrach céanna.t

Ar deireadh, d’fhag roinnt comhghleacaithe a bpost le linn na tréimhse athbhreithnithe, agus
ba mhaith liom mo bhuiochas a ghabhail leo ar fad as a n-ionchur tabhachtach. Glacaim
buiochas 6 chroi le Stefan Ingves, ar thainig deireadh lena thréimhse mar Phriomh-Leas-
Chathaoirleach BERS nuair a d’éirigh sé as a phost mar Ghobharnadir ar Sveriges Riksbank le dul
ar scor. Bhi tabhacht mhor leis an méid a rinne Stefan d’obair an Bhoird Eorpaigh um Riosca
Sistéamach 6 bunaiodh é. Bhi sé ina Chathaoirleach ar an gCoiste Comhairleach Teicniuil ar feadh
an chéad d& théarma (2010-16) agus thacaigh sé leis an mBord Eorpach um Riosca Sistéamach
agus € mar Phriomh Leas-Chathaoirleach air 6 2020 i leith.

Ba mhaith liom freisin buiochas 6 chroi a ghabhdil le Lars Rohde, iar-Ghobharnéir Danmarks
Nationalbank agus iar-bhall den Bhord Ginearalta agus den Choiste Stilrtha, agus leis an
nGobharnéir Pierre Wunsch, iar-bhall den Choiste Stilrtha, as an obair mhér a rinne siad ar son an
Bhoird Eorpaigh um Riosca Sistéamach. Mar fhocal scoir, ba mhaith liom mo bhuiochas a chur in
iul don Ollamh Javier Suarez (CEMFI) faoi na hocht mbliana a chaith sé ina Chathaoirleach agus
ina Leas-Chathaoirleach ar Choiste Comhairleach Eolaioch an Bhoird Eorpaigh um Riosca
Sistéamach.

Christine Lagarde
Cathaoirleach BERS

1 Féach preaseisitint i ndiaidh chruinnit an Bhoird Eorpaigh um Riosca Sistéamach, an 30 Marta 2023.
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Achoimre Feidhmidchain

| Mean Fémhair 2022 d’eisigh an Bord Eorpach um Riosca Sistéamach (BERS) rabhadh
gineardlta - den chéad uair - maidir le leochaileachtai i gcoras airgeadais an Aontais
Eorpaigh, agus narioscai do chobhsaiocht airgeadais tar éis méadu go follasach i
gcaitheamh na bliana.? Mhéadaigh tionchar eacnamaioch chogadh éagdrach na Ruise i gcoinne
na hUcraine, chomh maith le coinniollacha airgeadais nios doichte a d’éirigh as normalt beartais
airgeadaiochta, an déchulacht go mbeadh casanna earr-riosca ann. D’éiligh rabhadh BERS go
mbeadh feasacht nios airde ar na rioscai don chobhsaiocht airgeadais agus cuireadh béim ar an
nga ata le hathléimneacht nios fearr in earnail airgeadais an Aontais chun go mbeadh an coéras
airgeadais abalta tacu leis an ngeilleagar da dtiocfadh na rioscai sin chun cinn.

Thainig méadl suntasach ar rioscai do chobhsaiocht airgeadais san Aontas Eorpach in
2022. Briseadh amach an chogaidh san Ucrain ba chiis le meath tapa sa timpeallacht rioscai, as
ar thainig éiginnteacht gheopholaititil nios mo, borradh mor faoi bhoilscit agus ionchais fais ag dul
in olcas mar gheall ar phraghsanna fuinnimh, bia agus trachtearrai nios airde agus cur isteach ar
an slabhra solathair. Mar thoradh air sin, mhéadaigh na rioscai do chobhsaiocht airgeadais go
suntasach ar fud earndlacha, lena n-airitear teaghlaigh, gnélachtai neamhairgeadais, instititidi
airgeadais, agus ar fud margai airgeadais freisin. Thainig meath ar an ionchas do theaghlaigh mar
gheall ar laghdu ar ioncaim indiGscartha réadach agus coinniollacha airgeadais nios doichte.
D’éirigh corparaidi neamhairgeadais, gndlachtai in earnalacha ata dian ar fhuinneamh agus iad
sitd a chuaigh nios doimhne i bhfiacha le linn phandéim an chorginviris (COVID-19) go hairithe,
nios leochaili do ratai boilscithe agus uis ata ag ardu. D’éirigh gndlachtai airgeadais nios
neamhchosanta de réir a chéile do rioscai creidmheasa agus maoinithe nios airde de réir mar a
chuaigh an t-ionchas macra-eacnamaioch in olcas. Spreag an cogadh san Ucréin titim ghéar agus
leathan-bhunaithe i bpraghsanna sécmhainni. Laghdaigh comhghluaiseacht laidir praghsanna thar
raon leathan aicmi s6cmhainni na buntdisti a bhaineann le straitéisi éagsulaithe. Ina theannta sin,
mhéadaigh an teannas geopolitical ata ag dul i méid an riosca go ndireofai cibearionsaithe ar fud
an chdrais ar institividi airgeadais né ar na priomhsholéthraithe seirbhise a mbionn siad ag brath
orthu.

Sna cuig mhi tar éis an rabhadh ginearélta a bheith eisithe, thainig laghdd go pointe airithe
ar earr-rioscai garthéarmacha don ionchas eacnamaioch. Léirigh sé seo praghsanna fuinnimh
agus trachtearrai nios isle, brabusacht nios fearr n4 mar a bhiothas ag suil leis na mbanc agus
ardu ar phraghsanna cothromais. Chuidigh coigilteas fuinnimh ag teaghlaigh agus gnélachtai, mar
aon le geimhreadh éadrom, leis an earr-riosca 6 ghéarchéim iomlan fuinnimh san Eoraip a
sheachaint. Ina theannta sin, thacaigh athoscailt gheilleagar na Sine tar éis an bheartais glasala i
ndiaidh na paindéime COVID-19 leis an éileamh domhanda.

Mhéadaigh imni faoi leochaileachtai na hearnéla baincéireachta i mi an Mhéarta 2023 tar éis
titim dha bhanc meanmhéide sna Stait Aontaithe agus na fadhbanna a d’fhag gur ghlac UBS
ar laimh Credit Suisse. Chuir lucht déanta beartas sna dlinsi &bhartha roinnt beart chun feidhme

2 On 1 Aibrean 2022 go 31 Marta 2023 tréimhse athbhreithnithe na tuarascéla seo.
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go tapa a chabhraigh le muinin san earnail airgeadais a athbhunt.® Thug BERS faoi deara gur
Iéirigh forbairti in earndil na baincéireachta agus sna margai airgeadais i mi an Mhérta go raibh ga
le bheith airdeallach ar na leochaileachtai a tugadh ar aird leis na himeachtai seo, maidir le
struchttir mhaoinithe agus bainistiu riosca réata Uis sa leabhar baincéireachta i dtimpeallacht
dhushlanach mhacra-airgeadais. Chuige sin, chuir BERS béim gur cheart d’institiGiidi airgeadais na
leibhéil athléimneachta ata acu faoi lathair a chaomhnu go caramach chun a chinntit go
bhféadfaidh siad dul i ngleic le timpeallacht nach mbeadh, b'fhéidir, chomh fabhrach céanna.*

Lean BERS lena ghniomhaiochtai faireachéin rialta agus chuir sé le cleachtai tdstéla struis
na nUdaras Maoirseachta Eorpach. Mar chuid den fhaireachan ar rioscai i gcodanna airithe den
earnail airgeadais neamhbhainc, d’fhoilsigh BERS Monatdir Riosca Idirghabhala Airgeadais
Neamhbhainc blianttil an Aontais. Sholathair sé casanna diobhalacha freisin do thastail struis
earndil baincéireachta uile-Aontais 2023 an Udarais Baincéireachta Eorpaigh agus do
thastail struis ciste margaidh airgid an Udarais Eorpaigh um Urrlis agus Margai in 2022,
chomh maith leis an gcas aeraide do thastail struis ciste pinsin an Udarais Eorpaigh um
Arachas agus Pinsin Ghairme ar fud an AE in 2022.

Le linn na tréimhse athbhreithnithe lean BERS ag obair ar roinnt sainchomhad beartais
trasteorann agus trasearnéala tabhachtacha. Mar chuid den obair seo, d’eisigh sé moladh chun
aghaidh a thabhairt ar rioscai i margai eastat réadach trachtala (CRE). Ta idirnaisc laidre ag CRE
leis an bhfiorgheilleagar agus leis an gcéras airgeadais araon, agus mar sin d’fhéadfadh tionchar
sistéamach a bheith aige ar an da cheann. Leag moladh BERS amach roghanna beartais
gearrthéarmacha go meantéarmacha chun athléimneacht a mhéadu thar raon instititidi airgeadais,
lena n-airitear bainc, cisti infheistiochta agus arachéiri. Mhol an BERS freisin gniomhaiochtai
rialéla 6n gCoimisiin Eorpach chun dul i ngleic le bearnai sonrai agus chun rialachan bunaithe ar
ghniomhaiochtai a bhunt chun aghaidh a thabhairt ar leochaileachtai CRE ar fud na hearnala
airgeadais. Ina theannta sin, chuir sé moltai beartais ar aghaidh maidir le rioscai cobhsaiochta
airgeadais a bhaineann le cibeartheagmhais agus athru aeraide, chomh maith le cripte-sécmhainni
agus airgeadas dilaraithe. Ta na moltai seo deartha chun rioscai agus leochaileachtai aitheanta a
bhaineann leis an gcoras airgeadais a mhaolu. Leagadh béim ar chuid de na rioscai agus na
leochaileachtai trasghearrtha seo sa rabhadh ginearalta freisin, cé go raibh go leor den obair seo
tosaithe sular eisiodh an rabhadh.

Lean BERS freisin ag obair ar bheartais earnailsonracha, lena gcumhdaitear bainc, cisti
infheistiochta, arachdéiri agus an t-éiceachdras imréitigh larnaigh. Leag rabhadh ginearalta
BERS 6 Mhean Fomhair 2022 béim ar an ngé até le hathléimneacht na n-earnalacha sin a mhéadu
agus an ddchulacht go dtarchuirfi turraingi chuig codanna eile den chéras airgeadais a laghdu.
Maidir le hearnail na baincéireachta, airiodh leis an obair earnailsonrach seo rannchuidiu le
hathbhreithnil cuig bliana an Choimisidin Eorpaigh ar chreat beartais macrastuamachta san
Aontas. Thacaigh BERS freisin le comhaltai BERS ina gcinnti beartais macrastuamachta naisiunta.
Lasmuigh d’earnail na baincéireachta, d’iarr an BERS aris agus aris eile go ndéanfai athchdirithe

8 Mar shampla, chuir Banc NaisiGnta na hEilvéise cinamh suntasach leachtachta ar fail chun tact le tathcheangail UBS
ar Credit Suisse. D'eisigh an Bord Aonair Réitigh, an tUdaras Baincéireachta Eorpach agus Maoirseacht Baincéireachta
BCE raiteas comhphairteach inar soiléiriodh an t-ord inar cheart go n-iomprédh scairshealbhdiri agus creidianaithe
caillteanais i gcas décmhainneachta. D’fhégair Banc Cheanada, Banc Shasana, Banc na Seapaine, an Banc Ceannais
Eorpach, an Céras Clichiste Feidearalach agus Banc Naisiinta na hEilvéise gniomhaiocht chomhordaithe chun solathar
leachtachta a fheabhsu tri shocruithe seasta line babhtala leachtachta dollar Stait Aontaithe Mheiriced.

4 Féach preaseisitint i ndiaidh chruinnit an Bhoird Eorpaigh um Riosca Sistéamach, an 30 Marta 2023.
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rialala san earndil airgeadais neamhbhainc® agus thug sé faoi deara gur beag dul chun cinn a
rinneadh.® Thug na tograi reachtacha maidir le hathbhreithnit ar na rialacha stuamachta lena
rialaitear cisti infheistiochta, arachéiri agus imréiteach larnach arna n-eisitint ag an gCoimisitn
Eorpach le linn na tréimhse athbhreithnithe deis aghaidh a thabhairt ar leochaileachtai. Agus € sin
a léirid, chuaigh BERS i dteagmbhail leis na comhreachtdiri chun aird a tharraingt ar réimsi de na
tograi seo ina mbeadh failte roimh fheabhsuithe chun rioscai don chobhsaiocht airgeadais a
laghda.

Neartaiodh beartais mhacrastuamachta i roinnt de Bhallstait an Aontais thar thréimhse an
athbhreithnithe mar fhreagra ar an méadu ar rioscai timthriallacha. Ardaiodh ratai an chaipitil
mhaolanaigh fhrith-thimthriallaigh (CCyB) i 13 thir AE/LEE thar thréimhse an athbhreithnithe (an
Bhulgair, an Chroit, an Chipir, an Eastéin, an Fhrainc, an Ungair, Eire, an Liotuain, an isiltir, an
RAmain, an tSléivéin, an tSldvaic agus an tSualainn). Thug ceithre thir maolan um priacal
sistéamach nua isteach. D'Usaid Lichtinstéin, Malta agus an tSl6ivéin an maolan um priacal
sistéamach chun aghaidh a thabhairt ar rioscai earnéla a bhaineann le margadh na réadmhaoine
agus earndil na dteaghlach. D'fhorchuir an Fhionlainn an maoldn um priacal sistéamach ar
risiochtai intire iomlana. Chuir an Isiltir agus an lorua sineadh le cur i bhfeidhm na mbeart naisitnta
nios déine (faoi Airteagal 458 den Rialachan um Cheanglais Chaipitil — CRR?). San Isiltir, dhirigh
an beart ar an earnail eastat réadach conaithe (RRE), agus san lorua dhirigh sé ar an earndil RRE
agus ar an earnail CRE araon. Ar deireadh, ghlac an Ostair, an Romain, an tSléivéin, an loslainn,
Eire, an lorua agus an tSlévaic bearta nua bunaithe ar iasachtai (BBManna) n6 mhodhnaigh siad
na cinn a bhi ann cheana. Bhain cuid de na bearta seo le gach iasachtai de chineélacha airithe
iasachta, agus bhain cuid eile le grapai iasachtaithe sonracha (m.sh. ceannaitheoiri céaduaire,
ceannaitheoiri dara maoine né ceannaitheoiri maoine ina dhiaidh sin). Cé gur thainig géaru ar
bheartais mar thoradh ar fhormhér na gcinnti ar BBManna, i gcasanna airithe scaoileadh BBManna
d’fhoghrupai roghnaithe iasachtaithe.

Chuaigh an Bord Eorpach um Riosca Sistéamach i mbun a chuid oibleagaidi cuntasachta
agus tuairiscithe do Pharlaimint na hEorpa agus don phobal. Mar chuid de na hoibleagaidi sin,
d’'fhreastail Cathaoirleach BERS ar éisteacht phoibli os comhair Choiste um Ghnéthai
Eacnamaiochta agus Airgeadaiochta Pharlaimint na hEorpa (ECON) an 20 Meitheamh 2022.
D’fhreastail Leas-Chathaoirleach BERS ar éisteacht phoibli os comhair ECON an 16 Bealtaine
2022. Ar na hocaidi sin, cuireadh faisnéis ar fail d'Fheisiri Pharlaimint na hEorpa inar tugadh an
réasunaiocht a bhi le tionscnaimh bheartais a ghlac BERS le fios. An 28 Samhain 2022 bhi
cruinniu runda ag an gCathaoirleach freisin le Cathaoirleach agus Leas-Chathaoirligh ECON chun
rioscai don chobhsaiocht airgeadais a phlé. Mar chuid da chuntasacht don phobal, d’eisigh BERS a
Thuarascail Bhliantail 2021 i mi 1Gil 2022.

D'eagraigh BERS roinnt comhdhalacha agus ceardlann freisin chun plé ar bheartas
macrastuamachta a chotht. Mar chuid d& shainordd, thionéil BERS a chruinnia bliantdil le Coiste

5 Féach, mar shampla, an 6raid 6 Mario Draghi, a bhi ina Uachtaran ar an mBanc Ceannais Eorpach ag an am agus ina
Chathaoirleach ar an mBord Eorpach um Riosca Sistéamach, “Ag Tégail ar éachtai na n-athchairithe iar-ghéarchéime”,
ag dara comhdhail bhlianttil BERS, Frankfurt am Main, 21 Mean Fémbhair 2017.

6 Féach an 6raid a thug Cathaoirleach BERS, Christine Lagarde, ag an Eisteacht os comhair an Choiste um Ghnéthai
Eacnamaiochta agus Airgeadaiochta de chuid Pharlaimint na hEorpa an 20 Marta 2023.

7 Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 26 Meitheamh 2013 maidir le
ceanglais stuamachta i gcomhair instititidi creidmheasa agus gnélachtai infheistiochta, agus lena leasaitear
Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 (10 L 176, 27.6.2013, Ich. 1).
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na gCombhlachtai Eorpacha um Maoirseacht ar Initchoireacht agus le hinitchdiri reachtdla banc
agus arachdiri domhanda até bunaithe san Aontas a bhfuil tAbhacht shistéamach acu. Thiondil
BERS a shéu comhdhail bhliantuil freisin, a dhirigh ar dhushlain bheartais sa timpeallacht
mhaicreacnamaioch reatha agus nualaiocht teicneolaiochta agus riosca sistéamach.
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Gach ceart ar chosaint. Ceadaitear atairgeadh ar mhaithe le hoideachas agus le cliseanna nach mbaineann le
trachtail a fhad is go dtugtar aitheantas don fhoinse.

Téa téarmaiocht ar leith ar fail i ngluais BERS (ar fail i mBéarla amhain).
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