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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Endesa, S.A.:

. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Endesa, S.A. (la sociedad dominante) y
sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 2005, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de flujos de efectivo
consolidado, el estado consolidado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria de las cuentas
anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminade en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyé el
examen de las cuentas anuales de diversas sociedades participadas cuyos activos y ventas
representan un 16% y un 12%, respectivamente, de las correspondientes cifras consolidadas al 31
de diciembre de 2005. Las cuentas anuales de las mencionadas sociedades participadas han sido
auditadas por otros auditores y nuestra opinion expresada en este informe sobre las cuentas anuales
consolidadas de Endesa, S.A. y sociedades dependientes se basa, en lo relativo a estas sociedades
participadas, tinicamente en el informe de los otros auditores.

2. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2005 son las primeras que el Grupo prepara
aplicando las normas internacionales de contabilidad adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE),
que requieren, con cardcter general, que los estados financieros presenten informacion
comparativa. En este sentido, y de acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la
sociedad dominante presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo, del estado de
ingresos y gastos reconocidos y de la memoria de cuentas anuales, ademas de las cifras
consolidadas del ejercicio 2005, las correspondientes al ejercicio anterior, que han sido obtenidas
mediante la aplicacion de las NIIF-UE vigentes al 31 de diciembre de 2005. Consecuentemente, las
cifras correspondientes al ejercicio anterior difieren de las contenidas en las cuentas anuales
consolidadas aprobadas del ejercicio 2004 que fueron formuladas conforme a los principios y
normas contables vigentes en dicho ejercicio, detallindose en la Nota 28 de la memoria de cuentas
anuales consolidada adjunta las diferencias que supone la aplicacion de las NIIF-UE sobre el
patrimonio neto consolidado al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2004 y sobre los resultados
consolidados del ejercicio 2004 del Grupo. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2005. Con fecha 9 de marzo de 2005 emitimos nuestro informe
de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004, formuladas conforme a
los principios y normas contables vigentes en dicho ejercicio, en el que expresamos una opinién sin
salvedades.

3. Segin se indica en la Nota 2.1, el Grupo se ha acogido a la excepcién contenida en la NIIF 1,
adoptada por la Unién Europea, la cual permite aplicar las Normas Internacionales de Contabilidad
32y 39 relativas a instrumentos financieros a partir del 1 de enero de 2005, sin exigir la adaptacidn
de las cifras comparativas del ejercicio anterior, por lo que la comparacion entre ambos ejercicios
debe efectuarse considerando esta circunstancia.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13,650, folio 188, seccion 8, hoja M-54414. Member of
inseripcidn 96, C.LF.: B-79104469. Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madrid Deloitte Touche Tohmatsu
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4. En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en los informes de otros auditores mencionados
en el parrafo 1 anterior, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion
financiera consolidada de Endesa, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2005 y de
los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el estado consolidado de
ingresos y gastos reconocidos y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con las normas internacionales de
informacion financiera adoptadas por la Unién Europea que, excepto por lo indicado en el parrafo
3, guardan uniformidad con las aplicadas en la preparacion de los estados financieros
correspondientes al ejercicio anterior que se han incorporado a las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2005 a efectos comparativos.

5. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2005 contiene las explicaciones que los
Administradores de la sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién consolidado con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de Endesa, S.A. y sociedades dependientes.

DELOITTE
Inscrita en el R.O.A.C. N° S069

Eduardo Sanz Hernandez
20 de enero de 2006
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ENDESA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

Millones de euros

31/12/2005 31/12/2004
ACTIVO
INMOVILIZADO 45.742 39.693
Inmovilizado Material (Nota 5) 32.313 28.910
Inmuebles de Inversion (Nota 6) 71 58
Activo Intangible (Nota 7) 863 323
Fondo de Comercio (Nota 8) 4,278 3.556
I(rlllvoeigsis;))nes contabilizadas por el Método de Participacion 623 2191
Inversiones Financieras a Largo Plazo (Nota 10) 4,134 1.296
Impuestos Diferidos (Nota 19) 3.460 3.359
ACTIVO CIRCULANTE 9.601 7.489
Existencias (Nota 11) 812 756
Deudores Comerciales y otras Cuentas a Cobrar (Nota 12) 6.098 4,382
Inversiones Financieras a Corto Plazo 77 64
Efectivo y otros medios Equivalentes 2.614 2178
Otros Activos - 109
ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA 22 )
VENTA
TOTAL ACTIVO 55.365 47.182
PATRIMONIO NETO Y PASIVO
PATRIMONIO NETO (Nota 13) 16.327 14.133
De la Sociedad Dominante 11.590 8.728
De Accionistas Minoritarios 4.737 5.405
PASIVO A LARGO PLAZO 28.630 26.400
Ingresos Diferidos (Nota 14) 2.062 1.535
Provisiones a Largo Plazo (Nota 15) 5.097 4.394
Deuda Financiera a Largo Plazo (Nota 16) 18.587 17.715
Otras Cuentas a pagar a Largo Plazo 1.032 1.032
Impuestos Diferidos (Nota 19) 1.852 1.724
PASIVO A CORTO PLAZO 10.408 6.649
Deuda Financiera a Corto Plazo (Nota 16) 2.450 1.541
ﬁ;lc;rssdores Comerciales y otras Cuentas a pagar a Corto 7 958 5108
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 55.365 47.182

Las Notas 1 a 28 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del Balance de
Situacién Consolidado al 31 de diciembre de 2005
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CUENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

Millones de euros
31/12/2005 31/12/2004
INGRESOS (Nota 20) 18.229 13.665
Ventas 17.508 13.509
Otros ingresos de explotacion 721 156
APROVISIONAMIENTOS Y SERVICIOS (9.103) (6.292)
Compras de energia (3.367) (2.356)
Consumo de combustibles (3.578) (2.724)
Gastos de transporte (651) (520)
Otros aprovisionamientos variables y servicios (1.507) (692)
MARGEN DE CONTRIBUCION 9.126 7.373
Trabajos para el inmovilizado 170 161
Gastos de personal (1.547) (1.393)
Otros gastos fijos de explotacion (1.729) (1.620)
RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 6.020 4.521
Amortizaciones (Notas 5y 7) (1.776) (1.675)
RESULTADO DE EXPLOTACION 4.244 2.846
RESULTADO FINANCIERO (Nota 21) (1.252) (1.147)
Gasto financiero neto (1.257) (1.087)
Diferencias de cambio 5 (60)
Resultado de sociedades por el método de participacion 67 79
Resultado de otras inversiones 2 40
Resultado en ventas de activos (Nota 22) 1.486 195
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 4.547 2.013
Impuestos sobre sociedades (Nota 19) (790) (352)
RESULTADO DEL EJERCICIO 3.757 1.661
SOCIEDAD DOMINANTE 3.182 1.253
Accionistas minoritarios 575 408
BENEFICIO NETO POR ACCION (en euros) 3,01 1,19
BENEFICIO NETO POR ACCION DILUIDO (en euros) 3,01 1,19

Las Notas 1 a 28 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la Cuenta
de Resultados Consolidada del ejercicio 2005
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ENDESA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

Millones de euros

2005 2004
Resultado bruto antes de impuestos y socios externos 4.547 2.013
Amortizaciones 1.776 1.675
Resultados venta de activos (1.486) (19%5)
Impuesto sobre sociedades (650) (200)
Pagos de provisiones (443) (454)
Otros resultados que no generan movimiento de fondos 465 579
Recursos generados por las operaciones 4.209 3.418
Variacion impuesto sobre sociedades a pagar 341 (16)
Variacion en activo / pasivo corriente operativo (1.188) 246
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE LAS 3362 3 648

ACTIVIDADES DE EXPLOTACION ) )
Adquisiciones de activos fijos materiales e inmateriales (3.247) (2.262)
Adquisiciones de otras inversiones (1.485) (425)
Enajenaciones de inversiones 3.702 692
Subvenciones y otros ingresos diferidos 312 159
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO EMPLEADOS EN LAS ACTIVIDADES (718) (1.836)

DE INVERSION )
Disposiciones de deuda financiera a largo plazo 3.030 1.363
Amortizaciones de deuda financiera a largo plazo (1.737) (455)
Flujo neto de deuda financiera con vencimiento a corto plazo (2.366) (1.720)
Cobros / pagos acciones propias - 44
Pagos de dividendos de la sociedad dominante (796) (739)
Pagos a accionistas minoritarios 457) (196)
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LA ACTIVIDAD DE FINANCIACION (2.326) (1.703)
FLUJOS NETOS TOTALES 318 109
Variacion del tipo de cambio en el efectivo y otros medios liquidos 118 (22)
VARIACION DE EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LiQUIDOS 436 87
EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LiQUIDOS INICIALES 2178 2.091
EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LiQUIDOS FINALES 2.614 2178

Las Notas 1 a 28 descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del Estado

de Flujos de Efectivo Consolidado del ejercicio 2005
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ENDESA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES. MEMORIA CONSOLIDADA
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2005

1. Actividad y estados financieros del Grupo

Endesa, S.A. (en adelante, la “Sociedad Dominante” o la “Sociedad”) y sus sociedades filiales integran el
Grupo Endesa (en adelante, “Endesa” o el “Grupo”). Endesa, S.A. tiene su domicilio social y oficinas
principales en Madrid, calle Ribera del Loira, 60.

La Sociedad fue constituida con la forma mercantil de Sociedad Anénima en el afio 1944 con el nombre de
Empresa Nacional de Electricidad, S.A. y cambié su denominacion social por la de Endesa, S.A. por
acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 25 de junio de 1997.

Endesa tiene como objeto social el negocio eléctrico en sus distintas actividades industriales y comerciales,
la explotacién de toda clase de recursos energéticos primarios, la prestaciéon de servicios de caracter
industrial y, en especial, los de telecomunicaciones, agua y gas, asi como los que tengan caracter
preparatorio o complementario de las actividades incluidas en el objeto social, y la gestiéon del Grupo
Empresarial, constituido con las participaciones en otras sociedades. El Grupo desarrolla, en el ambito
nacional e internacional, las actividades que integran su objeto, bien directamente o mediante su
participacion en otras sociedades. En el ejercicio 2005 el Grupo Endesa ha vendido sus participaciones en
el negocio de telecomunicaciones.

Las cuentas anuales consolidadas de Endesa del ejercicio 2004 fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas celebrada el 27 de mayo de 2005. Estas cuentas anuales se elaboraron de acuerdo con los
principios contables espafioles y, por lo tanto, no coinciden con los importes del ejercicio 2004, incluidos en
estas cuentas anuales, que han sido elaboradas conforme a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (véase en Nota 28 la reconciliaciéon del patrimonio y resultado del ejercicio, junto con una
descripcion de los principales ajustes).

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo y las de cada una de las entidades integrantes del mismo,
correspondientes al ejercicio 2005, que han servido de base para la preparacién de estas cuentas anuales
consolidadas, se encuentran pendientes de aprobacion por sus respectivas Juntas Generales de
Accionistas. No obstante, los Administradores entienden que dichas cuentas anuales seran aprobadas
conforme estan presentadas.

Estas cuentas anuales consolidadas se presentan en millones de euros (salvo mencidn expresa) por ser
ésta la moneda funcional del entorno econ6mico principal en el que opera el Grupo Endesa. Las
operaciones en el extranjero se incluyen de conformidad con las politicas establecidas en la Nota 3.

2. Bases de presentacién de las Cuentas Anuales Consolidadas

2.1. Principios contables

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Endesa del ejercicio 2005 han sido formuladas por los
Administradores, en reunién del Consejo de Administracion celebrada el dia 16 de enero de 2006, de
acuerdo con lo establecido en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante, “NIIF”),
segun han sido adoptadas por la Unién Europea, de conformidad con el Reglamento (CE) n°® 1606/2002 del
Parlamento Europeo y del Consejo.

Estas cuentas anuales muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo al 31 de
diciembre de 2005, y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el estado de ingresos y
gastos reconocidos y de los flujos de efectivo, que se han producido en el Grupo en el ejercicio terminado
en esa fecha.
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Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 del Grupo Endesa han sido preparadas a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad y por las restantes entidades integradas en el Grupo.
Cada sociedad prepara sus cuentas anuales siguiendo los principios y criterios contables en vigor en el pais
en el que realiza las operaciones por lo que en el proceso de consolidaciéon se han introducido los ajustes y
reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales principios y criterios para adecuarlos a las
NIIF.

La cuentas anuales consolidadas de 2004 que se incluyen a efectos comparativos también han sido
elaboradas de acuerdo con lo establecido en las NIIF adoptadas por la Unién Europea de forma consistente
con las aplicadas en el ejercicio 2005, excepto por el hecho de que el Grupo se ha acogido a la excepcion
contenida en la NIIF 1, adoptada por la Uni6bn Europea, que permite aplicar las NIC 32 y 39 relativas a
instrumentos financieros a partir de 1 de enero de 2005, sin exigir la adaptacion de las cifras comparativas
del ejercicio anterior. Por lo tanto, la comparacidén entre ambos ejercicios debe efectuarse considerando esta
circunstancia.

2.2. Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas
La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores del Grupo.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por la Direccion del Grupo para cuantificar, algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se
refieren a:

— La valoracion de activos y fondos de comercio para determinar la existencia de pérdidas por
deterioro de los mismos (Nota 3e).

— Las hip6tesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por pensiones y
expedientes de regulacién de empleo (Nota 15).

— La vida util de los activos materiales e intangibles (Notas 3a, 3d).

— Las hipo6tesis empleadas para el céalculo del valor razonable de los instrumentos financieros (Nota

3f).
— La energia suministrada a clientes no medida en contadores y otras variables del sistema eléctrico.
— La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe indeterminado o contingentes.

— Los costes futuros para el cierre de las instalaciones y restauracion de terrenos.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible en la
fecha de formulacion de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos
ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las
correspondientes cuentas anuales consolidadas futuras.

2.3. Principios de consolidacién

Las sociedades dependientes se consolidan por el método de integraciéon global, integrandose en los
estados financieros consolidados la totalidad de sus activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo
una vez realizados los ajustes y eliminaciones correspondientes de las operaciones intra-grupo. Son
sociedades dependientes aquellas en las que la sociedad dominante controla la mayoria de los derechos de
voto o, sin darse esta situacién, tiene facultad para dirigir las politicas financieras y operativas de las
mismas.
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Los resultados de las sociedades dependientes adquiridas o enajenadas durante el ejercicio se incluyen en
las cuentas de resultados consolidadas desde la fecha efectiva de adquisicion o hasta la fecha efectiva de
enajenacion, segun corresponda.

La consolidacion de las operaciones de la sociedad dominante y de las sociedades dependientes
consolidadas se ha efectuado siguiendo los siguientes principios basicos:

1. En la fecha de adquisicion, los activos, pasivos y pasivos contingentes de la sociedad filial son
registrados a valor de mercado. En el caso de que exista una diferencia positiva entre el coste de
adquisicion de la sociedad filial y el valor de mercado de los activos y pasivos de la misma,
correspondientes a la participaciéon de la matriz, esta diferencia es registrada como fondo de
comercio. En el caso de que la diferencia sea negativa, ésta se registra con abono a la Cuenta de
Resultados Consolidada.

2. Elvalor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las
sociedades dependientes consolidadas por integracién global se presenta, respectivamente, en los
epigrafes “Patrimonio neto — De accionistas minoritarios” del Balance de Situacion Consolidado y
“Resultado del ejercicio de accionistas minoritarios” de la Cuenta de Resultados Consolidada.

3. La conversiéon de los estados financieros de las sociedades extranjeras con moneda funcional
distinta del euro se realiza del siguiente modo:

a. Los activos y pasivos utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de cierre de los
estados financieros consolidados.

b. Las partidas de las Cuentas de Resultados utilizando el tipo de cambio medio del
ejercicio.

c. El patrimonio neto se mantiene a tipo de cambio historico a la fecha de su adquisicién (o
al tipo de cambio medio del ejercicio de su generacion, tanto en el caso de los resultados
acumulados como de las aportaciones realizadas), segun corresponda.

Las diferencias de cambio que se producen en la conversion de los estados financieros se registran
netas de su efecto fiscal en el epigrafe “Diferencias de conversiéon” dentro del Patrimonio Neto
(véase Nota 13).

4. Todos los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas por integraciéon global se han
eliminado en el proceso de consolidacion

2.4. Entidades dependientes

En el apartado “Principales sociedades que componen el Grupo Endesa”, incluido como Anexo a estos
estados financieros, se relacionan las principales sociedades que componen el Grupo Endesa.

Variaciones del perimetro de consolidaciéon

En junio de 2004, Endesa Participadas, S.A. procedié a la venta del 50,55% que poseia en Netco Redes,
S.A. por lo que esta sociedad dejé de consolidarse por integraciéon global.

En el mes de septiembre de 2004, culminé la toma de control de la generadora francesa Societé Nationale
d’Electricité et de Thermique, S.A. (en adelante, “Snet”), al adquirir Endesa Europa, S.L. un 35% adicional
de su capital, alcanzando una participacion del 65%. Como consecuencia de dicha adquisicion Snet
comenzd a consolidarse por integracién global desde el 1 de septiembre de 2004. Esta incorporacion
supuso en 2004 un aumento de 1.341 millones de euros en los activos del Grupo, excluyendo la tesoreria y
851 millones de euros en los pasivos.

En mayo de 2005 Endesa Participadas, S.A. ha procedido a la venta de la participacion del 100% en Nueva
Nuinsa, S.L., por lo que esta sociedad ha dejado de consolidarse por integracién global.
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En agosto de 2005 Endesa Cogeneracion y Renovables, S.A. (en adelante, “ECyR”) ha adquirido el 100%
de la sociedad portuguesa de energias renovables Finerge-Gestao de Projectos Energéticos, S.A. (en
adelante, “Finerge”) y, como consecuencia de ello, dicha sociedad ha pasado a consolidarse por integracion
global desde el 1 de septiembre de 2005.

Sociedades consolidadas por integraciéon global con participacion inferior al 50%

Aunque el Grupo Endesa posee una participacion inferior al 50% en Compafiia Distribuidora y
Comercializadora de Energia, S.A. (en adelante “Codensa”), Empresa Generadora de Energia Eléctrica,
S.A. (en adelante “Emgesa”) y Parque Edlico Serra de Capucha, S.A., tienen la consideracion de “entidades
dependientes” ya que el Grupo, directa o indirectamente, en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas, o
como consecuencia de la estructura, composicion y clases de accionariado, ejerce el control de las citadas
sociedades.

3. Normas de valoracion

Las principales normas de valoraciéon utilizadas en la elaboraciéon de las cuentas anuales consolidadas
adjuntas han sido las siguientes:

a) Inmovilizado material.

El inmovilizado material se halla valorado por su coste, neto de su correspondiente amortizacién acumulada
y las pérdidas por deterioro que haya experimentado. El coste incluye en su caso, los siguientes conceptos:

1. Los gastos financieros relativos a la financiaciéon externa devengados durante el periodo de
construccion. La tasa de interés utilizada es la correspondiente a la financiacion especifica o, de no
existir, la tasa media de financiacion de la sociedad que realiza la inversion.

2. Los gastos de personal relacionados directamente con las obras en curso. Los importes
capitalizados por este concepto se registran en la Cuenta de Resultados Consolidada como gasto
en el epigrafe “Gastos de personal” y como ingreso en el epigrafe “Trabajos para el inmovilizado”. El
importe activado por este concepto en el ejercicio 2005 ha ascendido a 170 millones de euros.

3. Los costes futuros a los que el Grupo debera hacer frente en relaciéon con el cierre de sus
instalaciones se incorporan al valor del activo, por el valor actualizado, recogiendo la
correspondiente provision. EI Grupo revisa anualmente su estimacion sobre los mencionados costes
futuros, aumentando o disminuyendo el valor del activo en funcién de los resultados de dicha
estimacion. En el caso de las centrales nucleares, esta provision recoge el importe que se estima
que el Grupo debera hacer frente hasta el momento en el que, de acuerdo con el Real Decreto
1349/2003, de 31 de octubre, y la Ley 24/2005, de 18 de noviembre, la entidad publica empresarial
Enresa de gestion de residuos radioactivos (en adelante, “Enresa”) se haga cargo del
desmantelamiento de estas centrales.

Los elementos adquiridos con anterioridad al 31 de diciembre de 2003 incluyen en el coste de adquisicion, y
en su caso, las revalorizaciones de activos permitidas en los distintos paises, para ajustar el valor del
inmovilizado material con la inflacion.

Las obras en curso se traspasan al inmovilizado material en explotacion una vez finalizado el periodo de
prueba, a partir de cuyo momento comienza su amortizacion.

Los costes de ampliacion, modernizaciéon o mejora que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida util de los bienes se capitalizan como mayor coste de los
correspondientes bienes.
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Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida uatil del bien, o su
capacidad econdémica, se registran como mayor valor del inmovilizado material, con el consiguiente retiro
contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan a resultados, como coste
del ejercicio en que se incurren.

Las comunidades de bienes en que la Sociedad tiene la propiedad compartida con otros propietarios de
bienes indivisibles son registradas por su respectiva participacion proporcional en dichos activos.

Los Administradores de la Sociedad, en base al resultado del test de deterioro explicado en la Nota 3.e.,
consideran que el valor contable de los activos no supera el valor recuperable de los mismos.

El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza distribuyendo linealmente
el coste de los diferentes elementos que componen dicho inmovilizado entre los afios de vida util estimada
que constituyen el periodo en el que las sociedades esperan utilizarlos:

Intervalo de aios de vida util estimada

Instalaciones de generacion:

Centrales hidraulicas 35-65

Centrales de carbén / fuel 25-40

Centrales nucleares 40

Centrales de ciclo combinado 10-25

Renovables 25-55
Instalaciones de transporte y distribucion:

Red de alta tension 20-40

Red de baja y media tensiéon 20-40

Equipos de medida y telecontrol 10-35

Otras instalaciones 4-25

b) Inmuebles de inversién

Las sociedades valoran los inmuebles de inversién por su coste de adquisicion neto de su correspondiente
amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

El valor de mercado de los inmuebles de inversion del Grupo se desglosa en la Nota 6 de los Estados
Financieros Consolidados adjuntos. Dicho valor de mercado se determina mediante tasaciones de expertos
independientes.

Los inmuebles de inversién se amortizan distribuyendo linealmente el coste de los diferentes elementos que
lo componen entre los afos de vida util.

c) Fondo de comercio

El fondo de comercio generado en la consolidacion representa el exceso del coste de adquisiciéon sobre la
participacion del Grupo en el valor razonable de los activos y pasivos identificables de una sociedad
dependiente en la fecha de adquisicion.

La valoracion de los activos y pasivos adquiridos se realiza de forma provisional en la fecha de toma de
control de la sociedad, revisandose la misma en el plazo maximo de un afio a partir de la fecha de
adquisicion. Hasta que se determina de forma definitiva el valor razonable de los activos y pasivos, la
diferencia entre el precio de adquisicion y el valor contable de la sociedad adquirida se registra de forma
provisional como fondo de comercio.
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El fondo de comercio se considera un activo de la sociedad adquirida y, por tanto, en el caso de una
sociedad dependiente con moneda funcional distinta del euro, se valora en la moneda funcional de esta
sociedad, realizandose la conversion a euros al tipo de cambio vigente a la fecha del balance de situacion.

Los fondos de comercio adquiridos a partir del 1 de enero de 2004 se mantienen valorados a su coste de
adquisicion y los adquiridos con anterioridad a esa fecha se mantienen por su valor neto registrado al 31 de
diciembre de 2003 de acuerdo con los criterios contables espafioles. En ambos casos, desde el 1 de enero
de 2004 no se amortiza el fondo de comercio, y al cierre de cada ejercicio contable se procede a estimar si
se ha producido en ellos algun deterioro que reduzca su valor recuperable a un importe inferior al coste neto
registrado procediéndose, en su caso, al oportuno saneamiento (Ver Nota 3e).

d) Activos intangibles

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion v,
posteriormente, se valoran a su coste neto de su correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas
por deterioro que, en su caso, hayan experimentado. Los activos intangibles se amortizan, en general en un
plazo de 5 afios.

Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores se explican en el apartado
“e” de esta Nota.

El Grupo sigue la politica de registrar como un activo intangible no amortizable los derechos de emision de
CO,. Los derechos recibidos gratuitamente conforme a los correspondientes planes nacionales de
asignacioén se valoran al precio de mercado vigente en el momento en que se reciben registrando un ingreso
diferido por el mismo importe.

Durante el ejercicio 2005 Endesa ha recibido gratuitamente derechos de emisién equivalente a 46,1
millones de toneladas conforme a los planes nacionales de asignacion aprobados en Espafia, Francia y
Polonia. Dichos planes estipulan también la asignacion gratuita de derechos de emision en los afios 2006 y
2007 por una cantidad igual a 42,8 millones de toneladas y 41,3 millones de toneladas, respectivamente. La
asignacion de derechos de emision correspondientes a Endesa Italia S.p.A. no se ha realizado dado que el
plan nacional de asignacion de derechos en [talia se encuentra pendiente de aprobacién. Los consumos de
derechos de emision del Grupo Endesa durante el ejercicio 2005 asciende a 66,8 millones de toneladas, e
incluyen 12,6 millones de toneladas correspondientes a Endesa Italia S.p.A.. En los apartado “j” y “k” de
esta Nota se detalla el tratamiento contable aplicado.

Las centrales de produccion hidroeléctrica y las minas estan en régimen de concesion administrativa
temporal. Sin embargo, el valor registrado por estas concesiones no es significativo ya que, en la mayor
parte de los casos, no ha sido necesario realizar desembolsos significativos para obtener estas
concesiones.

El Grupo sigue la politica de registrar como gastos en la Cuenta de Resultados Consolidada los costes de
investigacion. El importe de los gastos de investigacion que se han imputado como gastos en la Cuenta de
Resultados Consolidada adjunta asciende a 42 millones de euros en 2005 y 24 millones de euros en 2004.

e) Deterioro del valor de los activos

A la fecha de cierre de cada ejercicio, o en aquella fecha en que se considere necesario, se analiza el valor
de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo para determinar, en su caso, el importe del saneamiento necesario. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
Unidad Generadora de Efectivo a la que el activo pertenece.
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En el caso de las Unidades Generadoras de Efectivo a las que se han asignado fondos de comercio o
activos intangibles con una vida util indefinida, el andlisis de su recuperabilidad se realiza de forma
sistematica al cierre de cada ejercicio o bajo circunstancias consideradas necesarias para realizar tal
analisis.

El importe recuperable es el mayor entre el valor de mercado minorado por el coste necesario para su venta
y el valor en uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros estimados. Para el calculo
del valor de recuperacion del inmovilizado material y del fondo de comercio, el valor en uso es el criterio
utilizado por el Grupo en practicamente la totalidad de los casos.

Para estimar el valor en uso, el Grupo prepara las previsiones de flujos de caja futuros antes de impuestos a
partir de los presupuestos mas recientes aprobados por los Administradores de la Sociedad. Estos
presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y costes de las Unidades
Generadoras de Efectivo utilizando las previsiones sectoriales, la experiencia del pasado y las expectativas
futuras.

Estas previsiones cubren los préoximos cinco afios estimandose los flujos para los afios futuros aplicando
tasas de crecimiento razonables que, en ninglin caso, son crecientes ni superan a las tasas de crecimiento
de los afos anteriores.

Estos flujos se descuentan para calcular su valor actual a una tasa, antes de impuestos, que recoge el coste
de capital del negocio y del area geografica en que se desarrolla. Para su célculo se tiene en cuenta el
coste actual del dinero y las primas de riesgo utilizadas de forma general entre los analistas para el negocio
y zona geografica.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al epigrafe “Amortizaciones”
de la Cuenta de Resultados Consolidada.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable aumentando el valor del activo con
abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el
saneamiento. En el caso del fondo de comercio, los saneamientos realizados no son reversibles.

f) Instrumentos financieros
Inversiones financieras

El Grupo clasifica sus inversiones financieras, ya sean permanentes o temporales, excluidas las inversiones
contabilizadas por el método de participacion (véase Nota 9) y las mantenidas para la venta, en cuatro
categorias:

- Préstamos y cuentas a cobrar: Se registran a su coste amortizado, correspondiendo éste
basicamente al efectivo entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los
intereses devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la
contraprestacion realizada en el caso de las cuentas por cobrar.

- Inversiones a mantener hasta su vencimiento: Aquellas que el Grupo Endesa tiene intencion y
capacidad de conservar hasta su finalizaciéon, y que también son contabilizadas a su coste
amortizado.

- Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados: Incluye la cartera de
negociacion y aquellos activos financieros que se gestionan y evaltan segun el criterio de valor
razonable. Figuran en el Balance de Situacién Consolidado por su valor razonable y las
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fluctuaciones se registran en la Cuenta de Resultados Consolidada. A 31 de diciembre de 2005 no
existia ningun activo en esta situacion.

- Inversiones disponibles para la venta: Son el resto de inversiones que no encajan dentro de las tres
categorias anteriores, viniendo a corresponder casi en su totalidad a inversiones financieras en
capital (véase Nota 10). Estas inversiones figuran en el Balance de Situacién Consolidado por su
valor razonable cuando es posible determinarlo de forma fiable. En el caso de participaciones en
sociedades no cotizadas, normalmente el valor de mercado no es posible determinarlo de forma
fiable por lo que, cuando se da esta circunstancia, se valoran por su coste de adquisiciébn o por un
importe inferior si existe evidencia de su deterioro. Las variaciones del valor razonable, netas de su
efecto fiscal, se registran con cargo o abono al epigrafe “Patrimonio neto: reserva por revaluacién
de activos y pasivos no realizados” (véase Nota 13), hasta el momento en que se produce la
enajenaciéon de estas inversiones, en el que el importe acumulado en este epigrafe referente a
dichas inversiones es imputado integramente a la Cuenta de Resultados Consolidada. En caso de
que el valor razonable sea inferior al coste de adquisicion, la diferencia se registra directamente en
la Cuenta de Resultados Consolidada.

Las compras y ventas de activos financieros instrumentadas mediante contratos convencionales se
contabilizan utilizando el método de la fecha de negociacion.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se registran generalmente por el efectivo recibido, neto de los costes incurridos en
la transaccion. En periodos posteriores, estas obligaciones se valoran a su coste amortizado, utilizando el
método del tipo de interés efectivo.

En el caso particular de que los pasivos sean el subyacente de un derivado de cobertura de valor razonable,
como excepcion, se valoran por su valor razonable para el riesgo cubierto.

Derivados y operaciones de cobertura

Los derivados mantenidos por el Grupo corresponden fundamentalmente a operaciones de cobertura de
tipo de interés, de tipo de cambio o de precios o suministros de electricidad o combustible, y tienen como
objetivo eliminar o reducir significativamente estos riesgos en las operaciones subyacentes que son objeto
de cobertura.

Los derivados se registran inicialmente a su coste de adquisicion en el Balance de Situacion Consolidado y
posteriormente se realizan las correcciones valorativas necesarias para reflejar su valor razonable en cada
momento, registrandose en el epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” del Balance de Situacion
Consolidado si son positivas, y como deuda financiera en el Balance de Situacién Consolidado si son
negativas. Los beneficios o pérdidas de dichas fluctuaciones se registran en la Cuenta de Resultados
Consolidada salvo en el caso de que el derivado haya sido designado como instrumento de cobertura y ésta
sea altamente efectiva, en cuyo caso su registro es el siguiente:

- Coberturas de valor razonable: el elemento cubierto se valora por su valor razonable al igual que el
instrumento de cobertura, registrandose las variaciones de valor de ambos en la Cuenta de
Resultados Consolidada, neteando los efectos en el mismo epigrafe de la Cuenta de Resultados
Consolidada.

- Coberturas de flujos de efectivo: los cambios en el valor razonable de los derivados se registran, en
la parte en que dichas coberturas son efectivas, en el epigrafe “Patrimonio neto: reserva por
revaluacion de activos y pasivos no realizados” (véase Nota 13). La pérdida o ganancia acumulada
en dicho epigrafe se traspasa a la Cuenta de Resultados Consolidada a medida que el subyacente
tiene impacto en la Cuenta de Resultados Consolidada por el riesgo cubierto neteando dicho efecto
en el mismo epigrafe de la Cuenta de Resultados Consolidada.
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- Coberturas de activos netos provenientes de una filial extranjera: los cambios en el valor razonable
se registran, en la parte en que dichas coberturas son efectivas, netas del efecto fiscal
correspondiente, como “Diferencias de conversion” en el patrimonio neto (véase Nota 13)
traspasandose a la Cuenta de Resultados Consolidada cuando se produce la venta de la inversion
cubierta.

Los derivados implicitos en otros instrumentos financieros son contabilizados separadamente cuando sus
caracteristicas y riesgos no estan estrechamente relacionados con los instrumentos financieros en los que
se encuentran implicitos siempre que el conjunto no esté siendo contabilizado a valor razonable registrando
las variaciones de valor en la Cuenta de Resultados Consolidada.

El valor razonable de los diferentes instrumentos financieros derivados se calcula mediante los siguientes
procedimientos:

- Para los derivados cotizados en un mercado organizado, por su cotizacion al cierre del ejercicio.

- En el caso de los derivados no negociables en mercados organizados, el Grupo utiliza para su
valoracion el descuento de los flujos de caja esperados basandose en las condiciones del mercado
tanto de contado como de futuros a la fecha de cierre del ejercicio.

d) Inversiones contabilizadas por el método de participacion

Las participaciones en sociedades sobre las que el Grupo ejerce el control conjuntamente con otra sociedad
0 en las que posee una influencia significativa se registran siguiendo el método de participacién. Con
caracter general, la influencia significativa se presume en aquellos casos en los que el Grupo posee una
participacion superior al 20%.

El método de participaciéon consiste en registrar la participacion en el Balance de Situacion por la fraccion de
su patrimonio neto que representa la participaciéon del Grupo en su capital una vez ajustado, en su caso, el
efecto de las transacciones realizadas con el Grupo, mas las plusvalias tacitas que correspondan al fondo
de comercio pagado en la adquisicion de la sociedad.

Si el importe resultante fuera negativo se deja la participacion a cero en el Balance de Situacion
Consolidado a no ser que exista el compromiso por parte del Grupo de reponer la situacion patrimonial de la
sociedad, en cuyo caso se dota la correspondiente provision para riesgos y gastos.

Los dividendos percibidos de estas sociedades se registran reduciendo el valor de la participacién, y los
resultados obtenidos por estas sociedades que corresponden a Endesa conforme a su participacion se
incorporan, netos de su efecto fiscal, a la Cuenta de Resultados Consolidada en el epigrafe “Resultado de
sociedades por el método de participacion”.

h) Existencias

Las existencias se valoran al precio medio ponderado de adquisiciéon o valor neto de realizacion si éste es
inferior. El Grupo capitaliza gastos financieros en existencias con rotacién superior a un afio,
correspondientes principalmente a combustible nuclear.

El consumo del combustible nuclear se imputa a resultados en funcién de la capacidad energética
consumida durante el periodo.

i) Activos no corrientes mantenidos para la venta

El Grupo clasifica como activos no corrientes mantenidos para la venta los activos materiales, intangibles o
aquellos incluidos en el epigrafe “Inversiones contabilizadas por el método de participacion” para los cuales
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en la fecha de cierre del Balance de Situacion Consolidado se han iniciado gestiones activas para su venta
y se estima que la misma se llevara a cabo dentro de los doce meses siguientes a dicha fecha.

Estos activos se valoran por el menor del importe en libros o el valor estimado de venta deducidos los
costes necesarios para llevarla a cabo.

Al 31 de diciembre de 2005 el unico activo registrado en este epigrafe es la participacion en NQF Gas
SGPS, S.A. (en adelante, “NQF Gas”) (véase Nota 9).

j) Ingresos diferidos

El Grupo recibe compensaciones establecidas legalmente por los importes desembolsados para la
construccion o adquisicion de determinadas instalaciones de inmovilizado o, en algunos casos, recibe
directamente la cesion de instalaciones de acuerdo con la regulacién en vigor.

Estos importes se registran como ingreso diferido en el pasivo del Balance de Situacién Consolidado y se
imputan a resultados en el epigrafe “Otros ingresos de explotacion” de la Cuenta de Resultados
Consolidada en la vida util del activo, compensando de esta forma el gasto por la dotacién de la
amortizacion.

En el caso de cesiéon de instalaciones, tanto el activo como el ingreso diferido se registran por el valor
razonable del activo en el momento de la cesion.

Este mismo caso se da con los derechos de emision de CO, recibidos de forma gratuita en el marco del
Plan Nacional de Asignacion de Derechos aprobado por cada pais.

Estos derechos se registran inicialmente como un activo intangible y un ingreso diferido por el valor de
mercado en el momento en el que se reciben los derechos, y se imputan a la Cuenta de Resultados
Consolidada en el epigrafe “Otros ingresos de explotacion” en la medida en que se realizan las emisiones
de CO, que estan destinados a cubirir.

k) Provisiones

Las obligaciones existentes a la fecha del Balance de Situacién Consolidado surgidas como consecuencia
de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo cuyo importe y
momento de cancelacién son indeterminados se registran en el Balance de Situacion Consolidado como
provisiones por el valor actual del importe mas probable que se estima que el Grupo tendra que
desembolsar para cancelar la obligacion.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible en la fecha de la
formulacién de cuentas sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con
ocasion de cada cierre contable.

Las obligaciones recogidas en el Balance de Situacion Consolidado en concepto de provisiones para
pensiones y obligaciones similares y para planes de reestructuracion de plantilla surgen como
consecuencia de acuerdos de caracter colectivo o individual suscritos con los trabajadores del Grupo en los
que se establece el compromiso por parte de la empresa de proporcionar un régimen complementario al
otorgado por el sistema publico para la cobertura de las contingencias de jubilacién, incapacidad
permanente, fallecimiento, o cese de la relacion laboral por acuerdo entre las partes (véase Nota 15).

Provisiones para pensiones y obligaciones similares

La mayoria de las empresas del Grupo tienen contraidos compromisos por pensiones con sus trabajadores,
variando en funcién de la sociedad “de origen” de la que éstos provienen. Dichos compromisos, tanto de
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prestacion definida como de aportacion definida, estan instrumentados basicamente a través de planes de
pensiones o contratos de seguros.

Las sociedades registran el gasto correspondiente a estos compromisos siguiendo el criterio del devengo
durante la vida laboral de los empleados mediante la realizacién de los oportunos estudios actuariales.

Las pérdidas y ganancias actuariales surgidas en la valoracion de estos pasivos, asi como las derivadas de
la variacion en el valor de mercado de los activos afectos a los distintos planes se registran directamente en
el epigrafe “Patrimonio neto: beneficio retenido” (véase Nota 13). Esta politica contable ha sido permitida
por la modificacion de la NIC 19 publicada en el Diario Oficial de la Unién Europea el 24 de noviembre de
2005 habiendo decidido Endesa aplicar este criterio en estas cuentas anuales.

El importe de los pasivos actuariales netos devengados al cierre del ejercicio esta registrado en el epigrafe
“Provisiones a largo plazo” del pasivo del Balance de Situacion Consolidado adjunto.

Provisiones para planes de reestructuracién de plantilla

El Grupo sigue el criterio de registrar las prestaciones por terminacién de empleo cuando existe un acuerdo
con los trabajadores de forma individual o colectiva o una expectativa cierta de que se alcanzara dicho
acuerdo que permite a los mismos, de forma unilateral o por mutuo acuerdo con la empresa, causar baja en
el Grupo recibiendo a cambio una indemnizaciéon o contraprestacién. En caso de que sea necesario el
mutuo acuerdo, unicamente se registra la provision en aquellas situaciones en las que el Grupo considera
que dara su consentimiento a la baja de los trabajadores. En todos los casos en que se registran estas
provisiones existe una expectativa por parte de los trabajadores de que estas bajas anticipadas se
realizaran.

El Grupo tiene en marcha planes de reduccion de plantilla, fundamentalmente en Espafa, los cuales se
enmarcan dentro de los correspondientes expedientes de regulacion de empleo aprobados por la
Administracion, que garantizan el mantenimiento de una percepcion durante el periodo de la prejubilacion.

El Grupo Endesa sigue el criterio de registrar la totalidad del gasto correspondiente a estos planes en el
momento en que surge la obligacion mediante la realizacion de los oportunos estudios actuariales para el
calculo de la obligacion actual actuarial al cierre del ejercicio. Las diferencias actuariales positivas o
negativas puestas de manifiesto en cada ejercicio son reconocidas en la Cuenta de Resultados Consolidada
de dicho ejercicio.

Provision para cubrir el coste de los derechos de emision de CO,

A partir del afio 2005 las sociedades europeas del Grupo que realizan emisiones de CO, en su actividad de
generacion eléctrica deben entregar en los primeros meses del ejercicio siguiente derechos de emisioén de
CO; equivalentes a las emisiones realizadas durante el ejercicio.

La obligacion de entrega de derechos de emisidon por las emisiones de CO, realizadas durante el ejercicio
se registra como provisiones a corto plazo dentro del epigrafe "Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar a corto plazo” del Balance de Situaciéon Consolidado, habiéndose registrado el coste correspondiente
en el epigrafe “Otros aprovisionamientos variables y servicios” de la Cuenta de Resultados Consolidada.
Esta obligacion se valora por el mismo importe por el que estan registrados los derechos de emision de CO,
destinados a entregarse para cubrir esta obligacién en el epigrafe “Activo intangible” del Balance de
Situacion Consolidado (véanse Notas 3d y 3j).

Si el Grupo no posee a la fecha del Balance de Situacion Consolidado todos los derechos de emision de
CO; necesarios para cubrir las emisiones realizadas, el coste y la provisién se registran por esta parte
considerando la mejor estimacion del precio que el Grupo debera pagar para adquirirlos. Cuando no exista
una estimacion mas adecuada, el precio estimado de adquisicion de los derechos que no estan en posesion
del Grupo es el precio de mercado a la fecha de cierre del Balance de Situacién Consolidado.
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A 31 de diciembre de 2005 la provisién incluida en el Balance de Situacién Consolidado correspondiente a
las emisiones realizadas por el Grupo durante el ejercicio 2005 asciende a 579 millones de euros. De este
importe, 370 millones de euros se cubriran con los derechos de emision recibidos de los correspondientes
planes nacionales de asignacién y 157 millones de euros con las compras de derechos realizadas en el
ejercicio. El importe restante por 52 millones de euros corresponde a los derechos pendientes de
adquisicion al 31 de diciembre de 2005.

1) Conversion de saldos en moneda extranjera

Las operaciones realizadas en moneda distinta de la funcional de cada sociedad se registran en la moneda
funcional del Grupo (euros) a los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccién. Durante el
ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra en
vigor a la fecha de cobro o pago se registran como resultados financieros en la Cuenta de Resultados
Consolidada.

Asimismo, la conversion de los saldos a cobrar o a pagar al 31 de diciembre de cada afio en moneda
distinta de la funcional en la que estan denominados los estados financieros de las sociedades que forman
parte del perimetro de consolidacion se realiza al tipo de cambio de cierre. Las diferencias de valoracién
producidas se registran como resultados financieros en la Cuenta de Resultados Consolidada.

A partir del 1 de enero de 2004 el Grupo ha establecido una politica de cobertura de la parte de los ingresos
de las sociedades latinoamericanas que estan directamente vinculadas a la evolucion del délar
norteamericano mediante la obtencion de financiacion en esta ultima moneda. Las diferencias de cambio de
esta deuda, al tratarse de operaciones de cobertura de flujos de caja, se imputan, netas del efecto fiscal
correspondiente, en el epigrafe “Patrimonio neto: reserva por revaluacion de activos y pasivos no
realizados” (véase Nota 13) registrandose en la Cuenta de Resultados Consolidada en el plazo en que se
realizaran los flujos de caja cubiertos. Este plazo se ha estimado en diez afios.

m) Clasificacion de saldos de largo plazo y circulante

En el Balance de Situacion Consolidado adjunto los saldos se clasifican en funciéon de sus vencimientos, es
decir, como circulante aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como a largo plazo los de
vencimiento superior a dicho periodo.

En el caso de aquellos préstamos cuyo vencimiento sea a corto plazo, pero cuya refinanciaciéon a largo
plazo esté asegurada a discrecion de la Sociedad, mediante poélizas de crédito disponibles con vencimiento
a largo plazo, se clasifican como pasivos a largo plazo. Estos saldos ascienden a 2.069 millones de euros y
a 2.740 millones de euros a 31 de diciembre de 2004 y 2005 respectivamente.

n) Impuesto sobre sociedades

El impuesto sobre sociedades se registra en la Cuenta de Resultados Consolidada o en las cuentas de
patrimonio neto del Balance de Situacion Consolidado en funcién de donde se hayan registrado las
ganancias o pérdidas que lo hayan originado. Las diferencias entre el valor contable de los activos y
pasivos, y su base fiscal generan los saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan
utilizando las tasas fiscales que se espera que estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo que no provengan
de combinaciones de negocios se registran en la Cuenta de Resultados Consolidada o directamente en las
cuentas de patrimonio del Balance de Situacion Consolidado, segun corresponda.

Aquellas que provienen de combinaciones de negocio y que no se reconocen en la toma de control por no
estar asegurada su recuperacion se imputan reduciendo, en su caso, el valor del fondo de comercio
reconocido en la contabilizacion de la combinacién de negocio o, con criterio general si no existe dicho
fondo de comercio.
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Los activos por impuestos diferidos se reconocen Unicamente cuando se espera disponer de ganancias
fiscales futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias.

Las deducciones de la cuota originadas por hechos econémicos acontecidos en el ejercicio minoran el gasto
devengado por impuesto sobre sociedades, salvo que existan dudas sobre su realizacion, en cuyo caso no
se reconocen hasta su materializacion efectiva, o correspondan a incentivos fiscales especificos, en cuyo
caso se registran como subvenciones.

i) Reconocimiento de ingresos y gastos
Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo.

El ingreso ordinario se reconoce cuando se produce la entrada bruta de beneficios econémicos originados
en el curso de las actividades ordinarias del Grupo durante el ejercicio, siempre que dicha entrada de
beneficios provoque un incremento en el patrimonio neto que no esté relacionado con las aportaciones de
los propietarios de ese patrimonio y estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos
ordinarios se valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los
mismos.

So6lo se reconocen ingresos ordinarios derivados de la prestaciéon de servicios cuando pueden ser
estimados con fiabilidad y en funcion del grado de realizacién de la prestacion del servicio a la fecha del
balance.

El Grupo excluye de la cifra de ingresos ordinarios aquellas entradas brutas de beneficios econémicos
recibidas por el Grupo cuando actia como agente o comisionista por cuenta de terceros, registrando
Unicamente como ingresos ordinarios los correspondientes a su propia actividad.

Los intercambios o permutas de bienes o servicios por otros bienes o servicios de naturaleza similar no se
consideran transacciones que producen ingresos ordinarios.

El Grupo registra por el importe neto los contratos de compra o venta de elementos no financieros que se
liquidan por el neto en efectivo, o en otro instrumento financiero. Los contratos que se han celebrado y se
mantienen con el objetivo de recibir o entregar dichos elementos no financieros se registran de acuerdo con
los términos contractuales de la compra, venta o requerimientos de utilizacién esperados por la entidad.

Los ingresos por intereses se contabilizan en funcién del tiempo en referencia al principal pendiente y
considerando la tasa de interés efectivo aplicable.

o) Beneficio por acciéon

El beneficio basico por accién se calcula como el cociente entre el beneficio neto del periodo atribuible a la
Sociedad Dominante y el numero medio ponderado de acciones ordinarias de la misma en circulacion
durante dicho periodo, sin incluir el nimero medio de acciones de la Sociedad Dominante en poder del
Grupo.

El Grupo no ha realizado ningun tipo de operacion que suponga un beneficio por accion diluido diferente del
beneficio basico por accion.

p) Dividendos

El dividendo a cuenta de los resultados de 2005 de Endesa S.A., aprobado por el Consejo de
Administracion del 15 de noviembre de 2005 por importe de 323 millones de euros figura minorando el
patrimonio neto del Grupo. El dividendo complementario propuesto por el Consejo de Administracién de
Endesa, S.A. a su Junta General de Accionistas no se deduce del patrimonio neto hasta que sea
definitivamente aprobado por ésta.
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q) Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura a
continuacion:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo
riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios del Grupo, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas
como de inversion o financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisiciéon, enajenacion o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

4. Regulacién sectorial y funcionamiento del sistema eléctrico.

a) Espana:

Aspectos generales

La regulacion del sector eléctrico en Espafia estd recogida basicamente en la Ley 54/1997, de 27 de
noviembre, del Sector Eléctrico. Los aspectos mas significativos que establecen dicha Ley y normativa
posterior, son los siguientes:

— La produccién de energia eléctrica se desarrolla en un régimen de libre competencia, basado en un
sistema de ofertas de energia eléctrica realizadas por los productores y un sistema de demandas
formulado por los consumidores que ostenten la condicion de cualificados, por los distribuidores y
los comercializadores.

— La gestion econémica y técnica del sistema, el transporte y la distribucion tienen caracter de
actividades reguladas, y su retribucién se establece reglamentariamente dentro del expediente
anual de tarifas que son Unicas en todo el territorio nacional.

— Desde el 1 de enero de 2003 todos los consumidores de energia eléctrica tienen la condicion de
cualificados y, en consecuencia, pueden optar libremente por adquirir la energia a la tarifa regulada
o bien hacerlo en el mercado libre, directamente o a través de un comercializador.

— La Ley del Sector Eléctrico reconoce la existencia de unos costes de transicién al régimen de
mercado competitivo para las sociedades titulares de instalaciones de produccion de energia
eléctrica que a 31 de diciembre de 1997 estuvieran incluidas en el ambito de aplicaciéon del Real
Decreto 1538/1987, de 11 de diciembre, sobre determinaciéon de la tarifa de las empresas gestoras
del servicio eléctrico (véase Nota 25).

El articulo 12 de la Ley del Sector Eléctrico establece que las actividades para el suministro de energia
eléctrica que se desarrollen en los territorios insulares o extrapeninsulares seran objeto de una
reglamentacion singular que atendera a las especificidades derivadas de su ubicacién territorial. A este
respecto, con fecha 19 de diciembre de 2003 se aprob6 el Real Decreto 1747/2003, por el que se regulan
los sistemas eléctricos insulares y extrapeninsulares, cuya fecha de entrada en vigor fue el 1 de enero de
2004.
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Este Real Decreto establece la existencia de unas compensaciones que cubren los costes y la
remuneracion del capital invertido para las actividades realizadas en estos territorios. A la fecha actual esta
pendiente de aprobacién la normativa que desarrolle este Real Decreto y establezca la metodologia para el
célculo de estas compensaciones.

Compensaciones extrapeninsulares

En el ejercicio 2002 se reconocié por parte de la Administracion a Endesa un importe a cobrar a cuenta de
los sobrecostes de los sistemas extrapeninsulares de los ejercicios 2001 y 2002 por importe de 133 millones
de euros, que se vienen recuperando a través de los ingresos totales del sistema eléctrico hasta el afo
2010, pudiendo este derecho ser objeto de titulizacién. El importe pendiente de cobro registrado en el activo
del Balance de Situaciéon Consolidado a 31 de diciembre de 2005 y 2004 asciende a 86 y 103 millones de
euros respectivamente (véase Nota 10).

Por otro lado, en los ejercicios 2005 y 2004 los Administradores del Grupo han realizado una estimacién
conservadora de los ingresos adicionales que resultarian de la aplicacién del Real Decreto 1747/2003,
habiendo registrado por este concepto en los ejercicios 2005 y 2004 un ingreso adicional por importe de 389
y 122 millones de euros respectivamente, que se encuentran registrados en el activo del Balance de
Situacién Consolidado adjunto (véase Nota 10). La estimacion realizada al 31 de diciembre de 2005 se ha
efectuado a partir de la cuantificacion realizada por la Comisiéon Nacional de Energia (en adelante, “CNE”)
en su Informe sobre el Real Decreto 1556/2005, por el que se aprueba la tarifa eléctrica para 2006. En este
informe la CNE hace referencia al informe que previamente habia sido remitido por dicha Comisién al
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio en relaciéon con los borradores de Ordenes Ministeriales que le
habian sido previamente enviados para su informe preceptivo. Los criterios considerados en el informe de la
CNE son mas restrictivos que los de los borradores de Ordenes Ministeriales, por lo que la cifra registrada
es inferior a la que se derivaria de los mismos. Del importe total registrado, en el ejercicio 2005 203 millones
de euros corresponden a la estimacioén de la revision de ingresos del periodo 2001-2004, y 9 millones de
euros a intereses.

Los Administradores del Grupo consideran que el importe definitivo que resulte para dichos ejercicios no
sera en ningun caso inferior al contabilizado.

Tarifa eléctrica

En lo que respecta a la evolucion de las tarifas eléctricas, ésta viene determinada por la metodologia
establecida para el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2003 y el 31 de diciembre de 2010 por el
Real Decreto 1432/2002, de 31 de diciembre.

El citado Real Decreto limita inicialmente la variacién anual de la tarifa media a un maximo de 1,40%. Se
establece una variacion al alza de hasta el 0,60%, o la que corresponda a la baja, como consecuencia de la
revision de las previsiones realizadas en el célculo de la tarifa de los dos afos anteriores en relaciéon con
determinadas variables y siempre que superen ciertos limites: demanda en consumidor final (1%), tipo de
interés del dinero (50 puntos basicos), sobre coste de las primas del régimen especial (6%) y precio del gas
(5%).

La metodologia de tarifas contenida en el Real Decreto 1432/2002 contempla, entre los costes que se han
de considerar para el calculo de la tarifa media o de referencia, el importe necesario para lograr la total
recuperacion del saldo de costes de transicion a la competencia (en adelante, “CTC”) antes del 31 de
diciembre de 2010. No obstante, se establece que, si aplicando una hip6tesis de recuperacion lineal de CTC
se apreciara que el saldo pendiente de cobro de los mismos a 31 de diciembre de 2010 no es igual a cero,
en el calculo de la tarifa eléctrica media o de referencia el Gobierno considerara un incremento igual al
1,40%.

Adicionalmente, en el céalculo de la tarifa eléctrica media o de referencia, el Gobierno podra tomar en
consideracion los costes que se deriven de modificaciones en la normativa por la que se regula la
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retribucion de las actividades eléctricas. En base a ello, el Real Decreto 1556/2005 por el que se aprueba la
tarifa eléctrica para 2006 ha establecido un incremento medio de la tarifa eléctrica del 4,48%.

Financiacién del déficit de las actividades reguladas

El Real Decreto Ley 5/2005, de 11 de marzo, establecié que, en el caso de que los ingresos regulados del
sistema eléctrico no sean suficientes para cubrir los costes de las actividades reguladas, este déficit debera
ser financiado por las sociedades que se sefialan en la citada norma en los porcentajes que se indican en la
misma. En el caso de Endesa, la sociedad cabecera del Grupo esta obligada a financiar el 44,16% del
déficit de ingresos de las actividades reguladas.

En el afio 2005 el déficit estimado de las actividades reguladas ha ascendido a 3.580 millones de euros, de
los que Endesa financia 1.581 millones de euros.

El Real Decreto 1556/2005 de 23 de diciembre, por el que se establece la tarifa eléctrica para 2006, sefala
en su Articulo 1 que el 1 de julio de 2006, previos los tramites e informes oportunos, el Gobierno, mediante
Real Decreto, procedera a la aprobacion o modificacién de la tarifa media o de referencia, revisando los
costes derivados de las actividades necesarias para el suministro de energia eléctrica, los costes
permanentes del sistema y los costes de la diversificacion y seguridad de abastecimiento, incluyendo el
reintegro con cargo a la recaudacion de la tarifa eléctrica en los préximos ejercicios de los saldos negativos
resultantes de las liquidaciones realizadas, de acuerdo con la metodologia en vigor, por la Comisién
Nacional de Energia, correspondientes a la tarifa del afio 2005 a cada una de las empresas eléctricas que
figuran en el apartado 1.9 del anexo | del Real Decreto 2017/1997 de 26 de diciembre, en los importes
realmente aportados por cada una de ellas con inclusién de los costes financieros que se devenguen.

El Balance de Situacion Consolidado adjunto recoge el activo financiero derivado de esta financiaciéon por
parte de la Sociedad por importe de 1.581 millones de euros en el epigrafe “Inversiones financieras a largo
plazo” del activo del Balance de Situacion Consolidado (véase Nota 10).

Tanto en el caso de la financiacion del déficit de las actividades reguladas como en el de las
compensaciones de extrapeninsulares, la recuperacion de estos importes no depende de las ventas futuras
del Grupo.

Derechos de emision de CO,

Por otro lado, en el ejercicio 2004 se aprob6 el Real Decreto 1866/2004, por el que se regula el Plan
Nacional de Derechos de Emision de CO, para el periodo 2005-2007. De acuerdo con esta normativa,
Endesa debera disponer de derechos por las emisiones de CO, que realice a partir del 1 de enero de 2005.
El Real Decreto 60/2005 ha aprobado la asignacion gratuita de derechos de emisién individualizada para
cada instalacion para el periodo 2005-2007 habiendo correspondido a Endesa derechos para emitir 120,1
millones de toneladas de CO, en dicho periodo. En caso de realizar emisiones por encima del volumen de
derechos asignados, sera necesaria la adquisicion de derechos de emisiéon en el mercado.

Gestion de residuos radioactivos

El Real Decreto-Ley 5/2005 y la Ley 24/2005, sobre Reformas para el impulso a la productividad,
modificaron la Ley del Sector Eléctrico, entre otras cosas, para establecer la obligatoriedad de una
aportacion financiera por parte de las empresas titulares de las instalaciones nucleares a Enresa de los
costes correspondientes a la gestion de los residuos radiactivos y del combustible gastado generados en
las centrales nucleares a partir del 31 de marzo de 2005, y a su desmantelamiento y clausura. La
financiacion de dichos costes anteriores al 1 de abril seguira siendo un coste de diversificacion y seguridad
de abastecimiento sufragado por la tarifa eléctrica. La aportacion financiera se concreta mediante el pago
por los titulares de las centrales nucleares de una cantidad variable resultado de multiplicar un valor unitario
en céntimos de euro asignado a cada central por los kilowatios hora producidos por dicha central.
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Si se produce un cese de la explotaciéon anticipado por causa ajena a la voluntad del titular, la insuficiencia
de recursos recibidos por parte de Enresa que, en su caso, existiese tendra la consideracion de coste de
diversificacion y seguridad de abastecimiento. En el caso contrario, el titular debera cubrir dicho déficit
durante los tres afos siguientes al cese.

b) Europa:
Italia:
Liberalizacién del mercado y tarifas.

Sigue el proceso de liberalizacion del mercado italiano de la energia. Desde el 1 de enero del 2005, la
Autoridad de la Energia, con Delibera 253/04 y sucesivas modificaciones, ha autorizado la participacion
activa de la demanda, permitiendo a mayoristas y a grandes clientes comprar energia en la Bolsa con
ofertas horarias. Desde el 2004, con la Ley 239, todos los clientes, excepto los consumidores domésticos,
son clientes elegibles. La liberalizacion completa del mercado se ha fijado para el 1 de julio de 2007.

La Bolsa de la energia se articula a través de los siguientes mercados:

— Mercado de energia: mercado del dia anterior y mercado de ajuste con valoracion de las ofertas al
precio marginal del sistema.

— Mercado de servicios auxiliares con valoracién de las ofertas “pay as bid”.

— Mercado de capacidad, que se rige por unos criterios de remuneracion fijados por la autoridad.

En el 2005 el Gestor de la Red ha confirmado el mecanismo de remuneracion para los operadores que
ofrecen la disponibilidad de las plantas en los dias de consumo criticos para la cobertura de la demanda
nacional (Capacity Payment), que se compone de una parte fija y de una parte variable, en funcién de la
remuneracion prevista para los operadores si operaran todavia en el mercado regularizado.

El Decreto Ley 6/8/2004 establece los importes que han de percibir los generadores en concepto de costes
de transiciéon a la competencia. Esta norma reconoce a las generadoras un importe total de 850 millones de
euros para dicho periodo, del cual a Endesa lItalia, S.p.A le corresponde un importe de 169 millones de
euros. En diciembre de 2004, este mecanismo fue aprobado por la Comision Europea y el pasado 23 de
junio de 2005 se publicd el Decreto-Ley que reconocié a Endesa lItalia, S.p.A. el derecho de cobro de dicho
importe en concepto de costes de transicion a la competencia de las plantas generadoras y establece el
calendario de cobro de los importes reconocidos, que se producira a partir de 2005 y con limite en 2009. El
ingreso por este concepto se reconoce en la cuenta de resultados en funciéon de la vida util de los activos,
por lo que se han reconocido estas compensaciones. La Cuenta de Resultados Consolidada del ejercicio
2005 incluye un ingreso de 33 millones de euros por este concepto, y el Balance de Situacién Consolidado
adjunto al 31 de diciembre de 2005 incluye 120 millones de euros en el epigrafe “Inversiones financieras a
largo plazo” en el activo del Balance de Situaciéon Consolidado por el importe pendiente de cobro (véase
Nota 10), y 136 millones de euros en el epigrafe “Ingresos diferidos” del pasivo del Balance de Situacion
Consolidado por los ingresos pendientes de imputar en la cuenta de resultados.

Desde el 1 de enero 2005, se aplica en Italia el “Emission Trading System”, previsto en la Directiva
Comunitaria 2003/87/CE. En el mes de diciembre de 2005, el Gobierno aprobdé el Plan Nacional de
Asignacion de los derechos de emisiéon. Al 31 de diciembre de 2005 este Plan se encontraba pendiente de
aprobacion por la Uni6n Europea.

El 1 noviembre 2005, se concluye el proceso de integracion de la propiedad y de la gestiéon de la red de
transmision nacional (en adelante, “GRTN”), con la adquisicion por parte de Terna S.p.A. de las actividades
de programacioén, desarrollo y servicios de red del GRTN S.p.A. Desde noviembre, el GRTN se ocupa del
desarrollo y de la incentivacién de la energia renovable y de otras actividades de caracter publico.
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Francia:

El 13 de junio de 2005 fue aprobada la Ley de Orientaciéon Energética. Esta ley tiene por objeto la definicion
de los objetivos y politicas energéticas en Francia, completando la legislacion actual en el campo de gestion
de la demanda, de las energias renovables y de la calidad de las redes de transporte y distribucién de
electricidad. La ley establece medidas propias que aseguren una inversion suficiente en el parque de
generacion y en las redes para garantizar la calidad y la seguridad del aprovisionamiento de electricidad.

El Plan Nacional de Asignaciones de cuotas de CO, ha sido establecido para el periodo 2005-2007
mediante el Decreto n° 2005-190 de 25 de febrero de 2005. La asignacion global para las emisiones de
Snet en este periodo ha sido de 6,8 millones de toneladas de CO.

c) Latinoamérica:

En los paises de Latinoamérica en que el Grupo opera existen distintas regulaciones. A continuacion se
explican las principales caracteristicas.

Generacion:

Se trata en general de mercados liberalizados en los que, sobre los planes indicativos de las autoridades,
los agentes privados adoptan libremente las decisiones de inversion. La excepcion la constituye Brasil, pais
en que, los requerimientos de nueva capacidad de generacion son determinados por el Ministerio, y el
desarrollo de estas inversiones se realiza a través de procesos de licitacion de energia a los cuales
concurren los agentes.

En todos los paises existe el despacho centralizado basado en costes variables de producciéon que buscan
la optimizacion de los recursos disponibles de generacion. Estos costes variables determinan el precio
marginal de generacion, a excepcioén de Colombia, donde el despacho se basa en precios ofertados por los
agentes.

Distribucion:

En los cinco paises en los que el Grupo opera, el precio de venta a clientes se basa en el precio de compra
a generadores mas un componente asociado al valor agregado de la actividad de distribucion.
Periédicamente, el regulador fija este valor a través de procesos de revision de tarifas de distribucion. De
esta forma, la actividad de distribucion es una actividad esencialmente regulada.

En Argentina, Chile y Peru, el precio de compra de la distribuidora esta asociado a un precio de compra de
generador calculado por el regulador, y que se actualiza periédicamente. En Brasil, el precio de compra se
basa en los precios medios de las licitaciones de energia existente y energia nueva. No obstante, los
contratos privados entre compafias que siguen aun vigentes mantendran sus precios hasta sus respectivos
vencimientos. En Colombia, el precio de compra se negocia directamente con las generadoras, pero el
traspaso al cliente final lleva una sefal de eficiencia para el conjunto de las distribuidoras. En 2005, se
aprob6 en Chile la Ley Corta Il, que definié que permitira un mecanismo de compra de energia en
esquemas de licitaciones de energia.

Clientes Liberalizados: Los limites para contratar libremente el suministro en cada pais son los siguientes:

Pais MW minimos
Argentina 0,03
Brasil 3,0
Chile 2,0
Colombia 0,1
Peru 1,0

(*) La Ley Corta considera la reduccion del umbral de elegibilidad de 2 a 0,5 MW a partir de marzo de 2006.
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Limites a la Integraciéon y Concentracion:

En general, la legislacion defiende la libertad de competencia y define criterios para evitar que determinados
niveles de concentracion econémica y/o practicas de mercado conlleven un deterioro de la misma.

En principio, se permite la participacion de las empresas en diferentes actividades (generacion, distribucion,
comercializacion) en la medida que exista una separacioén adecuada de las mismas, tanto contable como
societaria. Si lo anterior se permite, el sector de transporte es donde se suelen imponer las mayores
restricciones, principalmente por su naturaleza y por la necesidad de garantizar el acceso adecuado a todos
los agentes. En efecto, en Argentina y Colombia, hay restricciones especificas para que las compaiiias
generadoras o distribuidoras puedan ser accionistas mayoritarias de empresas transportistas.

Adicionalmente, en Colombia aquellas empresas creadas con posterioridad a 1994 no pueden estar
integradas verticalmente. Las generadoras no pueden participar en una empresa de distribucion en mas de
un 25% y viceversa. Por otro lado, en Peru se requiere un permiso de la autoridad para aquellas empresas
que, teniendo mas del 5% de un negocio, deseen entrar a la propiedad de una empresa en otro negocio. En
Brasil la integracion de generacién y distribucién esta limitada al 30%.

En cuanto a la concentracién en un sector especifico, en Argentina, Chile y Perti no existen limites
especificos de participacion. La Ley s6lo se limita a defender las condiciones de competencia, prohibiendo
la realizacion de actos que impliguen competencia desleal o abuso de una posicion dominante en el
mercado. En el caso de consolidaciones o fusiones entre agentes de un mismo segmento, la normativa
exige contar con la autorizacion del regulador.

En Brasil existen limites de concentracion para la generaciéon y la distribucion, tanto a nivel nacional como
por subsistema eléctrico. A nivel nacional se permite una concentracion del 20% en ambos segmentos y a
nivel de subsistema eléctrico, el limite es el 35% en los subsistemas Norte y Nordeste y 25% en los
subsistemas Sur-Sudeste y Centro-Oeste. Actualmente, se ha establecido la separacion juridica de las
distintas actividades eléctricas, obligando asi a la desverticalizacion de las compaifias eléctricas de
distribuciéon, de manera que éstas no podran realizar otras actividades eléctricas (generacién, transmision y
comercializacion a clientes libres), ni participar directa o indirectamente en el capital social de otras
sociedades del negocio eléctrico. La generacion a su vez, tampoco podra tener participaciéon econdmica en
sociedades de distribucion.

En Colombia el maximo valor de concentracién horizontal en las actividades de generacion, distribucion y
comercializacion es de un 25%.

Acceso a la Red:

En todos los paises, el derecho de acceso y el peaje o precio de acceso, es regulado por la autoridad.
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5. Inmovilizado material

A continuacion se presenta el detalle del inmovilizado material al 31 de diciembre de 2005 y 2004, asi como

el movimiento en ambos ejercicios:

28/29

31/12/2005
Inmovilizado material en Millones de euros
explotacion Amortizacién Valor Inmovilizado Total
Coste i
Acumulada neto en curso Inmovilizado

Terrenos y construcciones 2.447 (1.075) 1.372 17 1.389
Instalaciones de generacion eléctrica: 35.576 (19.238) 16.338 1.735 18.073

Centrales hidraulicas 11.841 (5.232) 6.609 148 6.757

Centrales carbdn/fuel 12.146 (8.452) 3.694 564 4.258

Centrales nucleares 8.213 (5.031) 3.182 60 3.242

Centrales de ciclo combinado 2.629 (296) 2.333 609 2.942

Renovables 747 (227) 520 354 874
Instalaciones de transporte y 18.855 (8.056)|  10.799 1.459 12.258
distribucion:

Alta tension 2.302 (858) 1.444 205 1.649

Baja y media tension 14.568 (6.103) 8.465 1.144 9.609

Equipos de medida y telecontrol 1.626 (912) 714 54 768

Otras instalaciones 359 (183) 176 56 232
Otro inmovilizado 1.687 (1.186) 501 92 593
TOTAL 58.565 (29.555) 29.010 3.303 32.313

31/12/2004
Inmovilizado material en Millones de euros
explotacién Amortizacion | Valor Inmovilizado Total
Coste i
Acumulada neto en curso Inmovilizado

Terrenos y construcciones 2.349 (1.017) 1.332 7 1.339
Instalaciones de generacion eléctrica: 33.191 (17.879) 15.312 1.311 16.623

Centrales hidraulicas 10.628 (4.523) 6.105 134 6.239

Centrales carbdn/fuel 11.829 (8.127) 3.702 238 3.940

Centrales nucleares 8.130 (4.890) 3.240 58 3.298

Centrales de ciclo combinado 2.011 (180) 1.831 669 2.500

Renovables 593 (159) 434 212 646
Instalaciones de transporte y 16.648 (7.128) 9.520 882 10.402
distribucion:

Alta tension 1.631 (586) 1.045 162 1.207

Baja y media tension 13.328 (5.374) 7.954 627 8.581

Equipos de medida y telecontrol 1.358 (803) 555 43 598

Otras instalaciones 331 (36%5) (34) 50 16
Otro inmovilizado 1.614 (1.205) 409 137 546
TOTAL 53.802 (27.229) 26.573 2.337 28.910
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Millones de euros

Inmovilizado material Incorporacion/ Diferencias
en explotacion Saldo al Reduccion de Inversiones | Bajas Traspasos de Saldo al
31/12/2004 - y otros L. 31/12/2005
sociedades conversion
Terrenos y 2.349 - 70| (16) 3 41 2.447
construcciones
Instalaciones de 33.191 98 233| (190) 696 1.548 35.576
generacion eléctrica:
Centrales hidraulicas 10.628 - 25 (2) (97) 1.287 11.841
Centrales carbon/fuel 11.829 3) 95| (166) 260 131 12.146
Centrales nucleares 8.130 - 11 (22) 94 - 8.213
Centrales de ciclo 2,011 - 63 - 425 130 2629
combinado
Renovables 593 101 39 - 14 - 747
Instalaciones de 16.648 - 10| (53 1.309 941 18.855
transporte y distribucién:
Alta tensién 1.631 - 2 (8) 358 319 2.302
Baja y media tension 13.328 - 5 (28) 718 545 14.568
Equipos de medida y 1.358 ; 3l (17) 222 60 1.626
telecontrol
Otras instalaciones 331 - - - 11 17 359
Otro inmovilizado 1.614 (2 29 (46) 7 85 1.687
TOTAL 53.802 96 342 | (305) 2.015 2.615 58.565
Millones de euros
Inmovilizado material Incorporacion/ Diferencias
en curso Saldo al Reduccion de Inversiones | Bajas Traspasos de Saldo al
31/12/2004 - y otros L. 31/12/2005
sociedades conversion
Terrenos y 7 - 37 - 27) - 17
construcciones
Instalaciones de 1.311 10 1061|  (6) (652) 11 1.735
generacion eléctrica:
Centrales hidraulicas 134 - 65 (4) (57) 10 148
Centrales carbén/fuel 238 (4) 413 - (84) 1 564
Centrales nucleares 58 - 72 - (70) - 60
Cen_trales de ciclo 669 ) 375 ) (435) ) 609
combinado
Renovables 212 14 136 (2) (6) - 354
Instalaciones de
transporte y distribucion: 882 ) 1.769 ) (1.253) 61 1.459
Alta tensién 162 - 152 - (125) 16 205
Baja y media tension 627 - 1.383 - (901) 35 1.144
Equipos de medida y 43 ) 112 ) (106) 5 54
telecontrol
Otras instalaciones 50 - 122 - (121) 5 56
Otro inmovilizado 137 - 49 - (101) 7 92
TOTAL 2.337 10 2.916 (6) (2.033) 79 3.303
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Millones de euros

Amortizacion Saldo al Incorporacion/ Traspasos Diferencias Saldo al
L S .
acumulada 31/12/2004 Redu_cclon de Dotacion(*) | Bajas y otros de B 31/12/2005
sociedades conversion
Terrenos y
construcciones (1.017) - (58) 4 - (4) (1.075)
;ﬁi‘rzcc'g;e;:;rica_ (17.879) ©) ©74)| 167 3) (542)|  (19.238)
Centrales hidraulicas (4.523) - (273) 1 26 (463) (5.232)
Centrales carbon/fuel (8.127) 6 (401) 155 (26) (58) (8.452)
Centrales nucleares (4.890) - (152) 11 - - (5.031)
(entrales de ciclo (180) - (102) - 7 21) (296)
Renovables (159) (12) (46) - (10) - (227)
Instalaciones de
transporte y distribucién: (7.128) . (583) 37 (33) (349) (8.056)
Alta tensién (586) - (81) 5 (85) (111) (858)
Baja y media tension (5.374) - (404) 18 (133) (210) (6.103)
oreipos de medida y (803) - 84)| 14 (22) (17) (912)
Otras instalaciones (365) - (14) - 207 (11) (183)
Otro inmovilizado (1.205) 2 (51) 39 56 (28) (1.186)
TOTAL (27.229) (4) (1.666) 247 20 (923) (29.555)
(*) Adicionalmente, durante el ejercicio 2005 se han registrado pérdidas por deterioro por importe de 26 millones de euros.
Millones de euros
Inmovilizado material en Incorporacion/ Diferencias
explotacion Saldo al Reduccion de Inversiones | Bajas Traspasos de Saldo al
1/1/2004 - y otros L. 31/12/2004
sociedades conversion
Terrenos y 1.947 289 59| (25) 66 13 2.349
construcciones
Instalaciones de 30.538 1557 302| (311) 1.049 56 33.191
generacion eléctrica:
Centrales hidraulicas 9.937 - 70 3) 547 77 10.628
Centrales carbon/fuel 10.310 1.512 90| (288) 212 (7) 11.829
Centrales nucleares 8.098 - 10 (7) 29 - 8.130
(entrales de ciclo 1,561 - 125  (12) 352 (15) 2,011
Renovables 632 45 7 1) (91) 1 593
Instalaciones de 15.640 - 107|  (@7) 973 25 16.648
transporte y distribucion:
Alta tensién 1.503 - 72 11) 79 (12) 1.631
Baja y media tension 12.562 - 32 (81) 775 40 13.328
Equipos de medida y 1.246 ; 3l @ 115 3) 1.358
telecontrol
Otras instalaciones 329 - - (2) 4 - 331
Otro inmovilizado 1.507 11 29 (21) 102 (14) 1.614
TOTAL 49.632 1.857 497 | (454) 2.190 80 53.802
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Millones de euros

Inmovilizado material en Incorporacion/ Diferencias
curso Saldo al Reduccion de Inversiones | Bajas Traspasos de Saldo al
1/1/2004 - y otros L. 31/12/2004
sociedades conversion
Terrenos y construcciones 15 - 24 - (32) - 7
Instalaciones de = 1689 30 761 (5) (1.164) - 1311
generacion eléctrica:
Centrales hidraulicas 689 - 50 (2) (604) 1 134
Centrales carbén/fuel 131 26 204 - (121) (2) 238
Centrales nucleares 60 - 47 - (49) - 58
Centrales de ciclo 762 - 207|  (3) (388) 1 669
combinado
Renovables 47 4 163 - (2) - 212
Instalaciones de
transporte y distribucion: 679 . 1.211 (1) (1001) ©) 882
Alta tensién 163 - 90 - (89) (2) 162
Baja y media tension 431 - 957 1) (762) 2 627
Equipos de medida y 35 ) 107 ) (©9) ) 43
telecontrol
Otras instalaciones 50 - 57 - (51) (6) 50
Otro inmovilizado 78 3 80 (2) (24) 2 137
TOTAL 2.461 33 2.076 (8) (2.221) (4) 2.337
Millones de euros
Amortizacion acumulada | Saldo al I;::H:;EZ:\IZZI Dotacion Baias Traspasos leer:;\clas Saldo al
1/1/2004 - (*) ) y otros L. 31/12/2004
sociedades conversion
Terrenos y construcciones (841) (150) (47) 13 1) 9 (1.017)
Instalaciones de generacion | g 434, (866) ©73)| 264 25 2| (17.879)
eléctrica:
Centrales hidraulicas (4.310) 3 (215) 2 2 (5) (4.523)
Centrales carbon/fuel (7.045) (860) (400) 257 (81) 2 (8.127)
Centrales nucleares (4.743) - (151) 4 - - (4.890)
Centrales de ciclo
combinado (110) 3 (78) - - 5 (180)
Renovables (223) (12) (29) 1 104 - (159)
Instalaciones de transporte
y distribucion: (6.654) - (571) 78 29 (10) (7.128)
Alta tensién (530) - (67) 10 - 1 (586)
Baja y media tension (5.077) - (356) 41 21 3) (5.374)
Equipos de medida y )
telecontrol (755) (74) 23 1 2 (803)
Otras instalaciones (292) - (74) 4 7 (10) (365)
Otro inmovilizado (1.156) 5) (45) 18 (19) 2 (1.205)
TOTAL (25.082) (1.021) (1.536) 373 34 3 (27.229)

(*) Adicionalmente, durante el ejercicio 2004 se han registrado pérdidas por deterioro por importe de 57 millones de euros.

El detalle de las inversiones materiales realizadas durante los ejercicios 2005 y 2004 en las distintas areas
geograficas y negocios en que opera el Grupo es el siguiente:

Millones de euros

2005
Generacion Distribucion y Otros Total
transporte
Espafa y Portugal 943 1.389 50 2.382
Resto de Europa 185 - 91 276
Latinoamérica 166 390 44 600
TOTAL 1.294 1.779 185 3.258
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Millones de euros
2004
Generacioén Distribucién y Otros Total
transporte
Esparia y Portugal 646 1.082 92 1.820
Resto de Europa 242 - 17 259
Latinoamérica 175 235 84 494
TOTAL 1.063 1.317 193 2.573

Las inversiones materiales en generacion del negocio eléctrico de Espafia y Portugal incluyen los avances
en el programa de nueva capacidad y, entre otros proyectos, la construccion de la central de ciclo
combinado de Cristdébal Colén (Huelva), de 400 MW, asi como el inicio de las obras de construcciéon de la
central de ciclo combinado de As Pontes (A Coruiia), de 800 MW, la transformacion a carbdn importado de
los grupos 3 y 4 de la central térmica de As Pontes (A Corufia), y la ejecucién de las plantas de
desulfuracion de los grupos térmicos 4 y 5 de la central Compostilla Il (Ledn) junto con las actuaciones
necesarias para la reduccién de emisiones de NO, en las unidades térmicas de centrales de carbén.

Las inversiones materiales en generacion correspondientes al negocio eléctrico del resto de Europa recogen
principalmente el desarrollo de los proyectos de repowering en ltalia y, concretamente, durante el ejercicio
2004, la transformaciéon del grupo 5 de la central de Tavazzano. En 2005, dichas inversiones incluyen la
transformacion a ciclo combinado del grupo 3 de la central de Ostiglia, y del grupo 6 de la central de
Tavazzano, que entraron en servicio en el ejercicio 2005, asi como la entrada en operacion de dos grupos
de turbogas en la Central de Fiume Santo.

En Latinoamérica, las inversiones materiales en generacion del afio 2004 incluyen, entre otros proyectos, la
puesta en marcha de la central hidroeléctrica Ralco en Chile de 690 MW. Por lo que respecta a 2005, las
inversiones materiales en generacion recogen, entre otros proyectos, la construccion en Chile de la central
de ciclo combinado San Isidro Il, con una capacidad de 377 MW, y de la central hidraulica Palmucho, de 32
MW; la construccion en Peru del segundo ciclo combinado de Etevensa, que se denominara Etevensa I, asi
como las obras de reconversion a ciclo combinado de Etevensa .

Las inversiones de distribucion corresponden a extensiones de la red, asi como a inversiones destinadas a
optimizar el funcionamiento de la misma, con el fin de mejorar la eficiencia y el nivel de calidad del servicio.

Las sociedades del Grupo mantenian a 31 de diciembre de 2005 y 2004 compromisos de adquisicion de
bienes de inmovilizado material por importe de 720 millones de euros y 1.364 millones de euros
respectivamente.

Endesa y las sociedades filiales tienen formalizadas pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los
que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones
que se le puedan presentar por el ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas pélizas cubren de
manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos. Adicionalmente, esta cubierta la pérdida de
beneficios que podria ocurrir como consecuencia de una paralizacion.

La informacién relativa a medio ambiente se incluye en el Informe de Gestion.

6. Inmuebles de inversién

A 31 de diciembre de 2005 el Grupo dispone de inmuebles no utilizados en el negocio del Grupo destinados
fundamentalmente para su venta por lo que son clasificados en el Balance de Situacion Consolidado como
inmuebles de inversion con un valor contable de 71 millones de euros.
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El valor total de mercado a 31 de diciembre de 2005 de los inmuebles de inversiéon, determinado mediante
tasaciones de expertos independientes, oscila en un rango situado entre 462 y 635 millones de euros

aproximadamente.

7. Activo intangible

La composiciéon y movimientos del activo intangible durante los ejercicios 2005 y 2004 han sido los

siguientes:

Millones de euros

Incorporacion/ Diferencias
Saldo al Reduccion de | Inversiones | Amortizacién | Baja Traspasos de Saldo al
31/12/2004 ! rsiones | Amortizacio 13S |y otros .| 31/12/2005
sociedades conversion
Derechos emision
CO, - - 531 - - - - 531
Aplicaciones 212 - 71 77) - @) 8 212
informaticas
Otros 111 (3) 10 (7) (3) 11 1 120
TOTAL 323 (3) 612 (84) (3) 9 863
Millones de euros
Saldo al Iacgrpor_alclc;nl Inversiones | Amortizacion | Baia Traspasos leer::clas Saldo al
1/1/2004 | Reduccion de rsiones | Amortizacio 13 |y otros .| 31/12/2004
sociedades conversion
Aplicaciones 208 - 65 ®0)| (@ 3 - 212
informaticas
Otros 103 3 33 (22) 4) (6) 4 111
TOTAL 311 3 98 (82) (8) (3) 4 323

El importe registrado por derechos de emision de CO, incluye 374 millones de euros correspondientes a los
derechos asignados de forma gratuita dentro de los Planes Nacionales de Asighacion de cada uno de los
paises europeos en que el Grupo opera.

Los derechos de emision registrados al 31 de diciembre de 2005 seran entregados practicamente en su

totalidad en abril de 2006 para cubrir las emisiones de CO, realizadas durante el ejercicio 2005.

8. Fondo de comercio

A continuacion se presenta el detalle del fondo de comercio por las distintas Unidades Generadoras de
Efectivo o grupos de éstas a las que esta asignado y el movimiento del mismo en los ejercicios 2005 y 2004

Millones de euros
Diferencias
Saldo al . Saldo al
31112/2004 | Aftas | Bajas de Otros | 34/12/2005

conversion
Endesa Italia 1.324 - - - (31) 1.293
Snet 183 - - - (5) 178
Finerge - 145 - - - 145
Filiales en Chile 1.808 3 - 557 - 2.368
Coelce 121 - - 35 - 156
Ampla 99 - - 12 - 111
Otros 21 - - 6 - 27
TOTAL 3.556 148 - 610 (36) 4.278
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Millones de euros
Diferencias
Saldo al . Saldo al
11/2004 | Altas | Bajas de | Otros | 34/12/2004
conversion
Endesa Italia 1.373 15 - - 64) 1.324
Snet - 226 (24) - 19) 183
Filiales en Chile 1.837 - - (29) - 1.808
Coelce 174 - 67) 4 - 121
Ampla 114 - - (15) - 99
Otros 21 - - - - 21
TOTAL 3.519 241 (81) (40) (83) 3.556

En el ejercicio 2005 se ha completado el proceso de valoracion de los activos y pasivos de Snet que era
necesario para la determinacion del fondo de comercio. Tras esta asignacion definitiva el fondo de comercio
de Snet ha quedado fijado en 178 millones de euros.

El fondo de comercio correspondiente a Finerge tiene caracter provisional al no haberse completado a la
fecha de formulaciéon de estas cuentas anuales consolidadas el proceso de valoracion de activos y pasivos
necesario para determinar de forma definitiva el fondo de comercio por la adquisicién de esta sociedad.

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de las que disponen los Administradores del Grupo, las
previsiones de los flujos de caja atribuibles a estas Unidades Generadoras de Efectivo o grupos de ellas a
las que se encuentran asignados los distintos fondos de comercio permiten recuperar el valor neto de cada
uno de los fondos de comercio registrados a 31 de diciembre de 2005.

9. Inversiones contabilizadas por el método de participaciéon

A continuacion se presenta un detalle de las principales sociedades participadas por el Grupo contabilizadas
por el método de participacion y los movimientos en las mismas durante los ejercicios 2005 y 2004
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Las principales operaciones realizadas por el Grupo durante el ejercicio 2005 en relacién con las
sociedades registradas por el método de participacion han sido las siguientes (véase Nota 22):

- La venta de la participacion del 27,7% en el capital del operador de telecomunicaciones Auna a
France Telecom Espaia S.A. por 2.221 millones de euros mediante el acuerdo suscrito el pasado
29 de julio de 2005 cuya formalizacion, una vez obtenida la aprobacién de las autoridades
comunitarias, se produjo el 8 de noviembre de 2005.

El 5,01% restante se ha vendido a Deutsche Bank el 30 de diciembre de 2005 por 378 millones de
euros. Endesa mantiene el derecho a percibir el 90% de la parte del precio de venta de la primera
transaccion que se realice sobre estas acciones a partir del 8 de noviembre de 2008 que supere el
valor de 361 millones de euros capitalizados a una tasa anual del 4,5 %.

La plusvalia por esta venta no se registrard hasta el primer trimestre del 2006, ya que al 31 de
diciembre de 2005 no habia finalizado el periodo de ejercicio del derecho de adquisicion preferente
por parte del resto de accionistas de Auna. El importe cobrado en dicha operacion garantiza la
entrega de estas acciones a Deutsche Bank, que se producira en el primer trimestre de 2006.

- La venta de la totalidad de la participacion que el Grupo poseia en Smartcom Pcs por 408 millones
de euros.

- La venta de la participacidon que Snet poseia en la compaiiia de generacion Séchilienne-Sidec (en
adelante, “Sidec”), por 104 millones de euros.

- El Grupo ha llegado a un acuerdo con EDP para la venta a esta ultima de la participacion del 49%
que Endesa Gas tiene en la sociedad portuguesa NQF Gas SGPS, S.A. (en adelante, “NQF Gas”),
por 57 millones de euros. La operaciéon estd Unicamente pendiente de la materializacion de
determinadas condiciones del acuerdo, por lo que Endesa ha pasado a contabilizar su participaciéon
en NQF Gas como “Activos no corrientes mantenidos para la venta”. El valor en libros de esta
participacion al 31 de diciembre de 2005 es de 22 millones de euros.

Las principales operaciones realizadas por el Grupo Endesa durante el ejercicio 2004 con relacion a las
empresas participadas registradas por el método de participacion fueron las siguientes:

- La inversion de 261 millones de euros en Auna correspondiente a la adquisiciéon de un 3% adicional
en esta sociedad.

- La inversiéon en Smartcom Pcs por importe de 187 millones de euros realizada mediante la
capitalizacion de préstamos a corto plazo existentes al inicio del ejercicio.

- La adquisicion de un 35% adicional de Snet por 121 millones de euros. Este importe incorporé el
efecto del ajuste de precio previsto en la primera adquisiciéon realizada en el afio 2001. Con esta
adquisicion, Snet pas6 a consolidarse por integracion global, por lo que la participacion existente al
inicio del ejercicio 2004 se dio de baja del saldo del epigrafe “Inversiones contabilizadas por el
método de participacion”.

A continuacion se incluye informacion al 31 de diciembre de 2005 de los estados financieros de las
principales sociedades en las que el Grupo posee control conjunto:
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31/12/2005
Millones de euros
Sociedad A:;t:‘;z a _Activo Pasivo a _Pasivo Inqrest_)s Ga_asto_s
plazo circulante |largo plazo | circulante ordinarios ordinarios
Nuclenor 150 121 55 62 210 101
Ergon Energia - 75 - 73 383 381
Tejo Energia 510 106 360 7 228 194
Pegop 8 - - 3 19 3
Carbopego 21 - 11 - 98 94
Gas Atacama 1.114 221 615 170 206 172

Las principales magnitudes econémico financieras del resto de compaiiias en las que el Grupo Endesa
posee control conjunto y las de aquellas en las que ejerce una influencia significativa no son relevantes.

10. Inversiones financieras a largo plazo

El detalle y los movimientos producidos durante los ejercicios 2005 y 2004 en el epigrafe “Inversiones
financieras a largo plazo” del Balance de Situacion Consolidado adjunto han sido los siguientes:

Millones de euros
. Correccion
Primera Salidas de valor | Diferencias
Saldo al | aplicacién | Entradas o bai ’ Traspasos | Saldo al
. ajas o contra de
31/12/2004 | de NIC 32 | dotaciones X L. y otros 31/12/2005
y 39 reducciones resg(ir)vas conversion
Creditos y cuentas a 1.100 (109) 2397 (152) ; o8 40 3.374
cobrar
Inversiones disponibles 241 41 5 (37) 237 1 176 664
para la venta
Derivados
financieros(Nota 18) ) 154 16 ) (28) ) ) 142
Correccion de valor por
deterioro (45) - (12) 13 - 1) 1) (46)
TOTAL 1.296 86 2.406 (176) 209 98 215 4134
(*) Registrado en el epigrafe “Patrimonio neto: reserva por revaluacion de activos y pasivos no realizados” (véase Nota 13).
Millones de euros
Salidas Correccién Diferencias
Saldo al | Entradas o baias o’ de valor de Traspasos Saldo al
1/1/2004 | dotaciones jas contra L. y otros 31/12/2004
reducciones conversion
reservas

Créditos y cuentas a cobrar 1.337 148 (185) - (2 (198) 1.100
Lr;\;et;slones disponibles para la 441 26 (54) } 5) (167) 241
Correccidn de valor por deterioro (90) (8) 33 - - 20 (45)
TOTAL 1.688 166 (206) - (7) (345) 1.296
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Créditos y cuentas a cobrar

El detalle del saldo de préstamos y cuentas a cobrar al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es el siguiente:

Millones de euros
Saldo al Saldo al
31/12/2005 31/12/2004
Financiacion del déficit de ingresos de las actividades reguladas en
- 1.581 -
Esparfia (Nota 4 a)
Compensaciones adicionales en extrapeninsulares (Nota 4a) 579 225
Costes de Transicion a la Competencia de Endesa Italia (Nota 4b) 120 -
Fianzas y depositos 365 320
Créditos a empresas asociadas 269 122
Créditos al personal 156 110
Otros préstamos 304 323
TOTAL 3.374 1.100

La composicién a 31 de diciembre de 2005 de los créditos concedidos a empresas asociadas a largo y corto
plazo y el desglose de acuerdo con sus vencimientos, es el siguiente:

Millones de euros
Vencimiento
Saldo al a corto Vencimiento a largo plazo
31/12/2005 plazo
2006 2007 2008 2009 2010 |Posterior | Total
En euros 123 1 2 1 2 - 117 122
En moneda 147 | 47 - - - | 147
extranjera
TOTAL 270 1 149 1 2 - 117 269

El tipo de interés medio de estos créditos durante el 2005 ha sido del 4,33%.
Inversiones disponibles para la venta

En 2005 se ha incorporado a este epigrafe la participacion del 5,01% de Auna por un valor de 359 millones
de euros que corresponde al valor razonable de dicha participacion al cierre del ejercicio. De este importe,
196 millones de euros se han registrado en el epigrafe “Patrimonio neto: reserva por revaluacién de activos
y pasivos” (véase Nota 13).

Por otra parte, este epigrafe también incluye la participacion del 3% que el Grupo posee en Red Eléctrica de
Espafia, S.A. (en adelante, “Red Eléctrica”) que esta registrada por un importe de 106 millones de euros, de
los cuales 80 millones de euros estan registrados en el epigrafe “Patrimonio neto: reserva por revaluacion
de activos y pasivos” (véase Nota 13). De acuerdo con el Real Decreto Ley 5/2005, de 11 de marzo, el
Grupo tiene la obligacion de reducir su participacion en Red Eléctrica al 1% antes del 1 de enero de 2008.
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11. EXxistencias

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es la siguiente:

Millones de euros
31/12/2005 31/12/2004
Materias energéticas: 623 634
Combustible nuclear 253 216
Otras 370 418
Otras existencias 205 153
Correccion de valor (16) 31)
TOTAL 812 756

El importe de los compromisos de compra de materias energéticas al 31 de diciembre de 2005 es de 2.318
millones de euros considerando como hipétesis el precio de mercado a 31 de diciembre de 2005, en
aquellos casos en los que los precios estan referenciados a precios de mercado. Una parte de estos
compromisos corresponden a acuerdos de compra de gas natural que contienen clausulas “take or pay”.
Los Administradores de la Sociedad consideran que el Grupo podra atender dichos compromisos, por lo que
estima que no se derivara contingencia alguna por este motivo.

12. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2005 y 2004 es la siguiente:

Deudores comerciales y otras Millones de euros
cuentas por cobrar 31/12/2005 31/12/2004
Clientes por ventas 4.397 3.421
Activos por Impuestos: 864 466
Impuesto sobre sociedades 456 217
Otros impuestos 408 249
Otros deudores 1.186 745
Correccion de valor (349) (250)
TOTAL 6.098 4.382

El periodo medio para el cobro a clientes es de 27 dias.

13. Patrimonio neto

La composicion y movimientos del patrimonio neto del Grupo a 31 de diciembre de 2005 y 2004 es el
siguiente:
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13.1. Patrimonio neto: De la Sociedad Dominante

Capital social

A 31 de diciembre de 2005 el capital social de Endesa, S.A. asciende a 1.270.502.540,40 euros y esta
representado por 1.058.752.117 acciones de 1,2 euros de valor nominal totalmente suscritas y
desembolsadas que se encuentran en su totalidad admitidas a cotizacién en las Bolsas Espafolas. Esta
cifra no ha sufrido ninguna variaciéon en los ejercicios 2004 y 2005.

A 31 de diciembre de 2005, 22.676.060 de dichas acciones estaban admitidas a cotizaciéon en la Bolsa de
Nueva York bajo la forma de ADRs. Asi mismo, los titulos de Endesa, S.A. se negocian en la Bolsa “Off-
Shore” de Santiago de Chile.

Con fecha 5 de septiembre de 2005, Gas Natural SDG, S.A. ha solicitado a la Comision Nacional del
Mercado de Valores (en adelante, “CNMV”) la autorizacion de una Oferta Publica de Adquisicion (en
adelante, “OPA”) por la totalidad de las acciones representativas del capital social de Endesa, S.A.. A la
fecha de formulaciéon de estas cuentas anuales consolidadas, la mencionada OPA esta sujeta a la
autorizacion de las autoridades administrativas correspondientes.

Prima de emisién

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizaciéon del saldo de la
prima de emision para la ampliacion de capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas, cada afio debe destinarse el 10%
del beneficio del ejercicio a dotar la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que excede del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva s6lo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

La Sociedad Dominante del Grupo tiene dotada en su totalidad la reserva legal.

Reserva de revalorizaciéon

El saldo del epigrafe “Reservas de revalorizacién” se ha originado por la revalorizacion de activos practicada
al amparo del Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio.

Dicho saldo puede destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos que
puedan producirse en el futuro y a la ampliacién del capital social.

A partir del 1 de enero del afio 2007 podra destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la
plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la
amortizacion contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido
transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.
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Diferencias de conversion

El detalle por sociedades de las diferencias de conversion netas de impuestos del Balance de Situacion
Consolidado al 31 de diciembre de 2005 y 31 de diciembre de 2004 es el siguiente:

Millones de euros

31/12/2005 31/12/2004
Ampla 39 2
Betania 33 7
Cachoeira Dourada 39 2
Fortaleza 20 )
Chilectra ) 3
Cien 24 1
Edesur 3 an
Emgesa 85 26
Endesa Chile (35) 4)
Enersis (114) (39)
Investluz/Coelce 27 1
Codensa 116 31
Pehuenche 19 -
Bialystok 8 4
Smartcom - (6)
Filiales en Chile 438 27)
Otros 34 3)
TOTAL 729 (20)

Dividendo a cuenta

El dividendo a cuenta aprobado por el Consejo de Administracion de Endesa, S.A. de fecha 15 de
noviembre de 2005 asciende a 0,305 euros brutos por accién, lo que representa un importe total por 323
millones de euros y figura minorando el patrimonio neto de la Sociedad Dominante.

Acciones propias en cartera

Al amparo de la autorizaciéon concedida por las Juntas Generales de Accionistas celebradas el 19 de junio
de 2003 y el 2 de abril de 2004 y para facilitar en momentos puntuales la liquidez de la cotizacion, Endesa
adquirié, durante el afio 2004, 10.491.164 acciones propias por un importe de 154 millones de euros, a un
precio medio de 14,65 euros por acciéon y vendié 12.580.825 acciones por un importe de 198 millones de
euros, a un precio medio de 15,73 euros por accion, habiéndose generado una plusvalia de 16 millones de
euros respecto del precio de adquisicion.

Al amparo de la autorizacién concedida por las Juntas Generales de Accionistas celebradas el 2 de abril de
2004 y el 27 de mayo de 2005 y para facilitar en momentos puntuales la liquidez de la cotizacion, Endesa,
S.A. adquiri6 durante el afio 2005 250.613 acciones propias por un importe de 4 millones de euros, a un
precio medio de 17,91 euros por accion y vendié 250.613 acciones por un importe de 4 millones de euros, a
un precio medio de 18,51 euros por accion.

Al 31 de diciembre de 2005 Endesa no posee acciones propias.

Restriccion a la disposiciéon de fondos de filiales

Ciertas sociedades del grupo cuentan con clausulas incluidas en sus contratos financieros cuyo
cumplimiento es requisito para efectuar distribuciones de resultados a los accionistas. Asimismo, algunas
sociedades tienen activos afectos en garantia a favor de sus acreedores. El importe del activo de las
sociedades sometidas a estas restricciones asciende a 971 millones de euros.
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Endesa esta sometida al régimen de notificaciones de acuerdo con el Real Decreto 929/1998 y la Ley
5/1995, de régimen juridico de enajenacion de participaciones publicas en determinadas empresas, por lo
que es preciso notificar a la Administracion, en determinadas circunstancias, los actos y acuerdos sociales
de adquisicion de acciones, u otros valores analogos, representativas de, al menos, el 10% del capital de
Endesa, S.A., de Endesa Generacion, S.A. y de Endesa Distribucion Eléctrica, S.L. No obstante, en cuanto
a Endesa, S.A., quedan exceptuadas del régimen de notificacion las adquisiciones meramente financieras
que no tengan por objeto la participacion en su control y/o gestion.

También quedan sujetos a este régimen los actos y acuerdos sociales de enajenacion o gravamen de las
acciones o titulos representativos del capital de que sea titular Endesa, S.A. en Endesa Generaciéon, S.A. y
en Endesa Distribucién Eléctrica, S.L.

La Administracion solo puede oponerse al acto o acuerdo notificado si motivadamente aprecia la existencia
de riesgos significativos o efectos negativos, directos o indirectos, sobre las actividades desarrolladas por
las empresas, con el fin de garantizar la adecuada gestion y prestaciéon de servicios por las mismas, de
conformidad con ciertos criterios objetivos desarrollados en la norma.

Finalmente hay que sefalar que, el pasado mes de diciembre, el Gobierno ha presentado ante las Cortes un
proyecto de ley que, de aprobarse en sus términos, derogaria el Real Decreto 929/1998 y la Ley 5/1995,
suprimiéndose por tanto el régimen juridico espafol de enajenacién de participaciones publicas en
determinadas empresas.

13.2. Patrimonio neto: De accionistas minoritarios

A continuacién se explican las principales variaciones de este epigrafe como consecuencia de operaciones
realizadas en 2005 y 2004.

En 2004 comenz6 a consolidarse por integracion global Snet habiéndose incorporado 41 millones de euros
al “Patrimonio neto: De accionistas minoritarios”.

En el ejercicio 2005 se ha producido un alta de 137 millones de euros correspondiente a la venta del 5,33%
de la participacién en Endesa Italia, S.p.A. Esta venta ha generado un beneficio de 24 millones de euros
que se ha registrado en el epigrafe “Resultado en venta de activos” de la Cuenta de Resultados
Consolidada adjunta (véase Nota 22).

En el ejercicio 2004, al no aplicarse las NIC 32 y 39, las participaciones preferentes emitidas por el Grupo
por importe de 1.500 millones de euros estaban registradas en este epigrafe del Balance de Situacion
Consolidado. En el ejercicio 2005 se clasifican como pasivo en el epigrafe “Deuda financiera a largo plazo”
(véase Nota 16).
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El movimiento de este epigrafe del Balance de Situacién Consolidado adjunto durante los ejercicios 2005 y

2004 ha sido el siguiente:

Millones de euros

Subvenciones y Derechos
derechos de de emisién Total
acometida (Véanse Notas 7 y 20)

Saldo al 1/1/2004: 1.347 - 1.347
Incorporacion/Reduccion de sociedades 8 - 8
Altas 248 - 248
Diferencias de conversion (4) - (4)
Imputacién a resultados (52) - (52)
Otros (12) - (12)

Saldo al 31/12/2004: 1.535 - 1.535
Incorporacion/Reduccion de sociedades 4 - 4
Altas 601 374 975
Imputacién a resultados (106) (370) (476)
Diferencias de conversion 25 - 25
Otros (1) - (1)

Saldo al 31/12/2005 2.058 4 2.062

15. Provisiones a largo plazo

El desglose de este epigrafe en el Balance de Situacién Consolidado al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es

el siguiente:
Millones de euros
31/12/2005 31/12/2004
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 826 471
Planes de reestructuracion de plantilla 2.209 2.233
Otras provisiones 2.062 1.690
TOTAL 5.097 4.394

a) Provisiones para pensiones y obligaciones similares

La mayoria de las empresas del Grupo tienen contraidos compromisos por pensiones con sus trabajadores,
variando en funcién de la sociedad “de origen” de la que éstos provienen. Dichos compromisos, tanto de
prestacion definida como de aportacion definida, estan instrumentados basicamente a través de planes de
pensiones o contratos de seguros. EI movimiento del epigrafe “Provisiones para pensiones y obligaciones
similares” del pasivo del Balance de Situacion Consolidado adjunto durante los ejercicios 2005 y 2004 se

muestra a continuacién:

Millones de euros

2005 2004

Saldo inicial 471 483
Dotaciones con cargo a resultados del ejercicio:

Gastos de personal 42 42

Gastos financieros 15 5

Dotaciones contra patrimonio neto: beneficio retenido 323
Aplicaciones:

Pagos (45) (48)
Traspasos y otros 20 (11)
Saldo final 826 471
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Los trabajadores de las empresas del Grupo en Espania incluidos en el Acuerdo Marco de 25 de octubre de
2000 son participes del Plan de Pensiones de los Empleados del Grupo Endesa. La mayor parte lo son en
régimen de aportacion definida para la contingencia de jubilacion, y de prestacion definida para las
contingencias de invalidez y fallecimiento en activo, para cuya cobertura el Plan tiene contratadas las
oportunas polizas de seguros.

No obstante, existen dos grandes colectivos de trabajadores, de nimero acotado en tanto que no puede
haber nuevas incorporaciones, que no corresponden al modelo general, anteriormente indicado. Estos
colectivos son:

1. Trabajadores de Ordenanza Eléctrica de la antigua Endesa: Sistema de pensiones de
prestacion definida de jubilaciéon, fallecimiento e invalidez. El caracter predeterminado de Ila
prestacion de jubilacion y su aseguramiento integro eliminan cualquier riesgo respecto de la
misma. Las restantes prestaciones estan también garantizadas mediante contratos de seguros.
Asi, salvo en lo concerniente a la prestacion de fallecimiento de jubilados, el seguimiento de
este sistema no es muy diferente del que precisan los planes mixtos descritos en los parrafos
anteriores.

2. Trabajadores del ambito Fecsa/Enher/HidroEmporda: Plan de pensiones de prestacion definida
con crecimiento salarial acotado con el IPC. En este caso su tratamiento corresponde
estrictamente al de un sistema de prestacion definida.

Fuera de Espafa, los compromisos por pensiones son casi en su totalidad de aportacién definida,
hallandose externalizados en su integridad salvo en aquellos paises donde la legislacion permite el
mantenimiento de fondos internos cuyo importe no es significativo.

En base al método de Unidad de Crédito Proyectada, las hipo6tesis utilizadas para el calculo del pasivo
actuarial para los compromisos de prestacion definida en Espafia no asegurados han sido los siguientes al
31 de diciembre de 2004 y 2005:

2005 2004
Tipo de interés 3,588% 4%
IPC 2,30% 2,30%
Tablas de mortalidad GRM/F 95 GRM/F 95

Las dotaciones registradas en los epigrafes “Gastos de personal”’ y “Gasto financiero neto”, corresponden al
devengo durante el afo del coste del personal activo y del coste financiero de las provisiones
correspondientes, en ambos casos, a los compromisos no externalizados. Los importes registrados en los
epigrafes “Patrimonio neto: beneficio retenido” (véase Nota 13) corresponden a los beneficios y pérdidas
actuariales y a la variacion del pasivo derivada de la evolucién del valor de mercado de los activos
afectados a los respectivos planes.

El Real Decreto 1556/2005 por el que se aprueba la tarifa eléctrica para el 2006 ha establecido que, a partir
del 1 de enero de 2006, los suministros de energia eléctrica realizada a empleados de las empresas
eléctricas se liquidaran aplicando las tarifas y los peajes o tarifas de acceso que estén establecidos con
caracter general. Este cambio legislativo representa un aumento del coste del compromiso existente de
entregar la energia eléctrica a los empleados a un precio reducido, tanto mientras estén en activo como
cuando sean pasivos.

El incremento de la estimacion del coste necesario para cubrir este compromiso supone un aumento del
pasivo actuarial por importe de 249 millones de euros que ha sido registrado en el epigrafe “Patrimonio
neto: beneficio retenido” (véase Nota 13).

A continuacién se presenta la informacién sobre los pasivos actuariales y los activos afectos a los planes
para los compromisos de prestaciéon definida al 31 de diciembre de 2005 y 2004
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Millones de euros
2005 2004
Pasivo actuarial 1.465 1.239
Activos afectos a los planes 1.187 1.055
PrOV|S|_on registrada en el Balance de Situacién 278 184
Consolidado

Los cambios en el valor de mercado de los activos afectos a los planes durante el ejercicio 2005 y 2004 son
los siguientes:

Millones de euros
2005 2004
Valor de mercado inicial 1.055 997
Beneficio estimado 72 68
Aportaciones de las empresas 35 40
Pagos (30) ®1)
Diferencias de conversion 55 1
Valor de mercado al final 1.187 1.055

Las aportaciones anuales a los correspondientes planes de pensiones se realizan directamente con cargo al
epigrafe “Gastos de personal” de la Cuenta de Resultados Consolidada. Las aportaciones realizadas por
este concepto en el afio 2005 han sido 72 millones de euros.

b) Provisiones para planes de reestructuraciéon de plantilla

Las obligaciones recogidas en el Balance de Situacién Consolidado en concepto de provisiones para planes
de reestructuracion de plantilla surgen como consecuencia de acuerdos de caracter colectivo o individual
suscritos con los trabajadores del Grupo en los que se establece el compromiso por parte de la empresa de
proporcionar un régimen complementario al otorgado por el sistema publico para la situacion de cese de la
relacion laboral por acuerdo entre las partes.

El movimiento del epigrafe “Provisiones para planes de reestructuracién de plantilla” del pasivo del Balance
de Situacién Consolidado adjunto durante los ejercicios 2005 y 2004 se muestra a continuacion:

Millones de euros
2005 2004

Saldo inicial 2.233 2.302
Dotaciones con cargo a resultados del ejercicio:

Gastos de personal 109 118

Gastos financieros 208 95
Aplicaciones:

Pagos (319) (280)
Traspasos y otros (22) 2)
Saldo final 2.209 2.233

Estos pasivos corresponden practicamente en su totalidad a los expedientes de regulacion de empleo
firmados por las sociedades del Grupo en Espafia. A 31 de diciembre de 2005 existen dos tipos de planes

vigentes:

1) Expedientes de regulacion de empleo aprobados en las antiguas empresas con anterioridad al
proceso de reordenacion societaria de 1999.
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Los trabajadores tenian derecho a acogerse, en funcién del expediente aprobado en cada empresa,
entre los 50 y 55 afos, durante el periodo de 1998-2005, habiéndose aprobado una prérroga hasta
2007.

El colectivo total considerado en la valoraciéon es de 4.908 personas, de las cuales practicamente su
totalidad ya ha causado baja en la empresa.

2) Plan voluntario de salidas aprobado en 2000.

Los trabajadores tienen derecho a acogerse a los 60 afos, siempre que hayan cumplido 50 afios
antes del 31 de diciembre de 2005 y reunan en esta fecha al menos 10 afos de antigiiedad,
pudiendo acogerse a la baja desde la fecha en que cumpla los 50 afos hasta los 60 afos con el
mutuo acuerdo del trabajador y la empresa.

El colectivo total considerado en la valoraciéon es de 4.659 personas, de las cuales 1.600 se
encuentran actualmente en situacién de prejubilacion.

Las condiciones econdmicas aplicables a los trabajadores que se acojan a dichos planes son basicamente,
las siguientes:

- La empresa garantiza al empleado, desde el momento de la extincidon de su contrato y hasta la
primera fecha de jubilacion posible posterior a la finalizacién de las prestaciones contributivas por
desempleo y, como maximo, hasta el momento en el que el afectado que cumpliendo la edad de
jubilacion cause el derecho, una indemnizacién en funcién de su ultima retribucién anual, revisable
en funcion del IPC.

- De las cuantias resultantes se deduciran las prestaciones y subsidios derivados de la situaciéon de
desempleo como cualesquiera otras ayudas oficiales a la prejubilacion que se perciban con
anterioridad a la situacion de jubilado.

Las hipoétesis utilizadas para el calculo actuarial de las obligaciones por estos expedientes de regulacion de
empleo son las siguientes:

2005 2004
Tipo de interés 3,588% 4%
IPC 2,30% 2,30%
Tablas de mortalidad GRM/F 95 GRM/F 95

La modificacion de las hipotesis actuariales, el cambio en las bases de calculo de las prestaciones, y los
nuevos planes considerados ha producido en los ejercicios 2005 y 2004 un incremento de 220 y 118
millones de euros respectivamente en estas provisiones. De estos importes, 111 millones de euros estan
relacionados con la disminucién de la tasa de interés considerada y se ha registrado en el epigrafe
“Resultado financiero” de la Cuenta de Resultados Consolidada en el ejercicio 2005. El resto, por importe de
109 millones de euros, se ha registrado en el epigrafe de “Gastos de personal”’ de la Cuenta de Resultados
Consolidada. Por otra parte, el devengo financiero de estas provisiones en los ejercicios 2005 y 2004 ha
ascendido a 97 y 95 millones de euros respectivamente. Estos importes se han registrado en el epigrafe
“Gastos financieros netos” de la Cuenta de Resultados Consolidada adjunta.
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El movimiento y composicion del epigrafe “Otras provisiones” del pasivo del Balance de Situacién
Consolidado adjunto durante el ejercicio 2005 se muestra a continuacion:

Millones de euros
Provisiones para | Provisiones por
litigios, costes de cierre Total
indemnizaciones de las
y similares instalaciones

Saldo al 31/12/2004 1.326 364 1.690
Dotaciones con cargo a resultados del
ejercicio:

Gastos de personal 47 - 47

Gastos financieros 40 14 54

Otros gastos 239 10 249
Dotaciones con cargo a inmovilizado ) 22 20
Aplicaciones:

Pagos (75) 4 (79)
Diferencias de conversion 102 - 102
Traspasos y otros 27) 6 (21)
Saldo al 31/12/2005 1.650 412 2.062

Litigios y arbitrajes

A la fecha de formulaciéon de estas cuentas anuales consolidadas los principales litigios o arbitrajes en los
que se hallan incursas las sociedades del Grupo son los siguientes:

En el ejercicio 2002, EdF International (en adelante, “EdF”) interpuso demanda de arbitraje ante la
Corte Internacional de Arbitraje de la Camara de Comercio Internacional contra Endesa
Internacional S.A., Repsol YPF, S.A. e YPF S.A. en la que solicita se condene a la primera a que
pague a EdF, la suma de 256 millones de doélares mas intereses y al Grupo Repsol YPF la suma de
69 millones de do6lares mas intereses. Esta demanda fue contestada por Endesa Internacional, S.A.,
Repsol YPF, S.A. e YPF S.A. presentando asimismo demanda reconvencional solicitando que EdF
pague a Endesa Internacional, S.A. la suma de 58 millones délares y a YPF S.A. la suma de 14
millones de délares. Este contencioso tiene su origen en la venta al grupo francés EdF de las
participaciones de YPF, S.A. y Endesa Internacional S.A. en las sociedades argentinas Easa y
Edenor. El procedimiento arbitral sigue su curso, habiéndose celebrado las ultimas actuaciones
arbitrales (Audiencia de Prueba) durante el mes de octubre de 2005.

Existen cinco procedimientos judiciales en curso de valor superior a 2 millones de euros contra
Endesa Distribucion Eléctrica, de los que pudiera resultar la obligaciéon de atender diversas
reclamaciones (dafios y perjuicios derivados de incendios forestales en Cataluia; sancion
administrativa por interrupcién del suministro en Barcelona; y reclamacioén sobre cumplimiento de
convenio para la construccion de instalaciones eléctricas en Canarias), cuyo importe global
ascenderia a 61 millones de euros.

La Intervencion General de la Administracion del Estado ha informado negativamente sobre ciertas
subvenciones recibidas por Encasur, informe que de ser confirmado por las instancias competentes,
conllevaria la incoaciéon de un expediente de devolucion de ayudas por un importe aproximado de
37 millones de euros.
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- Hasta 31 de diciembre de 1996, Endesa y sus filiales tributaban por el Impuesto sobre Sociedades
dentro del Grupo Consolidado Fiscal de la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (en
adelante, “SEPI”).

La Ley del Impuesto sobre Sociedades establece que las sociedades que abandonan el Grupo
asumen el derecho a aplicar las deducciones pendientes de utilizacion por el Grupo en la medida en
que hayan contribuido a su generacion. Por ello, la Inspeccidén Financiera y Tributaria ha incoado
Actas a Endesa, S.A. y Unelco reconociendo el derecho de estas sociedades a aplicar en los
ejercicios 1997 y siguientes las deducciones por inversiones que generaron durante los ejercicios
1992 a 1996.

Sin embargo, con posterioridad, y como consecuencia de las comprobaciones inspectoras
realizadas a SEPI, la Inspeccion Financiera y Tributaria aplic6, en el Acta incoada al Grupo SEPI
correspondiente al ejercicio 1996, parte o la totalidad de las deducciones generadas en los
ejercicios 1992 a 1996 por las sociedades del Grupo Endesa. Con fecha 14 de junio de 2001, el
Secretario de Estado de Hacienda dicté sendas Resoluciones declarando lesivas las Actas incoadas
a Endesa y Unelco que reconocian el derecho de estas entidades a la aplicacion de las deducciones
que generaron en los afios mencionados.

Los procedimientos contencioso - administrativos derivados de las citadas Resoluciones se
plantearon ante la Audiencia Nacional, quien ha desestimado la pretension de la Administracion,
por lo que ésta ha recurrido ante el Tribunal Supremo.

Por otro lado, la Inspecciéon Financiera y Tributaria ha incoado Actas a Endesa en las que rechaza el
derecho de Endesa a aplicar las deducciones generadas en los ejercicios 1992 a 1996. Estas Actas,
con excepcion de una que esta pendiente de resolucion, han sido anuladas por el Tribunal
Econ6émico — Administrativo Central.

Por ultimo, la Audiencia Nacional ha anulado el Acta de SEPI del ejercicio 1996 en las que se
aplicaron las deducciones. La sentencia de la Audiencia Nacional puede ser recurrida en casacion
ante el Tribunal Supremo.

La cuantia de las deducciones que podrian estar afectadas por los resultados de los procedimientos
anteriormente descritos asciende a un maximo de 136 millones de euros.

- La Administracion ha discutido la procedencia de determinados incentivos fiscales correspondientes
al Grupo Fiscal Endesa, la contingencia maxima asciende a 31 millones de euros.

- La reforma de la Ley de Haciendas Locales modificd, con efectos desde 1 de enero de 2003, |a tasa
de vuelo, suelo y subsuelo por la ocupacién del dominio publico local e incluyé como sujetos pasivos
del tributo a las empresas comercializadoras de energia eléctrica, a pesar de no ser titulares de las
redes de distribucion eléctrica que ocupan el dominio publico local. Sin embargo, determinados
Ayuntamientos estan liquidando a Endesa Energia, S.A. el pago de la tasa correspondiente a 2002 y
afos anteriores.

Existen pronunciamientos judiciales contradictorios por parte de los distintos Tribunales Superiores
de Justicia sobre la procedencia de dichas liquidaciones, por lo que la decision final correspondera a
Tribunal Supremo. La cuantia total de los litigios planteados es de 9 millones de euros, si bien el
riesgo maximo derivado de esta cuestion asciende a 42 millones de euros.

- La Administracién Tributaria peruana (en adelante, “Sunat”) viene cuestionando los efectos tributarios
de la revalorizacion realizada por Edegel con ocasion de la escision realizada en 1996. Respecto de
los asuntos en discusion, Edegel ha obtenido fallos favorables en dos instancias (Tribunal Arbitral y
Tribunal Fiscal) y en la actualidad se esta realizando una revision por parte de la Sunat de la
correccion de los valores asignados en su dia en el curso de la revalorizacién. A la fecha de
formulacion de estas cuentas anuales, Sunat ha incoado Actas por los periodos 1996 a 2001 por
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importe de 205 millones de soles. La participacion econémica de Endesa en Edegel es de un
13,78%.

- Las autoridades brasilefias en materia aduanera (en adelante, “Decex”) han cuestionado la
aplicacion de un régimen aduanero especial para productos importados, que previamente habia sido
concedido en 1998 a la filial brasilefia Cien. El 15 de diciembre de 2004, las autoridades brasilefias
en materia fiscal dictaminaron que Cien esta obligada al pago de 187 millones de reales por
impuestos, intereses y sancion por los productos importados a través del estado de Rio de Janeiro.
Este fallo ha sido recurrido ante el Tribunal Administrativo.

- La filial brasilefia de Endesa, Ampla Energia e Servicios, S.A. (en adelante, “Ampla”), gané una
reclamacién contra el Gobierno de Brasil, en la que se establecia que Ampla no estaba obligada al
pago de las Contribuciones para la Financiaciéon de Seguridad Social (en adelante, “Cofins”). Este
impuesto recae sobre los ingresos obtenidos por las ventas de energia eléctrica. El Tribunal confirmo
la Sentencia anterior declarandola firme y en 1997 el Gobierno de Brasil ejerci6 una “Acéo
Resciséria". Se trata de un procedimiento especial con objeto de revisar la Sentencia firme. La
cantidad en discusion asciende a unos 100 millones de dolares.

- Por otro lado, en 2005 la Administracion Tributaria brasileiia notific6 a Ampla una liquidacion
tributaria de 206 millones de doélares que ha sido recurrida. La Administracion entiende que el
régimen tributario especial, que exonera de tributacién en Brasil a los intereses percibidos por los
subscriptores de una emision de Fixed Rate Notes realizada por Ampla en 1998, no es aplicable.

- La Ley 25561, de Emergencia Publica y Reforma del Régimen del 6 de enero de 2002 promulgada
por las autoridades argentinas dej6 sin efecto determinadas condiciones del contrato de concesion
de la filial del Grupo, Edesur. Esta misma disposicion preveia que los contratos de concesion de
servicios publicos se renegociasen en un plazo razonable para adaptarlos a la nueva situacion.

La falta de renegociacién del acuerdo indujo a las sociedades chilenas accionistas de Edesur, filiales
de Endesa, a presentar en el aiio 2004 solicitud de arbitraje al amparo del Tratado de Promocién y
Proteccion de Inversiones Chileno-Argentino ante el Centro Internacional de Arreglo de diferencias
relativas a Inversiones (en adelante, “Ciadi”). El arbitraje en defensa de los legitimos derechos de los
accionistas de Edesur se encuentra en curso a la fecha de formulacién de estos estados financieros.
Sin embargo conviene resaltar que, durante el afio 2005, las partes implicadas en este arbitraje han
estado negociando un acuerdo que, de ser finalmente aprobado por el Parlamento argentino y
suscrito por su Ejecutivo, podria ocasionar una vez cumplidas una serie de condiciones, la
suspension del procedimiento arbitral de referencia.

- Gas Natural SDG, S.A. ha presentado ante los Juzgados de lo Mercantil de Barcelona una demanda
contra Endesa y los miembros de su Consejo de Administracién en la que, entre otros asuntos,
solicita que se prohiba cautelarmente el reparto de dividendos vinculados a la plusvalia generada
con la venta de Auna. Si bien los asesores legales de Endesa consideran totalmente infundada esta
solicitud, no puede descartarse, en atencion a las limitaciones propias de cualquier procedimiento de
medidas cautelares, que se produzca una resolucién judicial que suspenda o limite el reparto de
dividendos por parte de la Junta General de Accionistas de Endesa.

Los Administradores de Endesa consideran que las provisiones registradas en el Balance de Situacion
Consolidado adjunto cubren adecuadamente los riesgos por los litigios, arbitrajes y demas operaciones
descritas en esta Nota, por lo que no esperan que de los mismos se desprendan pasivos adicionales a los
registrados.

Dadas las caracteristicas de los riesgos que cubren estas provisiones, no es posible determinar un
calendario razonable de fechas de pago si, en su caso, las hubiese.
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16. Deuda financiera

El desglose de los epigrafes de Deuda Financiera a Corto Plazo y Deuda Financiera a Largo Plazo, a 31 de

diciembre de 2005 y 2004 es el siguiente:

Millones de euros
31/12/2005 31/12/2004
Corto plazo Largo plazo Corto plazo Largo plazo

Participaciones preferentes (1) - 1.419 - -
ObllggClones y otros valores 1304 10.735 453 11,574
negociables

Deudas con entidades de crédito 961 5.592 915 5.128
Otras deudas financieras 185 841 173 1.013
Total Deuda Financiera 2.450 18.587 1.541 17.715

M

A 31 de diciembre de 2004 al no aplicarse las NIC 32 y 39 las participaciones preferentes se registraban en el epigrafe
“Patrimonio neto: De accionistas minoritarios”.

El desglose de la deuda financiera del Grupo, por monedas y vencimientos es el siguiente:

Millones de euros
Saldo al C:::g Largo plazo ;I::ta(:
31122005 | P Iagzo
2006 2007 2008 2009 2010 |Posterior | P

Euro 13.484 1192 716 320 1.947 5227 4.082| 12292
Dolar 4.458 549 208 582 970 256 1.893 3.909
EeFSO chileno/ 715 209 3 3 5 131 364 506
Real Brasilefio 687 200 72 158 61 04 102 487
Otras 1,693 300 83 124 165 64 057 1.393
TOTAL 21.037 2.450 1.082 1.187 3.148 5.772 7.398| 18.587

El desglose de esta deuda, clasificada por monedas, considerando el efecto que tienen los derivados sobre

dicha clasificacion es el siguiente:

Millones de euros
Euro 15.033
Doélar 3.044
Peso chileno 1.399
Real Brasilefio 640
Otras 921
TOTAL 21.037

El tipo de interés medio de la deuda financiera durante el ejercicio 2005 ha sido del 5,46%.

Participaciones preferentes:

Endesa Capital Finance, llevé a cabo en marzo de 2003, una emisiéon de participaciones preferentes por
importe de 1.500 millones de euros con las siguientes caracteristicas:

- Dividendo: Variable a un tipo de Euribor a 3 meses con un minimo del 4% T.A.E. y un maximo
del 7% T.A.E. durante los 10 primeros afios y Euribor mas 3,75% a partir del décimo afio. El
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- Retribucion: El pago de dividendos sera preferente y no acumulativo, estd condicionado a la
obtenciéon de beneficios consolidados o al pago de dividendos de las acciones ordinarias de
Endesa, S.A.

En el ejercicio 2004 estas participaciones se registraron en el epigrafe “Patrimonio neto: De accionistas
minoritarios” al no aplicar las NIC 32 y 39.

Deuda de cobertura

De la deuda del Grupo en délares, 2.187 millones de euros corresponden de la cobertura de los flujos de
caja futuros por los ingresos de la actividad del Grupo en Latinoamérica que estan vinculados al délar.

El movimiento durante 2005 y 2004 en el epigrafe “Patrimonio neto: reservas de revaluacion de activos y
pasivos” por las diferencias de cambio de esta deuda ha sido el siguiente:

Millones de euros

2005 2004
Saldo en reservas de revaluacién de activos y pasivos al 57 )
inicio del ejercicio
Diferencias de cambio registradas en patrimonio neto 57 59
Imputacion de diferencias de cambio a ingresos ®) )
Otros 1 -
Saldo en reservas de revaluacién de activos y pasivos al final 110 57
del ejercicio

Otros aspectos

Al 31 de diciembre de 2005 las sociedades del Grupo tenian concedidas lineas de crédito no dispuestas por
importe de 4.587 millones de euros. Este importe, junto con el activo circulante, cubre suficientemente las
obligaciones de pago del Grupo a corto plazo.

La deuda financiera del Grupo contiene las estipulaciones financieras (“‘covenant”) habituales en contratos
de esta naturaleza.

Endesa, S.A. no tiene en sus contratos de financiacion estipulaciones con ratios financieros que pudieran
dar lugar a un incumplimiento y que provocase un vencimiento anticipado de éstos.

Con respecto a las clausulas relacionadas con la calificacion crediticia, Endesa S.A. tiene contratadas
operaciones financieras por importe de 899 millones de euros que podrian requerir de garantias adicionales
o de su renegociacion en supuestos de bajada de rating.

La mayoria de los contratos de endeudamiento con terceros de las sociedades que consolidan en la filial de
energias renovables de Endesa, ECyR, y algunas filiales latinoamericanas, incluyen clausulas estandar en
la financiacion de proyectos relativas al cumplimiento de ciertos ratios financieros. Asimismo, incluyen la
obligatoriedad de pignorar en beneficio de los acreedores la totalidad de activos de los proyectos. El saldo
vivo de la deuda con terceros que incluye este tipo de clausulas asciende a 31 de diciembre de 2005 a 405
millones de euros.

Como es habitual, gran parte del endeudamiento financiero de Enersis y Endesa Chile contiene clausulas
de incumplimiento cruzado ("cross default") en relacion con algunas de sus sociedades filiales, de forma que
si una de ellas incurriera en incumplimiento de sus obligaciones de pago u otros compromisos, en
determinadas circunstancias, por importes que de forma individual asciendan a 30 millones de doélares
estadounidenses, dicha situacién podria desencadenar el vencimiento anticipado de una parte significativa
del endeudamiento de Enersis y Endesa Chile. La deuda de Endesa, S.A. no contiene ningun tipo de
clausulas de incumplimiento cruzado (“cross default”) en relacion con la deuda de Enersis y Endesa Italia.
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A 31 de diciembre de 2005, ni Endesa, S.A., ni ninguna de sus filiales significativas se encuentra en
situacion de incumplimiento de sus obligaciones financieras o de cualquier tipo de obligacion que pudiera
dar lugar a una situacion de vencimiento anticipado de sus compromisos financieros.

Los Administradores del Grupo consideran que la existencia de estas clausulas no modificara la
clasificacion de la deuda entre largo y corto plazo que recoge el Balance de Situacion Consolidado adjunto.

El valor razonable de la deuda financiera bruta del Grupo asciende a 31 de diciembre de 2005 a 21.859
millones de euros, incluyendo el valor de los derivados de cobertura.

17. Politica de gestion de riesqos

El Grupo Endesa esta expuesto a determinados riesgos que gestiona mediante la aplicacién de sistemas de
identificacion, medicion, limitacidbn de concentracion y supervision.

Los principios basicos definidos por el Grupo Endesa en el establecimiento de su politica de gestion de los
riesgos mas significativos son los siguientes:

- Cumplir con las normas de buen gobierno corporativo.
- Cumplir estrictamente con todo el sistema normativo de Endesa.
- Cada negocio y area corporativa define:

i Los mercados y productos en los que puede operar en funcion de los
conocimientos y capacidades suficientes para asegurar una gestion eficaz del
riesgo.

ii. Criterios sobre contrapartes.

iii. Operadores autorizados.

- Los negocios y areas corporativas establecen para cada mercado en el que operan su
predisposicion al riesgo de forma coherente con la estrategia definida.

- Los limites de los negocios y areas corporativas son aprobados por sus respectivos Comités de
Riesgo y, cuando no existieran, por el Comité de Riesgos de Endesa.

- Todas las operaciones de los negocios y areas corporativas se realizan dentro de los limites
aprobados en cada caso.

- Los negocios, areas corporativas, lineas de negocio y empresas establecen los controles de
gestion de riesgos necesarios para asegurar que las transacciones en los mercados se realizan
de acuerdo con las politicas, normas y procedimientos de Endesa.

Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un tipo
de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de la deuda
que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una volatilidad reducida en la
cuenta de resultados.

Dependiendo de las estimaciones del Grupo Endesa y de los objetivos de la estructura de la deuda, se
realizan operaciones de cobertura mediante la contratacion de derivados que mitiguen estos riesgos.

La estructura de riesgo financiero al 31 de diciembre de 2005 diferenciando entre riesgo referenciado a tipo
de interés fijo y protegido, y riesgo referenciado a tipo de interés variable, una vez considerados los
derivados contratados, es la siguiente:
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Posicién neta
(Millones de euros)

Tipo de interés fijo o protegido 16.251
Tipo de interés variable 2.030
TOTAL 18.281

Los tipos de interés de referencia de la deuda contratada por las sociedades del Grupo Endesa son,
fundamentalmente, el Euribor y el Libor del délar estadounidense. En el caso de las monedas
latinoamericanas, la deuda contratada normalmente esta referenciada a los indices locales habituales en la
practica bancaria.

Riesgo de tipo de cambio

Los riesgos de tipos de cambio se corresponden, fundamentalmente, con las siguientes transacciones:

- Deuda denominada en moneda extranjera contratada por sociedades del Grupo y asociadas.
- Pagos a realizar en mercados internacionales por adquisicion de materias energéticas.

- Ingresos en Latinoamérica referenciados a la evolucion del doélar.

Adicionalmente, los activos netos provenientes de las inversiones netas realizadas en sociedades
extranjeras cuya moneda funcional es distinta del euro, estan sujetas al riesgo de fluctuaciéon del tipo de
cambio en la conversion de los estados financieros de dichas sociedades en el proceso de consolidacion.

Con el objetivo de mitigar el riesgo de tipo de cambio, el Grupo Endesa ha contratado swaps de divisa y
seguros de cambio. Adicionalmente, el Grupo también trata de que se produzca un equilibrio entre los
cobros y pagos de efectivo de sus activos y pasivos denominados en moneda extranjera.

Riesgo de precio de “commodities”

El Grupo Endesa se encuentra expuesto al riesgo de la variacion del precio de commodities
fundamentalmente a través de:

- Compras de materias energéticas en el proceso de generacion de energia eléctrica.

- Las operaciones de compra-venta de energia que se realizan en mercados nacionales e
internacionales.

La exposicion a este riesgo se gestiona en el largo plazo mediante la diversificacion de contratos, la gestion
de la cartera de aprovisionamientos mediante la referencia a indices que representan una evolucién similar
o comparable a la de los precios finales de electricidad (generacién) o de venta (comercializaciéon), y a
través de clausulas contractuales de renegociacion periédica, que tienen como objetivo mantener el
equilibrio econdémico de los aprovisionamientos.

En el corto y medio plazo, las fluctuaciones de los precios de aprovisionamiento se gestionan mediante
operaciones de cobertura especificas, generalmente por medio de derivados.

Riesgo de liguidez

El Grupo mantiene una politica de liquidez consistente en la contratacion de facilidades crediticias
comprometidas e inversiones financieras temporales por importe suficiente para soportar las necesidades
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previstas por un periodo que esté en funcién de la situacién y expectativas de los mercados de deuda y de
capitales.

Riesgo de crédito

El Grupo no tiene riesgo de crédito significativo ya que el periodo medio de cobro a clientes es muy
reducido y las colocaciones de tesoreria o contratacion de derivados se realizan con entidades de elevada
solvencia.

18. Instrumentos financieros derivados

Endesa, siguiendo la politica de gestion de riesgos descrita, realiza contrataciones de derivados
principalmente de tipo de interés y de tipo de cambio.

Dentro de los derivados de tipo de interés, los mas utilizados son las permutas financieras (“swaps”) de tipo
de interés, los contratos a plazo (“forward rate agreements”) y las opciones de tipo de interés. Dentro de los
derivados de tipo de cambio, los mas empleados son los “swaps” de divisa (“cross currency swaps”) y los
seguros de cambio.

La compaiiia clasifica sus coberturas en tres tipos:

- Coberturas de flujos de caja (“cash-flow”): aquéllas que permiten cubrir los flujos de caja de la
deuda.

- Coberturas de valor razonable (“fair value”): aquéllas que permiten cubrir el valor razonable de la
deuda.

- Otras: aquéllas coberturas que, al no cumplir los requisitos establecidos por las NIIF, no pueden
clasificarse como coberturas de flujos de caja o de valor razonable.

A continuacién se presenta un desglose de los derivados contratados por el Grupo a 31 de diciembre de
2005, su valor razonable y el desglose por vencimientos, de los valores nocionales o contractuales:

Millones de euros
Derivados Valor Valor nocional
razonable 2006 2007 2008 Posteriores Total

Cobertura de tipo de interés

Cobertura de flujos de caja 172) 728 383 315 5.762 7.188

Cobertura de valor razonable 243 958 67 174 767 1.966
Cobertura de tipos de cambio

Cobertura de flujos de caja (269) 200 41 131 1.913 2.285

Cobertura de valor razonable 1%5) 49 - - 22 71
Cobertura de operaciones fisicas

Cobertura de flujos de caja an 1.511 22 - - 1.533
Derivados no desighados de cobertura

De tipo de interés 28 311 235 30 1.855 2.431

De tipo de cambio (40) 85 9 1 - 95

De combustibles - - 3 - - 3

De electricidad 1 222 - - - 222

El importe nocional contractual de los contratos formalizados no supone el riesgo asumido por el Grupo, ya
que este importe unicamente responde a la base sobre la que se realizan los calculos de la liquidaciéon del
derivado.

El importe registrado en el epigrafe “Patrimonio neto: reserva por revaluacion de activos y pasivos” a 31 de
diciembre de 2005 correspondiente a los derivados de cobertura de flujos de caja asciende a 191 millones
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de euros negativos antes de impuestos, con una variacién negativa de 70 millones de euros respecto del
importe existente al inicio del ejercicio.

En esta variaciéon se incluyen 49 millones de euros negativos imputados en el epigrafe “Resultados
financieros” de la Cuenta de Resultados Consolidada adjunta, para compensar el efecto en la cuenta de
resultados del subyacente cubierto.

La imputacién prevista en los proximos ejercicios del importe de los derivados de cobertura de flujos de caja
registrados en patrimonio a 31 de diciembre de 2005 es la siguiente:

Millones de euros
2006 25
2007 24
2008 24
Posteriores 118
TOTAL 191

19. Situacion fiscal

Endesa, S.A. es la cabecera de un Grupo que tributa en el impuesto sobre sociedades en régimen de
tributacion consolidada en Espaifa. El Grupo Fiscal Consolidado incluye a Endesa, S.A. como sociedad
dominante, y, como dependientes, a aquellas sociedades espafiolas que cumplen los requisitos exigidos al
efecto por la normativa reguladora de la tributacion sobre el beneficio consolidado de los Grupos de
Sociedades. En este sentido, el nUmero de sociedades que componen el Grupo consolidado fiscal al 31 de
diciembre de 2005 es de 58, siendo las mas significativas Endesa, S.A., Endesa Generacién S.A., Gas y
Electricidad Generaciéon, S.A.U. (en adelante, “Gesa Generacion”), Union Eléctrica de Canarias Generacion
(en adelante, "Unelco Generaciéon”), Endesa Red, S.A., Endesa Distribucion Eléctrica, S.L., Endesa
Operaciones y Servicios Comerciales S.L., Endesa Energia S.A., Endesa Europa, S.A., Endesa
Internacional S.A., Endesa Participadas S.A. y Endesa Financiacion Filiales S.A.

El resto de las entidades dependientes del Grupo presenta individualmente sus declaraciones de impuestos,
de acuerdo con las normas fiscales aplicables en cada pais.

A continuacion se presenta la conciliacion entre el impuesto sobre beneficios que resultaria de aplicar el tipo
impositivo general vigente en Espafa al “Resultados antes de impuestos” y el gasto registrado por el citado
impuesto en la Cuenta de Resultados Consolidada y la conciliacion de este con la cuota liquida del
impuesto sobre sociedades correspondiente a los ejercicios 2005 y 2004

Millones de euros

2005 2004

Resultado consolidado antes de impuestos 4.547 2.013
Diferencias permanentes (713) (338)
Resultado ajustado 3.834 1.675
Tipo impositivo 35% 35%
Resultado ajustado por tipo impositivo 1.342 586
Efecto de la aplicacion de distintos tipos impositivos (101) 1)
Deducciones de cuota (451) 173)
Gasto por impuesto en la Cuenta de Resultados 790 352
Impuesto registrado directamente en Patrimonio (114) 30
Total gasto por impuesto 676 382
Diferencias temporales (158) (237)
Cuota liquida 518 145

Los origenes de los impuestos diferidos registrados en ambos ejercicios son:
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Millones de euros

Impuestos diferidos de activo con origen en:

2005 2004
Amortizaciones de activos materiales e inmateriales 250 88
Dotaciones para fondos de pensiones y expedientes de 1486 1379

regulacion de empleo
Otras provisiones 491 644
Bases imponibles negativas y deducciones de cuota

; . 407 392
pendientes de aplicar
Revalorizacién de activos en Italia 197 -
Otros 629 856
TOTAL 3.460 3.359

Impuestos diferidos de pasivo con origen en: Millones de euros
2005 2004
Amortizacioén fiscal acelerada de activos 1.313 1.116
Otros 539 608
TOTAL 1.852 1.724

A 31 de diciembre de 2005, el detalle de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores
susceptibles de compensacion con futuros beneficios y el afio hasta el cual pueden ser utilizadas es el
siguiente:

Ano Millones de euros
2006 1
2007 334
2008 6
Posteriores 1.817

De estas bases imponibles negativas, que corresponden en su mayor parte a Latinoamérica, 160 millones
de euros estan registrados en el activo del Balance de Situacion Consolidado al 31 de diciembre de 2005 en
el epigrafe “Impuestos diferidos”. No se ha reconocido ningun activo por impuestos diferidos con respecto a
los restantes 1.998 millones de euros, al no existir certeza respecto de la recuperabilidad de los mismos.

El importe total de las diferencias temporales asociadas con beneficios no distribuidos de sociedades
dependientes en las que no se han reconocido pasivos por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2005
no es significativo.

A 31 de diciembre de 2005, el Grupo tenia incoadas actas por inspecciones fiscales por un importe total
aproximado de 284 millones de euros.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de
las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afos sujetos a
verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de
una manera objetiva. No obstante, los Administradores del Grupo estiman que los pasivos que, en su caso,
se pudieran derivar por estos conceptos, no tendran un efecto significativo sobre los resultados futuros del
Grupo.
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20. Ingresos

a) Ventas

58/59

El detalle de este epigrafe de las Cuentas de Resultados Consolidada del ejercicio 2005 y 2004, es el

siguiente:

Millones de euros

2005 2004
Ventas de energia 15.846 12.001
Prestacién de servicios 1.662 1.508
TOTAL 17.508 13.509

b) Otros ingresos de explotaciéon

El detalle de otros ingresos de explotacion correspondiente a los ejercicios 2005 y 2004 es el siguiente:

Millones de euros

2005 2004
Derechos de emisién de CO, (Véase Nota 14) 370 -
Subvenciones a la explotacion 23 24
Subvenciones de capital transferidas a resultados del 106 46
ejercicio
Otros ingresos de gestion corriente 222 86
TOTAL 721 156

21. Resultado financiero neto

El desglose del epigrafe “Resultado financiero” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada adjunta

es el siguiente:

Millones de euros

2005 2004
Ingresos financieros 224 213
Gastos financieros: (1.481) (1.300)
Deuda (1.204) (1.147)
Provisiones (277) (153)
Diferencias de cambio: 5 (60)
Positivas 243 127
Negativas (238) (187)
Resultado financiero neto (1.252) (1.147)

El resultado financiero neto de 2004 no incluye 60 millones de euros de gasto correspondiente a las
participaciones preferentes al haberse registrado éstas durante 2004 en el epigrafe “Patrimonio neto: de
accionistas minoritarios” del Balance de Situacion Consolidado por no aplicarse en dicho ejercicio las NIC

32y 39 (véase Notas 13.2y 16).
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22. Resultado en ventas de activos

El desglose del epigrafe “Resultado en ventas de activos” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada adjunta es el siguiente:

Millones de euros
2005 2004
Participaciones:
Auna 1.273 -
Sechilienne-Sidec 48 -
Endesa Italia S.p.A 24 -
Nueva Nuinsa S.L 16 -
Lydec Lyonnaise Des Eaux Casablanca 12 -
Cepm 7 -
Smartcom Pcs 3) -
Agbar - 102
Senda Ambiental, S.A. - 14
Netco Redes, S.A. - 8
Enditel - 4
Activos Inmobiliarios y Otros 109 75
TOTAL 1.486 195

23. Informacién por segmentos

Criterios de segmentacién

En el desarrollo de su actividad, la organizacién del Grupo se articula sobre la base del enfoque prioritario a
su negocio basico, constituido por la generacion, transporte, distribuciéon y comercializacién de energia
eléctrica, gas y servicios relacionados, y establece tres grandes lineas de negocio, basada cada una de
ellas en un area geografica:

Esparia y Portugal, que son gestionadas como un mercado integrado.
Resto de Europa.
Latinoamérica.

Aunque dentro de cada segmento geografico el Grupo considera la existencia de una unica actividad
integrada verticalmente, a efectos de una mayor transparencia en los segmentos de Espafia y Portugal y
Latinoamérica, se consideran como segmentos secundarios la Generacion y la Distribucién, incluyendo en
cada uno de ellos la actividad de Comercializacion vinculada al mismo. En el caso del resto de Europa, s6lo
esta presente en la actividad de Generacion.

Dado que la organizacién societaria del Grupo coincide, basicamente, con la de los negocios vy, por tanto, de
los segmentos, los repartos establecidos en la informacién por segmentos que se presenta a continuacion
se basan en la informacion financiera de las sociedades que se integran en cada segmento.

Adicionalmente, durante el afio 2005 el Grupo ha mantenido una cuarta linea de negocio denominada
“Otros negocios” que incluia casi exclusivamente las participaciones en sociedades del sector de
telecomunicaciones, las cuales han sido vendidas durante el ejercicio 2005.

En la informacion por segmentos que se incluye a continuacion, la linea de “Otros negocios” se ha repartido
entre los tres segmentos geograficos segun corresponda. Al desglosar cada uno de los segmentos
geograficos en los correspondientes segmentos secundarios se ha incluido en “Ajustes y otros”.
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24. Saldos y transacciones con partes vinculadas
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Las operaciones entre la Sociedad y sus sociedades dependientes, que son partes vinculadas, forman parte
del trafico habitual de la sociedad en cuanto a su objeto y condiciones, y han sido eliminadas en el proceso
de consolidacién y no se desglosan en esta Nota.

Accionistas significativos

Las operaciones relevantes realizadas durante el ejercicio 2005 con los accionistas significativos, todas
ellas cerradas en condiciones de mercado, han sido las siguientes:

Accionista ) Naturaleza ) - Importe
A Sociedad del Grupo de la Tipo de operacion (Millones

significativo s

relacion de euros)
Caja Madrid | Endesa S.A. Contractual Linea crédito a largo plazo 10,0
Caja Madrid | Endesa S.A. Contractual Linea de avales multiempresa 53,2
Caja Madrid | Endesa S.A. Contractual Linea de avales multiempresa Ere’s 64,3
Caja Madrid | Endesa S.A. Contractual Entidad depositaria plan pensiones 978,1
Caja Madrid | Endesa S.A. Contractual Derivados tipo de interés 1.663,9
Caja Madrid | Endesa S.A. Contractual Compra forward doélar 43
Caja Madrid Endesa S.A. Contractual Venta forward délar 2,1
Caja Madrid | Energias de la Mancha, S.A. Contractual Financiacion de proyectos 12,5
Caja Madrid | Energias de la Mancha, S.A. Contractual Derivado tipo de interés 9,6
Caja Madrid | Gas Aragén Contractual Cuenta de crédito 7,5
Caja Madrid Gesa Gas Contractual Cuenta de crédito 0,2
Caja Madrid | Planta Regasificadora Sagunto | Contractual Financiacion de proyectos 23,0
Caja Madrid | Planta Regasificadora Noroeste | Contractual Financiaciéon de proyectos 40,0
Caja Madrid | Endesa Italia Contractual Derivado tipo de interés 100,0
Caja Madrid Endesa ltalia Contractual Garantia deuda bancaria 17,2
Caja Madrid | Internacional Endesa B.V. Contractual Derivado tipo de cambio 93,0
Caja Madrid | Internacional Endesa B.V. Contractual Derivado tipo de interés 340,0
Caja Madrid | Internacional Endesa B.V. (3) Contractual Colocador emision Programa EMTN's 340,0
Caja Madrid | Internacional Endesa B.V. Contractual Colocador participaciones preferentes 1.043,0
Caja Madrid Enersis Contractual Préstamo sindicado 9,5
Caja Madrid Endesa Chile Contractual Préstamo sindicado 7,2
Mapfre (1)(2) | Endesa S.A. Contractual Participacion 60% en péliza de dafios n.a.
Mapfre (1)(2) | Endesa S.A. Contractual Part|0|pa<_:|_on 53% en poliza de n.a.

responsabilidad
Mapfre (1)(2) | Endesa S.A. Contractual Poéliza primaria dafios n.a.
Mapfre (1)(2) | Endesa Distribucion Eléctrica Contractual Financiacién aseguradoras 84,5
Mapfre (1)(2) | Endesa Generacion Contractual Financiacién aseguradoras 1,2
Mapfre (1) (2) | Grupo Endesa Contractual Seguros de vida n.a.
Mapfre (1) (2) | Endesa Distribucion Eléctrica Contractual Seguros de vida n.a.
Axa (2) Endesa S.A. Contractual Participac_:i_()n 22% en poliza de n.a.
responsabilidad

Axa (2) Endesa, S.A. Contractual Seguros de vida n.a.

(1) Las actividades de seguros de vida de Mapfre forman parte de la sociedad Mapfre-Caja Madrid Holding de Entidades
Aseguradoras, S.A., en la que participa Caja Madrid con un 49%.

(2) La inclusion de las operaciones realizadas con esta sociedad no implica, en ningun caso, que la misma pueda considerarse parte
vinculada a los efectos de la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre.

(3) Caja Madrid actua como banco colocador.

Empresas asociadas y de control conjunto

Las operaciones con empresas asociadas y de control conjunto corresponden fundamentalmente a
préstamos concedidos cuyo saldo a 31 de diciembre de 2005 asciende a 269 millones de euros (véase Nota
10) y avales concedidos por un importe, a esa misma fecha, de 187 millones de euros.

Las principales operaciones de préstamo corresponden a Atacama Finance (147 millones de euros),
Megasa (25 millones de euros), Emesa (24 millones de euros), Gas Alicante (10 millones de euros) y NQF
Gas (8 millones de euros).
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Los avales concedidos corresponden a Elcogas (114 millones de euros), Planta Regasificadora de Sagunto
(38 millones de euros) y Tirme (35 millones de euros).

Administradores y Alta Direccién

Los miembros del Consejo de Administracion y demas personas que asumen la gestiéon de Endesa, S.A. al
nivel mas elevado, asi como los accionistas representados en el Consejo de Administracion o las personas
fisicas o juridicas a las que representan, no han participado durante el ejercicio 2005 en transacciones
inhabituales y / o relevantes de la sociedad.

A) Retribuciones y Otras prestaciones.

La Sociedad ha adoptado el modelo de informacion del Anexo | del Informe Anual de Gobierno Corporativo
para las sociedades cotizadas implantado por la Comision Nacional del Mercado de Valores, que fue
aprobado en la Circular 1/2004, de 17 de marzo, de este Organismo.

1. Remuneracion de los Consejeros durante los ejercicios 2005 y 2004.

a) Remuneraciones y otros beneficios en la Sociedad:

S Miles de euros
Concepto retributivo 2005 2004
Retribucion fija (1) 2.937 2170
Retribucion variable 1.733 1.349
Dietas 1.112 930
Atenciones estatutarias - -
Opciones sobre acciones y otros instrumentos financieros - -
Otros 32 47
TOTAL 5.814 4.496

_ Miles de euros
Otros beneficios 2005 2004

Anticipos 343 343
Créditos concedidos 93 153
Fondos y planes de pensiones: aportaciones (2) 2.359 4.555
Fondos y planes de pensiones: obligaciones contraidas - -
Primas de seguros de vida 326 225
Garantlas_ constituidas por la Sociedad a favor 10.369 5 865

de Consejeros (2)
(1) En todas las sociedades del Grupo Endesa, la retribucién fija del Presidente de la Sociedad es un 10% mayor que la del primer

ejecutivo.

(2) La Compania tiene establecida con caracter general, para el personal que cumple determinados supuestos de edad y antigiedad,
una garantia de derechos futuros en materia de pensiones y retribuciones.
Para el personal al que hace referencia el parrafo anterior, incluido en este apartado, las aportaciones del ejercicio 2005 por
servicios futuros para fondos y planes de pensiones ascienden a 1.389 miles de euros; la garantia de derechos futuros en materia
retributiva “Garantias constituidas por la Sociedad a favor de los Consejeros”, asciende a 10.369 miles de euros. Las retribuciones
garantizadas disminuiran por cada afo de permanencia en la empresa.
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b) Remuneraciones y otros beneficios por la pertenencia de los Consejeros de la Sociedad a
otros consejos de administraciéon y/o a la Alta Direcciéon de sociedades del Grupo:

Concepto retributivo

Miles de euros

2005 2004
Retribucion fija - -
Retribucién variable - -
Dietas 340 311
Atenciones estatutarias - -
Opciones sobre acciones y otros instrumentos financieros - -
Otros - -
TOTAL 340 311
_ Miles de euros
Otros beneficios 2005 2004
Anticipos - -
Créditos concedidos - -
Fondos y planes de pensiones: aportaciones - -
Fondos y planes de pensiones: obligaciones contraidas - -
Primas de seguros de vida - -
Garantias constituidas por la Sociedad a favor de Consejeros - -
c¢) Remuneracion total por tipologia de Consejero:
Miles de euros
Tipologia de Consejeros 2005 2004
Por sociedad Por Grupo Por sociedad Por Grupo
Ejecutivos 4184 90 2.984 71
Externos dominicales 142 - 112 -
Externos independientes 1.388 240 1.400 240
Otros externos 100 10 - -
TOTAL 5.814 340 4.496 311

d) Remuneracion total y porcentaje respecto al beneficio atribuido a la Sociedad Dominante:

Concepto retributivo

Miles de euros

2005 2004
Remuneracion total de Consejeros 6.154 4.807
Remuneracion total de Consejeros / Beneficio atribuido a la 5019 w0 35
Sociedad Dominante (expresado en porcentaje) 9, Y,

(*) Si se atiende al porcentaje al que se refiere el articulo 40° de los Estatutos Sociales, es decir a la suma de asignaciones fijas y
participacion en beneficios sobre el beneficio del Grupo consolidado aprobados por la Junta General, éste se cifraria en un 0,02%.
(**) Calculado sobre el beneficio del Grupo consolidado del ejercicio 2004 conforme a criterios contables espanoles.
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2. Identificacion de los miembros de la Alta Direcciéon que no son a su vez consejeros ejecutivos, y
remuneracion total devengada a su favor durante el ejercicio:

Miembros de la Alta Direcciéon

Nombre

Cargo

D. Francisco Borja Acha Besga

D. José Damian Bogas Galvez (1)
D. Gabriel Castro Villalba

D2. M@ Isabel Fernandez Lozano

D. Angel Ferrera Martinez

D. Amado Franco Lahoz

D. José Antonio Gutiérrez Pérez (1)
D. José Félix Ibafiez Guerra (1)
D. Pedro Larrea Paguaga

D. Héctor Loépez Vilaseco

D. José Luis Marin Lopez Otero (1)
D. Alberto Martin Rivals

D. José A. Martinez Fernandez (1)
D. German Medina Carrillo (1)
D. Salvador Montejo Velilla
D. Manuel Moran Casero

D. Jesus Olmos Clavijo

D. José Luis Palomo Alvarez (1)
D. Antonio Pareja Molina (1)
D. José Maria Plans Gomez (1)
D. José Luis Puche Castillejo
D. Alvaro Quiralte Abellé

D. Jaime Reguart Pelegri (1)

D. Bartolomé Reus Beltran

D. Luis Rivera Novo (1)

D. Jorge Rosemblut Ratinoff

D. José Maria Rovira Vilanova (1)
D. Carlos Torres Vila

D. Javier Uriarte Monereo

D. Mario Valcarce Duran

D
D
D
D
D
D

. Jaime Ybarra Llosent

. Pablo Yrarrazabal Valdés

. Rafael Lopez Rueda

. Rafael Mateo Alcala

. Antén Costas Comesafia (2)
. Juan Rosell Lastortras (2)

Director Corporativo de Asesoria Juridica

Director General de Espafia y Portugal

Director Corporativo de Comunicacion

Directora Corporativa Adjunta al Director Corporativo de Servicios
Presidente Consejo Asesor de Unelco-Endesa Canarias
Presidente Consejo Asesor de Erz-Endesa Aragoén
Director General de Erz-Endesa Aragén

Director General de Mineria

Director General de Gestion Energia

Director General de Gestién Energia Latinoamérica
Director General de Distribucion

Director General de Negocio Latinoamérica

Director General de Sevillana-Endesa Andalucia y Extremadura
Director Corporativo de Recursos Humanos

Secretario General y del Consejo de Administracion
Director General de Generacién

Director General de Europa

Director Corporativo Financiero y de Control

Director Corporativo de Servicios

Director General de Unelco-Endesa Canarias

Director Corporativo de Auditoria

Director General de Endesa Italia

Director General de Gesa-Endesa Baleares

Presidente del Consejo Asesor de Gesa-Endesa Baleares
Director General de Latinoamérica

Presidente de Chilectra

Director General de Fecsa-Endesa Catalufia

Director Corporativo de Estrategia

Director General de Comercializacion

Gerente General de Enersis

Presidente del Consejo Asesor de Sevillana-Endesa Andalucia y
Extremadura

Presidente de Enersis

Gerente General de Chilectra

Gerente General de Endesa Chile

Presidente del Consejo Asesor de Fecsa-Endesa Cataluia
Presidente Consejo Asesor Fecsa-Endesa Catalufia

€)) Participan en el mismo régimen descrito en la nota (2) del apartado a) del punto 1 (Otros beneficios), con sus condiciones
particulares.
2) D. Juan Rosell Lastortras caus6 baja como Alto Directivo de la Sociedad con fecha 27 de mayo de 2005, siendo sustituido por

D. Anton Costas Comesaiia.

Concepto retributivo

Miles de euros

2005 2004

Remuneracién total de la Alta Direccion

16.793 17.271

3. Clausulas de garantia, para casos de despido o cambios de control, a favor de los miembros de la
Alta Direcciéon incluyendo los consejeros ejecutivos de la Sociedad o de su Grupo.

Numero de beneficiarios: 31

Organo que autoriza las clausulas: Consejo de Administracion.
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Este tipo de clausulas es el mismo en los contratos de los Consejeros Ejecutivos y de los Altos Directivos de
la sociedad y de su Grupo, se ajustan a la practica habitual del mercado, como se deriva de los informes
solicitados por la compaiiia, han sido aprobadas por el Consejo de Administracion previo informe del Comité
de Nombramientos y Retribuciones y recogen supuestos de indemnizacion para extincién de la relacion
laboral y pacto de no competencia postcontractual. El régimen de estas clausulas es el siguiente:

Extincion:

— Por mutuo acuerdo: Indemnizacién equivalente a tres veces la retribucién anual.

— Por decision unilateral del directivo: Sin derecho de indemnizacion, salvo que el desestimiento se
base en un incumplimiento grave y culpable de la Sociedad de sus obligaciones o vaciamiento del
puesto o demas supuestos de extincion indemnizada previstos en el articulo 10, apartado 3 del Real
Decreto 1382/1985.

— Por desestimiento de la Sociedad: Indemnizacién igual a la del punto primero.

— Por decision de la Sociedad basada en una conducta gravemente dolosa y culpable del directivo en
el ejercicio de sus funciones: sin derecho a indemnizacion.

Estas condiciones son alternativas a las derivadas de la modificacion de la relacién laboral preexistente o de
la extincién de ésta por prejubilacion para el Consejero Delegado y los Altos Directivos.

Pacto de no-competencia postcontractual:

— Dos afos de duracién. En contraprestacion, el directivo tendra derecho a cobrar una cantidad
equivalente a una retribucién fija anual.

B) Otra informacién referente al Consejo de Administraciéon

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter. de la Ley de Sociedades Anénimas, introducido por
la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifican la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, con el fin de reforzar la transparencia de
las sociedades an6nimas cotizadas, se indican a continuacién las sociedades con el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de Endesa, S.A. en cuyo capital
participan los miembros del Consejo de Administracion, asi como las funciones o cargos que ejercen en
ellas:

NIF o CIF de Denominacién de la sociedad %

Nombre del Consejero la sociedad - - o Cargo
objeto objeto Participacion

D. Rafael Miranda Robredo A 78003662 |Enagas, S.A. 0,00079 Ninguno
D. Francisco Nuiiez Boluda A 48010615 | Iberdrola, S.A. 0,00013 Ninguno
A 28005239 | Uni6bn Fenosa, S.A. 0,00098 Ninguno
D. Juan Ramén Quintas Seonae A 48010615 |Iberdrola, S.A. 0,00018 Ninguno
D. Francisco Javier Ramos Gascén A 48010615 | Iberdrola, S.A. 0.00104 Ninguno
A 28005239 | Uni6bn Fenosa, S.A. 0,00277 Ninguno
A 78003662 | Red Eléctrica de Espafiia, S.A. 0,00028 Ninguno
00811720580 |Enel, S.p.A. 0,00004 Ninguno
D. José Serna Masia A 48010615 | Iberdrola, S.A. 0.00091 Ninguno
A 28005239 | Uni6bn Fenosa, S.A. 0,00098 Ninguno
D. Manuel Rios Navarro 00811720580 | Enel, S.p.A. 0,00008 Ninguno

Asimismo, y de acuerdo con la normativa antes mencionada, no consta que ninguno de los miembros del
Consejo de Administracion realice o haya realizado durante el ejercicio 2005, por cuenta propia o ajena,
actividades del mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de
Endesa, S.A..
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Durante el ejercicio 2005 no se han dado en los Administradores situaciones de conflicto de interés, sin
perjuicio de las abstenciones que, aun sin existir el conflicto y con objeto de extremar las cautelas, constan
en las Actas de los Organos de Administracién de la Sociedad.

25. Garantias comprometidas con terceros y otros activos y pasivos contingentes

En cumplimiento de las disposiciones legales en vigor en Espafa y ajustandose a lo dispuesto por la Ley
54/1997 del Sector Eléctrico, el Grupo tiene asegurados los riesgos a terceros por accidente nuclear que
puedan surgir en la explotacion de sus centrales, hasta 150 millones de euros. Por encima de dicho importe,
se estaria a lo dispuesto en los Convenios Internacionales firmados por el Estado Espafiol. Ademas, las
centrales nucleares disponen de un seguro de dafios para sus instalaciones y de un seguro de averia de
maquinaria, con un limite de cobertura de 700 millones de euros para cada central.

A 31 de diciembre de 2005 el Grupo Endesa tenia prestados avales ante terceros derivados de sus
actividades por un importe de 187 millones de euros.

El Grupo tiene a 31 de diciembre de 2005 el derecho de percibir hasta el afio 2010 Retribucion Fija por
Transito a la Competencia por un importe maximo de 828 millones de euros. Este importe se reduce con los
ingresos que el Grupo perciba por las ventas de electricidad realizadas en el mercado mayorista de
generacion que superan en precio medio los 36,06 euros por MWh. Dada la situacion actual de precios del
mercado mayorista de generaciéon, los Administradores del Grupo estiman que no se llegaran a percibir
cantidades adicionales directamente en concepto de Retribucion Fija por Transito a la Competencia. El
Balance de Situacién Consolidado adjunto no incluye ningun activo por este concepto.

26. Otra informacion.

Retribuciéon de auditores

A continuacién se detallan los honorarios relativos a los servicios prestados durante los ejercicios 2005 y
2004 por los auditores de las Cuentas Anuales de las distintas sociedades que componen el Grupo:

Euros
2005 2004
. Otros . Otros
A_udl_tor auditores de A_udl_tor auditores de
Principal - Principal -
filiales filiales
Auditoria de Cuentas Anuales 7.049.520 1.596.284 5.385.852 1.478.900
Otras auditorias distintas de las Cuentas
Anuales y otros servicios relacionados con las 1.189.132 568.674 1.327.432 785.115
auditorias
Otros servicios no relacionados con las 2.032.159 655770 |  1.834.426 732.320
auditorias
TOTAL 10.270.811 2.820.728 8.547.710 2.996.335
Plantilla

A 31 de diciembre de 2005, Endesa tenia un total de 27.204 empleados, de los que 12.709 empleados
pertenecen al negocio eléctrico de Espafia y Portugal, 2.153 al negocio eléctrico de Europa, 12.317 al
negocio eléctrico en Latinoamérica y 25 a otros negocios.
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27. Hechos posteriores

El pasado dia 19 de agosto de 2005 se presentd ante el Ministerio del Tesoro Polaco oferta vinculante para
la adquisicion de hasta el 85% de la generadora polaca Zespol Elecktrowni Dolna Odra, S.A. (en adelante
“Dolna Odra”) con una capacidad eléctrica de 1.960 MW. EI pasado 7 de noviembre de 2005 Endesa fue
seleccionada por dicho Ministerio para negociar en exclusiva durante un mes el cierre de dicha venta, y el 5
de diciembre de 2005 finalizé con éxito el periodo de exclusividad. El dia 9 de enero de 2006 la Comision
Europea comunicé a Endesa Europa su autorizacion al cierre de dicha transacciéon, quedando en la
actualidad unicamente pendiente del acuerdo con los trabajadores.

28. Transicion de los criterios contables espaioles a las Normas Internacionales de Informacién

Financiera (NIIF)

Hasta el ejercicio 2004 el Grupo ha venido formulando sus Cuentas Anuales de acuerdo con los Principios y
Criterios contables en vigor en Espaia (en adelante, “PGC”). A partir del ejercicio 2005 el Grupo formula sus
Cuentas Anuales de acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera segun ha sido
adoptado por la Unién Europea, de conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento
Europeo y del Consejo.

Las cifras incluidas en estas Cuentas Anuales referidas al ejercicio 2004 han sido reconciliadas para
presentarlas con los mismos principios y criterios aplicables en las del ejercicio 2005 excepto por el hecho
de haberse acogido a la excepcion prevista en las propias NIIF que permiten no aplicar la NIC 32
(Instrumentos Financieros: Presentacion e informacion a revelar) y la NIC 39 (Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Valoracioén) para las cuentas del ejercicio 2004.

La conversion de los estados financieros elaborados con principios y criterios contables espafoles a NIIF
supone aplicar estos principios y criterios retrospectivamente excepto en los siguientes casos en que el
Grupo se ha acogido a las excepciones previstas en las NIIF:

— Se ha optado por no reconstruir el registro de las combinaciones de negocios anteriores al 1 de
enero de 2004, habiéndose manteniendo el fondo de comercio contabilizado con principios y
criterios contables espafioles.

— Se ha tomado como coste amortizado del inmovilizado material al 1 de enero de 2004 el coste
amortizado de los activos incluyendo las revalorizaciones de activos que han tenido lugar de
acuerdo a las normativas vigentes en los paises en que operan las sociedades pertenecientes al
Grupo Endesa que se habian aceptado en las cuentas elaboradas bajo criterios contables
espaiioles.

— Las diferencias de conversiéon generadas con anterioridad a 1 de enero de 2004, han sido
traspasadas a reservas.
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El cuadro que figura a continuacién refleja la conciliacion del patrimonio neto a 1 de enero de 2004 entre

criterios contables espafioles (PGC) y NIIF:

Millones de euros
Patrimonio de | Patrimonio Neto
la Sociedad de Accionistas Total
Dominante minoritarios
Saldo a 1/1/2004 con PGC 8.801 - 8.801
Incorporacion de los accionistas minoritarios (a) - 4.945 4.945
Registro del fondo de comercio en moneda local (b) (263) ®1) (314)
Cancelacion de gastos a distribuir (c) (247) ) (256)
Ajuste de puesta en equivalencia (e) (189) - (189)
Provision por desmantelamiento de activos (g) (134) - (134)
Diferencias temporales fiscales (h) (35) 91) (126)
Provisién por grandes reparaciones (i) 39 - 39
Diferencias de cambio positivas (j) 57 - 57
Ajustes de otras provisiones a criterios NIIF (k) 178 9 187
Otros ajustes (28) %2) (80)
Saldo a 1/1/2004 con NIIF 8.179 4.751 12.930

El cuadro que figura a continuacion refleja la conciliacién del resultado del ejercicio 2004 y del patrimonio
neto a 1 de enero de 2004, fecha de transicion a NIIF, y a 31 de diciembre de 2004 entre criterios contables

espaiioles (PGC) y NIIF:

Millones de euros

Capital,
reservas y Accionistas Total
Resultados diferencias N patrimonio
minoritarios
de neto
conversion
Saldo a 31/12/2004 con PGC 1.379 8.098 () 9.477
Incorporacién de los accionistas minoritarios (a) - - 5.711 5.711
Registro del fondo de comercio en moneda local (b) - (263) ®1) (314)
Cancelacion de gastos a distribuir (c) 23 (247) 9 (233)
Amortizacién de fondo de comercio (d) 215 - 52 267
Ajuste de puesta en equivalencia (e) (26) (189) - (215)
Ajuste por inflacién (correccibn monetaria) (f) (138) - 191) (329)
Provisiéon por desmantelamiento de activos (g) 3 (134) - 131)
Diferencias temporales fiscales (h) - (35) (93) (128)
Provisiéon grandes reparaciones (i) 1%5) 39 - 24
Diferencias de cambio positivas (j) (35) 46 - 11
Ajustes de otras provisiones a criterios NIIF (k) 157) 178 10) 11
Otros ajustes 4 (18) 4) (18)
Saldo a 31/12/2004 con NIIF 1.253 7.475 5.405 14.133
Participaciones preferentes (l) - - (1.500) (1.500)
Valoracién de derivados (m) - 137) @ (144)
Efecto de sociedades puesta en equivalencia - (18) - (18)
Valor en Bolsa de participaciones cotizadas (n) - 27 - 27
Cancelaciéon de activos regulatorios (o) - (64) 67) 131)
Saldo al 1/1/2005 con NIIF 1.253 7.283 3.831 12.367

(*) Con criterios contables espafioles el saldo de accionistas minoritarios no se considera patrimonio neto.
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Los principales ajustes realizados sobre los estados financieros consolidados del ejercicio 2004 son los que
se detallan a continuacion:

a) Incorporaciéon de los accionistas minoritarios

Bajo criterios contables espafoles, el patrimonio neto lo constituyen Unicamente los fondos
correspondientes a los accionistas de la sociedad dominante, sin embargo, en NIIF, el patrimonio neto lo
constituyen tanto los fondos correspondientes a los accionistas de la sociedad dominante como a los
accionistas minoritarios. Por lo tanto, el saldo de accionistas minoritarios recogido en el Balance de
Situacion Consolidado de Endesa, elaborado con criterios espafioles se incorpora al patrimonio neto del
Balance de Situacién consolidado elaborado conforme a NIIF.

b) Registro del fondo de comercio en moneda local

En criterios contables espafioles, el fondo de comercio se considera un activo de la sociedad adquirente y
por tanto, se registra en la moneda funcional de esta sociedad. Sin embargo, en NIIF el fondo de comercio
se considera un activo de la sociedad adquirida.

De acuerdo con estos criterios, Endesa tenia una parte de los fondos de comercio surgidos en la
adquisicion de sociedades latinoamericanas registrados en euros, sin embargo, de acuerdo a NIIF estos
fondos de comercio deben registrarse en moneda local. Desde la adquisicion de estas sociedades, las
monedas locales se han devaluado con el euro por lo que el valor de estos fondos de comercio es menor en
NIIF que en criterios contables espafioles.

c) Cancelacién de gastos a distribuir en varios ejercicios

En criterios contables espafioles es posible, en determinadas circunstancias, registrar en el activo gastos
como gastos a distribuir en varios ejercicios, sin embargo en NIIF, no esta permitida este tipo de activacion
de gastos. Por lo tanto, para convertir los estados financieros consolidados de Endesa en criterios contables
espafoles, a los criterios contables NIIF ha sido necesario cancelar estos gastos activados que
corresponden fundamentalmente a gastos de reestructuracién de plantilla a recuperar con costes de
transicion a la competencia (en adelante, “CTC’s”). Por otra parte, los gastos de formalizacién de deuda
activados se han deducido de importe del pasivo por dicha deuda.

d) Amortizacién del fondo de comercio

En criterios contables espafioles, el fondo de comercio debe amortizarse de forma sistematica en un
periodo maximo de 20 afos. Endesa venia amortizando en criterios contables espafioles los fondos de
comercio a 20 afos, al considerar este periodo como el medio de recuperaciéon de estos fondos de
comercio.

En NIIF no se considera que exista una depreciacion sistematica del fondo de comercio por lo que no se
amortiza, siendo necesario unicamente realizar periédicamente un analisis de la recuperabilidad del mismo,
andlisis que ya se realizaba en criterios contables espafoles. Por lo tanto, la amortizacion del fondo de
comercio realizada en el ejercicio 2004 ha sido eliminada al elaborar la cuenta de resultados con NIIF.

e) Ajuste de puesta en equivalencia

Bajo criterios contables espafioles, se presume la existencia de influencia significativa cuando se posee un
3% o porcentaje superior de una sociedad cotizada en bolsa. Por lo tanto, estas sociedades se podian
valorar por el método de puesta en equivalencia. Sin embargo, con los criterios de las NIIF, para realizar la
puesta en equivalencia es necesario demostrar la influencia significativa y ésta se presume cuando se
posee una participacion superior al 20%.
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Ademas de por el cambio de sociedades afectadas, la diferencia de la valoraciéon de las participadas
contabilizadas por puesta de equivalencia se ha producido principalmente por la repercusion de los ajustes
que estas empresas han tenido entre los criterios contables esparioles y las NIIF.

f) Ajustes por inflacién

En criterios contables espafioles se permitia mantener el ajuste por inflacion en aquellas sociedades
consolidadas en las que la normativa contable del pais en que desarrollan su actividad aceptase realizar
este ajuste.

En NIIF para poder realizar el ajuste por inflacion es necesario que el pais en que la sociedad desarrolla su
actividad sea un pais hiperinflacionario, de acuerdo con los requisitos establecidos por las NIIF para que un
pais tenga esta clasificacion.

Del analisis realizado se desprende que ninguno de los paises en los que Endesa venia realizando ajuste
por inflacién, Chile, Colombia y Peru, reune los requisitos para calificarlos como hiperinflacionarios, por lo
tanto se ha retrocedido el ajuste por inflacion realizado en 2004 en criterios contables esparioles al convertir
los estados financieros a NIIF.

g) Provisiéon por desmantelamiento de activos

En aquellos casos en que se prevé que al final de la vida util de un activo sea necesario incurrir en gastos
en el desmantelamiento de los mismos, las NIIF obligan a realizar una estimacién de los mismos,
incrementar el valor de los activos por el valor actualizado de estos gastos y dotar la correspondiente
provision. Al incorporarse esta estimacion de gastos al valor del inmovilizado se amortiza en la vida util del
activo. Endesa ha realizado estos calculos para reconstruir el coste y la amortizacién de los activos desde el
inicio de su explotacion, realizando el ajuste correspondiente en la conversion de estados financieros con
criterios contables espafioles a NIIF.

h) Diferencias temporales fiscales

Tanto en criterios contables espafioles como en NIIF es necesario registrar impuestos diferidos de activo o
pasivo por la diferencia entre el devengo fiscal y contable de dichos impuestos.

Con criterios contables espafioles para registrar estos impuestos diferidos tiene que haberse producido una
diferencia temporal entre el registro contable y la declaracion fiscal. Sin embargo, en NIIF se sigue un
criterio de “balance” de forma que cualquier diferencia entre el valor contable y el fiscal de un activo o un
pasivo supone la existencia de un impuesto diferido que debe registrarse. En la conversién de los estados
financieros de Endesa a NIIF se han introducido los ajustes necesarios para adaptarse a este criterio.

i) Provisiéon de grandes reparaciones

Con criterios contables espaiioles, el mantenimiento periédico programado de las centrales de generacion
eléctrica debe irse provisionando de forma que cuando se produzcan las revisiones, el coste de las mismas
ya esté imputado en resultados y provisionado. En NIIF no es posible realizar esta provision al no estar
permitido anticipar gastos y registrar pasivos futuros, por lo que los costes se imputan en el ejercicio en que
se incurren. Por lo tanto, en la conversién a NIIF de los estados financieros consolidados elaborados con
criterios contables espafioles han sido eliminadas estas provisiones.

j) Diferencias de cambio positivas

Con criterios espanioles, las diferencias de cambio positivas sélo pueden imputarse a resultados cuando se
han realizado, registrandose como ingresos diferidos en el pasivo del balance de situacion hasta ese
momento.
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Con NIIF las diferencias de cambio tanto negativas como positivas, se imputan a resultados segun se van
devengando. Por lo tanto, al convertir los estados financieros con criterios espafioles a NIIF se ha eliminado
el pasivo registrado por las diferencias de cambio positivas no realizadas.

k) Ajuste de otras provisiones

En los criterios contables espafoles, el principio de prudencia prevalece sobre el resto, lo cual permite dotar
provisiones siguiendo el criterio de prudencia aunque la probabilidad de que ocurra el riesgo sea inferior al
50% o para cubrir incertidumbres existentes.

En NIIF para dotar una provision es necesario que la probabilidad de que el riesgo se materialice sea
superior al 50% y que sea posible realizar una cuantificacion razonable del riesgo.

En funcién de estas diferencias, algunas de las provisiones que Endesa tenia dotadas en el Balance de
Situacion al 31 de diciembre de 2003 con criterios espafioles no eran aceptables con NIIF. Entre ellas
destaca la provisién para cubrir la totalidad del riesgo por inversiéon y préstamos tanto directos como
indirectos en sociedades argentinas. Al haber revertido algunas de estas provisiones en 2004, el ingreso
registrado en criterios contables esparfioles en 2004 por la reversion de la provision, no ha sido ingreso en
NIIF ya que la provisién no existia.

Eliminacion de resultados extraordinarios

En la cuenta de resultados con NIIF no existen los resultados extraordinarios por lo que los importes
registrados en este epigrafe en la cuenta de resultados con criterios contables espafioles han sido
reclasificados a otros epigrafes de acuerdo con su naturaleza, lo que no tiene impacto en el resultado neto
aunque si afecta a los distintos margenes de la cuenta de resultados.

Neteo de ventas y compras de energia

En NIIF el ingreso de la actividad de distribucion de electricidad en Espafa se registra tunicamente por el
margen regulado reconocido a esta actividad ya que el resto del ingreso contabilizado en criterios contables
espafoles responde a una repercusion automatica de determinados costes de la empresa distribuidora,
principalmente las compras de electricidad.

Por otra parte, las ventas al mercado mayorista de la generadora del Grupo en Espafia que coinciden en
tramo horario y por tanto en precio, con las compras que realiza en ese mismo mercado la comercializadora
del Grupo, se eliminan en NIIF no apareciendo ni el ingreso ni el gasto.

Con criterios contables espafioles basandose en las transacciones formales existentes, se registraba tanto
el ingreso como el gasto.

El efecto de aplicar los neteos de estos ingresos y gastos registrados en criterios contables esparioles, ha
supuesto en 2004 unos menores ingresos en NIIF, sin ningun impacto sobre el resultado neto, ni sobre los
distintos margenes de la cuenta de resultados.

Aplicacion de las NIC 32y 39

Los principales ajustes realizados al inicio del ejercicio 2005 al aplicar las NIC 32 y 39 son los que se
exponen a continuacion:

1) Participaciones preferentes

Con criterios contables espafoles, las participaciones preferentes al tratarse de acciones de filiales
poseidas por terceros, se consideran intereses minoritarios. Sin embargo, en NIIF al tener derecho estas
participaciones al cobro de un dividendo cuando Endesa tenga beneficios consolidados y no tener por tanto
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capacidad para decidir si se paga dividendo a estas participaciones, las mismas tienen consideracién de
pasivo y se incluyen en la deuda financiera.

m) Valoracién de derivados

Con criterios contables espafioles, si los derivados se consideran de cobertura no se valoran y el resultado
que generan se imputa en la cuenta de resultados siguiendo el criterio de devengo. Si los derivados no son
de cobertura, deben valorarse y registrarse una provision si la valoracion muestra la existencia de una
pérdida, no realizdndose ningun registro contable si muestra la existencia de un beneficio. Con NIIF existe
en primer lugar una definiciébn mas estricta de las condiciones necesarias para que un derivado se considere
de cobertura. Por otra parte, todos los derivados se registran por su valor de mercado, contabilizandose
contra reservas o contra resultados segun el tipo de derivado de que se trate.

n) Valor en Bolsa de las sociedades cotizadas

De acuerdo a las NIC 32 y 39, las participaciones en sociedades cotizadas en Bolsa en las que no se tenga
una influencia significativa deben registrarse por su valor de mercado. Con los criterios contables espafoles
estas participaciones se registran al menor del coste de adquisicion o valor de mercado si la participacion es
inferior al 3% y mediante puesta en equivalencia si es igual o superior. Por lo tanto, Endesa en el inicio del
ejercicio 2005, al comenzar a aplicar las NIC 32 y 39, ha modificado el valor de estas participaciones para
registrar su valor de mercado.

o) Cancelaciéon de activos regulatorios

Con criterios contables espafioles se recogian como activos financieros determinados activos regulatorios
latinoamericanos que no reunen las condiciones establecidas en las NIC 32 y 39 para su reconocimiento
como activo financiero. Por este motivo, ha procedido a ajustarse en la primera aplicacion de estas normas.
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INFORME DE GESTION

ENDESA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION

1. Analisis del ejercicio 2005

El beneficio neto de Endesa se ha situado en 3.182 millones de euros en el ejercicio 2005, el mayor de su historia,
con un crecimiento del 154% en comparacion con el del ejercicio 2004.

Aun descontando el efecto de las plusvalias obtenidas en 2005 con la venta de activos no estratégicos, el
beneficio neto habria experimentado un crecimiento muy elevado — un 60% con respecto a 2004 en términos
homogéneos — y seguiria constituyendo, con 1.841 millones de euros, un récord histérico en la trayectoria de
Endesa.

Evolucién del beneficio neto
- - — 5 —
M“::::-iz de % Variacién ) Apzc:)r(')t:clon ) Apzc:)r(')tgclon
Esparia y Portugal 1.358 52,9 70,9 427
Resto de Europa 425 151,5 13,5 13,4
Latinoamérica 262 106,3 10,1 8,2
Otros negocios 1.137 1.547,8 55 357
Total 3.182 154,0 100,0 100,0

Todos los negocios eléctricos de Endesa han alcanzado fuertes incrementos en su beneficio neto: el de Espaiia y
Portugal ha crecido un 52,9%, el de Europa un 151,5% y el de Latinoamérica un 106,3%.

La distribucién del beneficio neto entre los diferentes negocios eléctricos presenta una estructura equilibrada, lo
que confirma el sentido econdmico de la estrategia de diversificacion geografica desarrollada y el caracter
multinacional de la Compaiiia.

Fuerte progresiéon de la produccién (+5,4%) y de las ventas de electricidad (+12,2%)

La actividad industrial de Endesa ha registrado en 2005 un fuerte crecimiento, con incrementos del 5,4% en la
generacion y del 12,2% en las ventas totales de electricidad. Estos incrementos han sido especialmente elevados
en su mercado europeo fuera de Espafia y Portugal.

Produccion y ventas de electricidad

Produccién Ventas
GWh % var. S/2004 GWh % var. s/2004
Esparia y Portugal 93.625 2,1) 100.868 4,3
Resto de Europa 33.749 347 47.221 46,8
Latinoamérica 57.890 51 55.246 5,6
Total 185.264 5,4 203.335 12,2

El descenso de la produccion en el negocio de Espaiia y Portugal se ha debido a la indisponibilidad extraordinaria
de algunas centrales durante una parte del ejercicio, como consecuencia fundamentalmente de trabajos de
revision, mantenimiento y/o reconversion.
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A su vez, el fuerte crecimiento de la produccién en Europa (+34,7%) ha sido consecuencia del incremento de la
generacion de Endesa ltalia, reflejando el avanzado desarrollo de su programa de ‘repowering” de centrales
térmicas, y de la aportacion de la compaiiia francesa Snet, que al 31 de diciembre de 2004 sélo incluia la actividad
de cuatro meses, ya que comenzé a consolidarse por integracion global en los resultados en Endesa el 1 de
septiembre de 2004.

Por ultimo, el crecimiento de la generacion en Latinoamérica (+5,1%) ha respondido fundamentalmente a la mayor
utilizacion de las centrales para cubrir los incrementos de la demanda, a la aportacion de la central hidroeléctrica
de Ralco (Chile) durante su primer afio completo de funcionamiento y a la conversion a ciclo abierto de gas de la
central de Etevensa (Peru). Estas instalaciones entraron en servicio en los tltimos meses del pasado aio.

Equilibrio produccién / mercado
Endesa ha cubierto durante el ejercicio 2005 el 91,1% de sus ventas totales de electricidad con generacion propia.

Este equilibrio entre producciéon y demanda reduce de forma considerable el riesgo de su negocio eléctrico, una
ventaja comparativa que es muy importante en el mercado espainiol, en el que la Compaiiia ha cubierto el 92,8%
de su demanda con produccién propia.

Esta gestion activa del equilibrio produccién/demanda le proporciona una menor exposicion estratégica al riesgo
de variaciones en los precios mayoristas, un aspecto de singular relevancia en contextos de precios elevados,
como el actual.

El aumento de los ingresos supera ampliamente el de los costes

Las ventas totales de la Compafiia han sido de 17.508 millones de euros en el ejercicio 2005, con un incremento
del 29,6% respecto de 2004. El crecimiento de las ventas ha sido mayor en términos econdémicos que en términos
fisicos, como consecuencia de los incrementos de los precios en los que se han repercutido los mayores costes
soportados por los negocios.

El crecimiento de los ingresos ha permitido cubrir el de los costes de los combustibles y compras de energia, que
se incrementaron en un 31,4% y en un 42,9%, respectivamente, asi como el coste de los derechos de emision de
CO..

Fuertes incrementos del Margen de Contribucion, del Resultado Bruto de Explotacion y del Resultado de
Explotacion.

La capacidad de los ingresos para cubrir la evolucién de los costes ha dado lugar a fuertes incrementos del
Margen de Contribucion (+23,8%), del resultado bruto de explotacion (EBITDA) (+33,2%) y del resultado de
explotacion (EBIT) (+49,1%).

Margen de Contribucién EBITDA EBIT
Mill. euros % var. Mill. % var. Mill. euros % var.
) s/2004 Euros s/2004 ) s/2004
Espafia y Portugal 5.202 19,5 3.266 32,1 2.264 58,1
Resto de Europa 1.223 47 4 887 65,8 618 67,0
Latinoamérica 2.698 23,8 1.878 23,4 1.376 30,6
Otros negocios 3 NA an NA 14) NA
Total 9.126 23,8 6.020 33,2 4.244 49,1

Los negocios eléctricos fuera del mercado ibérico han supuesto el 45,8% del resultado bruto de explotacion y el
46,8% del resultado de explotacion, confirmado el marcado caracter multinacional de la Compaiiia.
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Resultados financieros: 1.252 millones de euros

Los resultados financieros han sido negativos por importe de 1.252 millones de euros en el ejercicio 2005, lo que
supone un aumento del 9,2% respecto de 2004.

Los gastos financieros han ascendido a 1.257 millones de euros, un 15,6% mas que los del pasado ejercicio,
influidos por el aumento de los costes financieros vinculados con las provisiones, que reflejan exclusivamente una
actualizacion de caracter contable.

En concreto, la reduccion de los tipos de interés a largo plazo entre el 31 de diciembre de 2004 y la misma fecha
de 2005 ha supuesto el célculo de las obligaciones por pensiones y expedientes de regulacion de empleo con un
tipo del 3,588% frente al 4% utilizado en el cierre del ejercicio 2004, lo cual ha tenido su reflejo en una mayor
provision por este concepto de 111 millones de euros, que se ha registrado como gasto financiero del ejercicio
2005.

Cabe advertir, ademas, que los gastos financieros de 2005 incorporan 60 millones de euros correspondientes al
coste de las participaciones preferentes que en 2004, al no aplicarse la NIC 32, se consideraban resultado de
accionistas minoritarios; por lo tanto, su coste no se registraba como gastos financieros.

Una vez deducidos estos efectos, el coste financiero del Grupo ha sido de 1.146 millones de euros, un 0,1%
menor que el de 2004.

Recursos generados: crecimiento del 23,1%

Los recursos generados por las operaciones en el ejercicio 2005 han sido de 4.209 millones de euros, con un
incremento del 23,1% respecto de 2004. Todos los negocios eléctricos de la Compaiiia han obtenido crecimientos
relevantes en este concepto.

Recursos generados
: % var. s
Millones de euros 12004
Esparia y Portugal 2.669 34,9
Resto de Europa 586 14,7
Latinoamérica 1.180 25,3
Otros negocios (226) NA
Total 4.209 23,1

Inversiones: 3.640 millones de euros, el 73,1% en Espafia y Portugal

Las inversiones totales de Endesa se han situado en 3.640 millones de euros en el afio 2005. De esta cifra, 3.342
millones de euros corresponden a inversiones materiales e inmateriales y los 298 millones de euros restantes, a
inversiones financieras.

De la cifra total de inversion, el 73,1% se ha realizado en el negocio de Espafia y Portugal.

Ademas, a Endesa le corresponden 1.581 millones de euros de la financiacion del déficit de las actividades
reguladas en Espania.

Estructura financiera: mejora del apalancamiento

La deuda neta de Endesa se ha situado en 18.281 millones de euros a 31 de diciembre de 2005, una cantidad 417
millones menor que la del inicio del ejercicio.
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Esta disminucion se ha producido a pesar del aumento de 920 millones de euros derivado de la devaluacion del
euro respecto de las demas monedas en las que esta contratada la deuda de Endesa y la de sus compaifiias
participadas, principalmente del Grupo Enersis. Por lo tanto, los flujos de fondos del ejercicio han permitido una
reduccion de la deuda de 1.337 millones de euros.

La distribucion de la deuda por negocios a 31 de diciembre de 2005 era la siguiente:

Distribucién por negocios del endeudamiento neto
de Endesa
Millones de euros
31/12/05 01/01/05 Diferencia % var.
Negocio eléctrico en Espafia y Portugal 11.461 9.586 1.875 19,6
Negocio eléctrico en Europa 1.286 2.123 (837) (39,4)
Endesa ltalia 815 1.293 (478) (37,0
Resto 471 830 (359) (43,3)
Negocio eléctrico en Latinoamérica 6.109 5.350 759 14,2
Grupo Enersis 5.207 4.081 1.126 27,6
Resto 902 1.269 (367) (28,9)
Otros negocios (57%5) 1.639 (2.214) (135,1)
Total 18.281 18.698 (417) (2,2)

El coste medio de la deuda total de Endesa ha sido de un 5,46% en 2005 y el de la deuda correspondiente al
Grupo Enersis, de un 9,37%. Si se excluye la deuda de este Grupo, el coste medio de la deuda de Endesa se
sitla en el 4,05%.

La estructura de la deuda por moneda y tipo de interés a 31 de diciembre de 2005 era la siguiente:

Estructura del endeudamiento neto de Endesa
Endesa Grupo Total
y filiales directas Enersis Grupo Endesa

Mill. Euros % sltotal Mill. Euros | % sl/total Mill. % sltotal

Euros
Euro 12.853 98,3 2 - 12.855 70,3
Doélar 221 1,7 2.695 51,8 2.916 16,0
Otras monedas - - 2.510 48,2 2.510 13,7
Total 13.074 100,0 5.207 100,0 18.281 100,0
Fijo 9.793 74,9 4.499 86,4 14.292 78,2
Protegido 1.811 13,9 148 2,8 1.959 10,7
Variable 1.470 11,2 560 10,8 2.030 111
Total 13.074 100,0 5.207 100,0 18.281 100,0

Vida media (n° aios) 53 55 5,4

La vida media de la deuda del Grupo Endesa era de 5,4 afos al cierre del aito 2005. En la estructura de la misma,
destaca el alto grado de cobertura del riesgo por tipo de interés, con un porcentaje a tipo de interés fijo y protegido
del 89% respecto del total.

La liquidez de Endesa en Espafa y la de sus participadas directas, excluido el Grupo Enersis, ascendia a 6.338
millones de euros al término de 2005. De esta cantidad, 4.266 millones correspondian a importes disponibles:
2.766 millones de euros de forma incondicional en lineas de crédito y 1.500 millones por la operacion de crédito
sindicado formalizada el 22 de abril de 2005. Esta liquidez cubre los vencimientos de la deuda de los préximos 39
meses de este conjunto de empresas. A su vez, el Grupo Enersis tenia en esa misma fecha una posicién de
tesoreria disponible de 542 millones de euros e importes disponibles de forma incondicional por 321 millones de
euros en dos operaciones de crédito sindicado, lo que cubre los vencimientos de su deuda de 10 meses.
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A 31 de diciembre de 2005, el patrimonio neto de Endesa era de 16.327 millones de euros, lo que supone un
crecimiento de 3.960 millones de euros respecto del inicio del ejercicio. Este incremento le ha permitido situar su
ratio de apalancamiento en un 112% en esa fecha, frente al 151,2% que registraba al inicio del ejercicio.

A raiz del lanzamiento de la OPA de Gas Natural sobre Endesa, las agencias de “rating” Standard & Poor’s y Fitch
Ratings tomaron la decision de situar la calificacion crediticia de la Companiia en revision para posible bajada,
mientras que la agencia de calificacion Moody’s cambié la perspectiva del “rating” de estable a negativa. Estos
cambios se han debido al impacto negativo que la operacion, en caso de materializarse, tendria sobre la situacion
financiera de la Compaiiia.

Por ello, a 18 de enero de 2006, los “ratings” de calificacion crediticia de Endesa a largo plazo eran de “A” en
Standard & Poor’s y Fitch, con revision para posible bajada, y de A3 en Moody’s, con perspectiva negativa.

Desinversiones

En linea con lo establecido en el Plan Estratégico presentado a los mercados, durante el ejercicio 2005 Endesa
ha vendido activos no estratégicos de diversa naturaleza (negocio de telecomunicaciones, activos inmobiliarios,
etc.) por unimporte total de 3.184 millones de euros, obteniendo unas plusvalias netas de 1.341 millones.

Desinversion de Auna

Endesa ha vendido en 2005 el 27,7% del capital del operador espariol de telecomunicaciones Auna por un
importe de 2.221 millones de euros, consiguiendo una plusvalia de 1.115 millones de euros después de
impuestos.

La venta se realiz6 a France Telecom mediante un acuerdo suscrito el 29 de julio de 2005, cuya formalizacion,
una vez obtenida la aprobacion de las autoridades comunitarias, se produjo el 8 de noviembre de 2005.

El 30 de diciembre de 2005 se formalizé la venta a Deustche Bank del 5,01% restante por un importe de 378
millones de euros. Endesa mantiene el derecho a percibir el 90% de la parte del precio de venta de la primera
transaccion que se realice sobre estas acciones a partir del 8 de noviembre de 2008 que supere el valor de 361
millones de euros capitalizados anualmente a una tasa del 4,5%. La plusvalia por esta venta, que asciende a 171
millones de euros después de impuestos, no se registrara hasta el primer trimestre de 2006, ya que al 31 de
diciembre de 2005 no habia finalizado el periodo de ejercicio del derecho de adquisicion preferente por parte del
resto de los accionistas de Auna.

Otras desinversiones

Endesa ha mantenido a lo largo de 2005 su estrategia de desinversion de activos, generando unas plusvalias
brutas de 213 millones de euros adicionales a las obtenidas por la venta de Auna.

Entre las desinversiones realizadas, destaca la venta de la participacion del 100% de Smartcom al operador
mejicano América Movil por 505 millones de doélares -- 408 millones de euros —, con un resultado de 51 millones
de euros después de impuestos.

Ademas, ha continuado la desinversion de activos inmobiliarios, obteniendo 122 millones de euros, con una
plusvalia bruta de 105 millones.

Propuesta de dividendo del ejercicio 2005

El Consejo de Administracion de la Compaiiia ha decidido que el dividendo total bruto correspondiente al resultado
del ejercicio 2005 que en su dia propondra a la Junta General de Accionistas sea de 2,4 euros por accion - con
fecha de pago del dividendo complementario (2,095 euros por accién) de 3 de julio de 2006 —, lo que supondra un
total de 2.541 millones de euros.
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Este dividendo por accion incluye el dividendo a cuenta pagado el pasado 2 de enero, asi como 1,2666 euros por
accion derivados de la totalidad de las plusvalias netas obtenidas en el ejercicio 2005 por la venta de activos no
estratégicos, que ascendieron a 1.341 millones de euros.

Este dividendo supone un “pay-out” del 79,9% sobre el resultado neto del ejercicio. Si se deducen de este
resultado neto las plusvalias netas antes mencionadas, el “pay-out” se sitia en un 65,2%.

El dividendo que se propondra, una vez descontado el componente derivado de las plusvalias netas por la venta
de activos, supone un incremento del 53,5% en comparacion con el dividendo pagado con cargo al ejercicio 2004.

Cumplimiento de los objetivos del Plan Estratégico 2004-2009

El 3 de octubre de 2005, ante los avances conseguidos en el cumplimiento de sus objetivos, Endesa actualizé y
presentd a los mercados su Plan Estratégico a través del documento “Endesa: mejor proyecto, mas valor”,
informando de las metas que se plantea conseguir en el conjunto del periodo 2004-2009.

A lo largo del mismo, la Compafiia va a dar prioridad al retorno al accionista, sobre la base de un fuerte
crecimiento organico de sus negocios, reforzando al mismo tiempo el compromiso del equipo gestor con los
resultados.

Por lo que se refiere a las magnitudes econémicas fundamentales del negocio, la Compaiiia se plantea conseguir:

- Un crecimiento anual acumulativo del beneficio neto superior al 12%.

- Un crecimiento anual acumulativo del resultado bruto de explotaciéon (EBITDA) de entre el 10% vy el
11% anual.

- Un ratio de apalancamiento situado por debajo del 140%.

Cabe destacar que en la fijacion de estos objetivos se partié de la hip6tesis de un escenario regulatorio de
caracter conservador. Las modificaciones que han tenido lugar o que se han anunciado en él desde la
presentacion del Plan Estratégico apuntan al desarrollo de un entorno regulatorio mas favorable, lo que
permitira superar ampliamente estos objetivos.

Sobre la base del cumplimiento de los mismos, Endesa se plantea la aplicacion de una politica de
dividendos que da la maxima prioridad al retorno al accionista a través de los siguientes criterios:

- Crecimiento por encima del 12% del dividendo con cargo a las actividades ordinarias, es decir, en
linea con la evolucion prevista del beneficio neto.
- Reparto del 100% de las plusvalias obtenidas de las desinversiones de activos no estratégicos.

La aplicacién de esta politica de dividendos, que sera oportunamente propuesta a la préxima Junta General
para su aprobacién, supondria el reparto de mas de 7.000 millones de euros a los accionistas por este
concepto en cinco afnos.

Como prueba de su confianza en la viabilidad de estos objetivos y de su compromiso con el cumplimiento
de los mismos, el equipo gestor de la Compaiiia propondra a la Junta General que su retribucién variable
esté ligada al 100% a la evolucion del precio de la accién de Endesa, asi como reinvertir el 50% de esa
retribucion en titulos de la propia Compaiiia.

Los resultados obtenidos en el ejercicio 2005 han superado ampliamente las metas planteadas para las
principales magnitudes econémicas antes citadas:

v El beneficio neto ha crecido un 154%, muy por encima del 12% minimo anual establecido
como obijetivo.

v/ El resultado bruto de explotacion se ha incrementado en un 33,2%, superando también
ampliamente el 10-11% anteriormente sefialado.
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v El ratio de apalancamiento era de un 112% al término del ejercicio, es decir, 28 puntos mejor que
el fijado como objetivo en el Plan Estratégico.

v/ Se han obtenido 1.341 millones de euros de plusvalias netas por las ventas de activos no
estratégicos. Esta cantidad, unida al dividendo con cargo a las actividades ordinarias, situaria en
2.541 millones de euros la cantidad que se repartiria en 2006 en concepto de dividendos a los
accionistas en el caso de ser aprobado por la Junta General, lo que equivaldria a cumplir el
36,3% del objetivo establecido para el periodo 2004-2009.

En definitiva, estos resultados y la solidez mostrada por los negocios de la Compafiia en 2005, incluso en entornos
tan exigentes para el conjunto del sector como el que se ha dado en el mercado eléctrico espafiol, confirman la
viabilidad del Plan Estratégico y, en especial, de la politica de dividendos incluida en él.

Por otro lado, las previsiones actualmente disponibles sobre la evolucion de las principales magnitudes
econdmicas de la Compaiiia en 2006 indican que esos objetivos estratégicos son superables.

Resultados por negocios

Negocio Eléctrico de Espaia y Portugal

Elevada eficiencia operativa

Endesa ha mantenido su posiciéon de liderazgo en el mercado eléctrico espaiol durante el afio 2005, alcanzando
una cuota de mercado del 38,1% en generacién en régimen ordinario, del 43,1% en distribucion, del 37,4% en
ventas a clientes del mercado liberalizado y del 41,1% en ventas totales a clientes finales.

Su produccion de electricidad ha ascendido a 93.625 GWh, lo que supone un descenso del 2,1% respecto de
2004, como consecuencia fundamentalmente de la indisponibilidad del grupo 4 de la central de As Pontes, que ha
sido transformado a carbon de importacion, y de la central de Vandellés, que ha estado parada entre marzo y
agosto por razones técnicas.

Endesa ha continuado mejorando su eficiencia operativa en 2005 en el marco del Plan de Mejora de la Eficiencia
puesto en marcha el pasado mes de junio, cuyos resultados han empezado ya a apreciarse. En el cuarto
trimestre, los costes fijos de este negocio han experimentado un descenso del 4,4% respecto del cuarto trimestre
de 2004.

También en el cuarto trimestre de 2005, Endesa ha puesto en marcha una iniciativa pionera para la compra de
derechos de emision de CO,, con el objetivo de conseguir 15 millones de toneladas de emisiones hasta 2012
mediante proyectos desarrollados bajo los mecanismos flexibles contemplados en el Protocolo de Kioto —
Mecanismos de Aplicacion Conjunta y Mecanismos de Desarrollo Limpio --. Destaca dentro de esta iniciativa el
acuerdo firmado con la compaiiia china Huaneneg Group para la adquisicion de Certificados de Reduccion de
Emisiones generados por tres parques edlicos de su propiedad.

Avances en el Programa de Nueva Capacidad
Endesa ha seguido avanzando durante el afio 2005 en el cumplimiento de su Programa de Nueva Capacidad.

En el cuarto trimestre, se hallaba en su fase final de construccién la central de ciclo combinado de Cristébal Col6n
(Huelva), de 400 MW, cuya entrada en servicio se prevé para los primeros meses de 2006. Ademas, a lo largo del
afio ha continuado avanzando la construccion de un ciclo combinado de 800 MW en la central de As Pontes (A
Corufa), asi como la transformacioén a carbén importado del grupo 4 de esta misma central. Cabe afadir a lo
anterior que el nuevo ciclo combinado de la central de Besés (Barcelona), de 800 MW, ha sido incluido en el Plan
Energético de Cataluiia.

Por otro lado, la Compaiiia ha puesto en funcionamiento en 2005 diversos parques eolicos con una potencia total
acumulada de 149 MW, incluyéndose la adquisicion del 100% de la compaiia portuguesa Finerge Gestao de
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Proyectos Energéticos, S.A. (Finerge), sociedad cabecera de un “holding” que explota parques edlicos y plantas
de cogeneracion en Portugal con una potencia consolidada de 107 MW y que tiene proyectos en curso para
alcanzar una potencia de 320 MW en 2007.

Altas tasas de crecimiento del mercado de la Compaiiia

La demanda total atendida por Endesa en 2005 ha sido de 111.802 GWh. Esta cifra supone un crecimiento del
5,3% respecto del ejercicio anterior y confirma el elevado potencial de desarrollo de su mercado en Espafia.

El ndmero de clientes atendidos por Endesa en el mercado regulado ha aumentado en 249.263 en 2005. En
cuanto al mercado liberalizado, el nimero de clientes de Endesa al término del cuarto trimestre del afio era de
998.154.

Mejora de la calidad del suministro

El Plan de Excelencia en Calidad que Endesa viene desarrollando a lo largo de los altimos afios y que ha
reforzado significativamente desde la segunda mitad del pasado ejercicio, ha contribuido a que la continuidad del
suministro de la Compafiia haya registrado una significativa mejora en el afio 2005, un hecho especialmente
relevante si se tiene en cuenta que se ha producido en un contexto de fuerte crecimiento de la demanda.

En el conjunto del afo, el TIEPI (tiempo de interrupcién equivalente de la potencia instalada) total acumulado ha
mejorado un 25% respecto del ejercicio 2004 en los mercados peninsulares abastecidos por la Compaiiia.

En el mercado extrapeninsular, y sin considerar los efectos del huracan “Delta” que afecté a Canarias a finales de
noviembre, por su caracter excepcional, el TIEPI registré una mejora del 9%.

Por lo que se refiere a la atenciéon comercial, el indice de retencién de los clientes de Endesa que se pasan al
mercado liberalizado ha sido del 87,6% en 2005, porcentaje mayor que el del resto de sus competidores, lo que
refleja un elevado grado de fidelidad a la Compaiiia.

Beneficio neto del negocio de Esparia y Portugal: incremento del 52,9%

El beneficio neto de este negocio ha sido de 1.358 miillones de euros en 2005, lo que supone un crecimiento del
52,9% respecto del afio anterior y una contribucion del 42,7% al resultado neto total de la Compaiiia.

Resultado de explotacion del negocio: 2.264 millones de euros (+58,1%)

El resultado de explotacion del negocio de Espaia y Portugal ha ascendido a 2.264 millones de euros en el
ejercicio 2005, con un incremento del 58,1% respecto de 2004.

Las ventas se han incrementado en un 31,8%, situandose en 8.761 millones de euros, como consecuencia
fundamentalmente del aumento del precio de las ventas a clientes finales, y, sobre todo, del alto nivel de los
precios del mercado mayorista.

El incremento de las ventas ha compensado el significativo crecimiento de los costes, producido principalmente
por el aumento en el precio y volumen de los mismos, y por el coste neto generado por el déficit de derechos de
emision de CO..

La baja hidraulicidad del afio, el incremento de los costes de los combustibles y el coste de cobertura del déficit de
los derechos de emision de CO, han dado lugar a un incremento del 75,1% en el precio medio del “pool” de
generacion, situandolo en niveles elevados, como antes se ha sefalado.

El limitado crecimiento de la tarifa eléctrica, que ha sido de un 1,7%, no ha permitido cubrir el incremento de los
costes del sistema, especialmente los costes de generacion que se incorporan al precio del “pool’. Como
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consecuencia de ello, se ha producido un déficit en los ingresos de las actividades reguladas del sector estimado
en 3.580 millones de euros, de los que a Endesa le corresponde financiar 1.581 millones de euros. Este importe
se ha contabilizado como un activo financiero, al estar garantizada su recuperacion de acuerdo con el Real
Decreto 1556/2005, de 23 de diciembre, por el que se establece la tarifa eléctrica para 2006.

Por otro lado, el impacto de la baja hidraulicidad y del incremento de los costes de los combustibles sobre los
resultados de este negocio se ha visto limitado porque la Compaiiia dispone de un “mix” de generacion mas
equilibrado que el del resto de sus competidores y porque ha controlado el incremento de los costes a través de la
gestion de combustibles, hasta el punto de que el coste de combustible de sus ciclos combinados es menor que la
media sectorial.

A continuacion, se expone un analisis detallado del resultado de explotacion del negocio de Espaiia y Portugal.
Ingresos: incremento del 38%

Los ingresos de este negocio se han situado en 9.274 millones de euros en 2005, con un incremento del 38%
respecto de 2004.

De esta cantidad, 8.761 millones de euros corresponden a la cifra de ventas, que ha sido un 31,8% mayor que la
de 2004.

Ventas del negocio de Espaia y Portugal

Millones de euros

2005 2004 Diferencia % var.

Generacién peninsular en Régimen Ordinario:

Ventas a clientes del mercado liberalizado 1.487 1.247 240 19,2

Resto de ventas en el OMEL 3.012 1.891 1.121 59,3
Generaciéon en régimen especial 240 121 119 98,3
Ingreso regulado de distribucién 1.602 1.564 38 2,4
Generacién extrapeninsular 1.548 1.004 544 542
CTC carbon 22 75 (53) (70,7)
CTC tecnolobgicos - 118 (118) (100,0)
Comercializacion a clientes liberalizados fuera de Espaia 220 170 50 29,4
Ingreso regulado de distribuciéon de gas 39 36 3 8,3
Comercializacion de gas 326 160 166 103,8
Otros 265 262 3 1,1
Total 8.761 6.648 2113 31,8

Generacion peninsular

La demanda eléctrica ha crecido un 4,6% en el conjunto del sistema peninsular espafiol en 2005. La generacion
en régimen ordinario lo ha hecho en un 3% y la del régimen especial, en un 10,4%.

La produccion eléctrica peninsular de Endesa en régimen ordinario ha sido de 77.691 GWh, con un descenso del
3,8% respecto del afio 2004, como consecuencia de dos circunstancias atipicas: la indisponibilidad por razones
técnicas de la central de Vandellés, que se ha prolongado desde marzo hasta agosto, y la del grupo 4 de la central
de As Pontes por los trabajos de transformacion a carbén de importacion que finalizaron a comienzos de ese
ulimo mes. La culminacion de la reconversion de todos los grupos de esta central tendra lugar en el afio 2008.

Por otro lado, la cifra de produccién correspondiente a régimen especial de Endesa ascendi6é a 2.120 GWh, con
un crecimiento del 19,6% respecto de 2004, porcentaje mayor que el registrado por el resto del sector.
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Ventaja comparativa del “mix” de generaciéon de Endesa

La comparacion entre la evolucion de la estructura de la produccion peninsular en régimen ordinario de Endesa y
la del resto del sector en 2005 refleja la fortaleza del “mix” de generacion de la Compafiia y su mayor estabilidad
frente a las bruscas variaciones de la hidraulicidad habituales en Espaia.

La generacion hidroeléctrica de Endesa ha descendido un 27,5% en 2005 respecto del aio anterior, mientras que
la del resto del sector lo ha hecho en un 42,3%; y la produccion termoeléctrica del sector se ha incrementado en
un 32,2%, mientras que la de Endesa lo ha hecho en sélo un 5,2%.

Contribucién de las centrales de carbén a la cobertura de la demanda

El importante papel de las centrales de carb6én de Endesa en la cobertura de la demanda eléctrica espaiola se ha
puesto una vez mas de manifiesto en el contexto de baja hidraulicidad que se ha registrado en el afio 2005.

Estas centrales han alcanzado un nivel de utilizacion del 86,5% respondiendo a requerimientos del sistema, lo que
demuestra que, a pesar de que se ha incorporado a este ultimo nueva capacidad en ciclos combinados y parques
edlicos, siguen siendo absolutamente imprescindibles para asegurar la atencion de las necesidades eléctricas del
pais.

Concretamente, la produccion de las centrales de carbon de Endesa ha permitido cubrir el 15% de la demanda
total peninsular del afio 2005.

Incremento de las ventas de Endesa al “pool”

Las ventas de la produccion de Endesa al “pool” se han situado en 4.940 millones de euros en 2005, cantidad
mayor en un 67,1% que la del ejercicio anterior, como consecuencia del aumento del 79,6% en el ingreso medio
del “pool’, incluyendo la garantia de potencia.

El incremento del coste de los combustibles, el derivado de cubrir el déficit de derechos de emision de CO, y la
menor utilizacion de las centrales hidraulicas como consecuencia de la sequia han sido los factores que han tenido
mayor influencia en este aumento.

El ingreso medio en el “pool”, incluyendo la garantia de potencia, ha sido de 60,6 euros por MWh en el aio 2005,
frente a 33,8 euros por MWh en 2004.

La comercializadora y la generadora de Endesa han realizado compras en el “pool” por importe de 1.928 millones
de euros. Estas compras se han compensado con la energia vendida por la Companiia en el propio “pool”. En
estas operaciones, han coincidido los mercados, los tramos horarios vy, por lo tanto, los precios de compra y de
venta.

El importe de estas ventas se compensa con las compras realizadas por la comercializadora y la generadora.
Como consecuencia de ello, el importe por ventas en el “pool’ registrado en la cuenta de resultados consolidada
del ano 2005 ha ascendido a 3.012 millones de euros.

Generacion de las centrales de Endesa del régimen especial

Las empresas del régimen especial que consolidan en Endesa por integracion global han producido 2.120 GWh
en 2005, fundamentalmente mediante aprovechamiento de energias renovables, cifra que supone un crecimiento
del 19,6%. Ademas, Endesa participa en otras sociedades de ese régimen que han producido 3.850 GWh en el
ejercicio.

Los ingresos por las ventas de generacion del régimen especial correspondientes a las empresas consolidadas
han ascendido a 240 millones de euros, un 98,3% mas que en el aifo 2004, lo que ha contribuido a la generacion
de un resultado de explotacion de 100 millones de euros, un 185,7% mayor que el de 2004.
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Comercializacion a clientes del mercado liberalizado

El numero de clientes de Endesa en el mercado liberalizado era de 998.154 a 31 de diciembre de 2005. De ellos,
942.082 son clientes del mercado liberalizado peninsular, 53.686 del extrapeninsular y 2.386 de mercados
liberalizados europeos fuera de Espaia.

Las ventas de Endesa a estos clientes han ascendido a un total de 36.773 GWh en 2005, un 18,7% mas que en
2004. De esa cantidad, 32.537 GWh se han vendido en el mercado liberalizado espafiol, con un incremento del
18,7% respecto del afio 2004, y 4.235 GWh en mercados liberalizados europeos, con un crecimiento del 18,8%.

Las ventas comercializadas en el mercado liberalizado espafol han ascendido a 1.605 millones de euros, con un
incremento del 23,6% respecto del ejercicio 2004. De este importe total, 1.487 millones de euros corresponden al
mercado liberalizado peninsulary 118 millones de euros al extrapeninsular.

Por ultimo, los ingresos por ventas a clientes de mercados liberalizados europeos fuera de Espafia han sido de
220 millones de euros, con un crecimiento del 29,4%.

Distribucién

La energia distribuida por Endesa en el mercado espaiol ha ascendido a 111.802 GWh en el ejercicio 2005, lo
que supone un aumento del 5,3% respecto del afio anterior.

El ingreso regulado de la actividad de distribucion ha sido de 1.602 millones de euros, un 2,4% mas que en 2004.
Este incremento no guarda relaciéon con el esfuerzo tanto en inversiones como en operacion y mantenimiento que
es necesario realizar para incrementar la seguridad y calidad del suministro.

Por ello, a fin de alcanzar este objetivo, que es compartido por todos los agentes del mercado y en cuyo
cumplimiento Endesa se encuentra especialmente comprometida -- como lo prueba la inversién de 1.369 millones
de euros realizada en el afio 2005 -- es indispensable que la nueva regulacion de la actividad de distribucion
reconozca este esfuerzo a través de una adecuada retribucion.

Endesa ha suministrado 64.095 GWh a clientes del mercado regulado espaiiol en 2005. Sin embargo, siguiendo el
criterio de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), la facturacion correspondiente no se ha
registrado como ingreso, ya que el Unico ingreso de la actividad de distribucion es la retribucidon de la misma
recogida en la tarifa eléctrica. El resto de los conceptos facturados consisten en una mera repercusion de los
costes incurridos.

Generacion extrapeninsular

La produccion de Endesa en los sistemas extrapeninsulares ha sido de 13.814 GWh en el aiio 2005, con un
incremento del 5% respecto de 2004. Las ventas han ascendido a 1.548 millones de euros, incluyendo el importe
de las compensaciones por los sobrecostes de estos sistemas.

El Real Decreto 1747/2003 que regula los sistemas eléctricos insulares y extrapeninsulares tiene en cuenta el
hecho de que en ellos la actividad de generacion soporta mayores costes que en la peninsula como consecuencia
del mayor margen de reserva necesario, del sobrecoste de las tecnologias especificas utilizadas y de los mayores
costes de los combustibles.

Este Real Decreto establece los principios generales que se han de aplicar para determinar las compensaciones
que se derivan de estas especiales circunstancias.

La metodologia concreta para su cuantificacion esta aun pendiente de desarrollo, si bien existe un borrador de
Orden Ministerial elaborado por el Ministerio de Industria y enviado a la Comision Nacional de Energia (CNE),
sobre el cual esta ultima ha remitido su correspondiente informe al Ministerio de Industria.
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Las cuentas de Endesa incluyen un ingreso de 212 millones de euros en el afio 2005 correspondiente a las
compensaciones por sobrecostes de los sistemas extrapeninsulares del periodo 2001-2004. Con el registro de
este importe, Endesa tiene reflejado en sus cuentas un activo por el importe informado favorablemente por la CNE
al Ministerio de Industria. Esta cifra es menor que la que se alcanzaria aplicando el borrador de Orden Ministerial
elaborado por el Ministerio de Industria.

Ademas, se ha registrado un ingreso de 177 millones de euros correspondiente a la compensacion adicional a los
importes cobrados en la tarifa de 2005 para cubrir los sobrecostes de este ejercicio. Este importe ha sido calculado
con la misma metodologia que ha utilizado la CNE en su informe para calcular las compensaciones del periodo
2001-2004.

CTC tecnolégicos y déficit de ingresos regulados

Como antes se ha sefalado, los ingresos regulados de 2005 no han sido suficientes para cubrir los costes del
sistema, por lo que se ha generado un déficit estimado en 3.580 millones de euros. Segun lo dispuesto en el Real
Decreto Ley 5/ 2005 de 11 de marzo, Endesa debe aportar el 44,16% del importe total de este déficit, es decir,
1.581 millones de euros.

De acuerdo con el Real Decreto 1556/2005, de 23 de diciembre, por el que se establece la tarifa eléctrica para
2006, Endesa tiene derecho a la completa recuperacion de las cantidades abonadas, sin perjuicio de que el 1 de
julio de 2006 el Gobierno establecera, mediante Real Decreto, el procedimiento concreto para su devolucion.

Por ello, las cuentas de Endesa a 31 de diciembre de 2005 incluyen un activo de caracter financiero de 1.581
millones de euros para recoger el derecho de recuperacion de los importes que ha aportado por este concepto.

Por otra parte, los ingresos por CTC tecnologicos de Endesa ascendieron a 118 millones de euros en el ejercicio
2004.

Distribucién y comercializacién de gas

Endesa ha vendido 21.134 GWh de gas en el aiio 2005 a través de las sociedades incluidas en su perimetro de
consolidacion por integracion global, lo que representa un incremento del 46,5% respecto del aio anterior. De esa
cantidad, 18.558 GWh se han vendido a clientes del mercado liberalizado, con un incremento del 58,2%, y 2.576
GWh en el mercado regulado, un 4,5% menos que en 2004.

A esta ultima cifra hay que afadir 1.461 GWh por las ventas en el mercado regulado realizadas por sociedades
participadas que no consolidan por integracion global. Por lo tanto, las ventas totales en el mercado regulado han
ascendido a 4.037 GWh, un 1,5% menos que en 2004.

Por lo que se refiere a la distribucién, Endesa ha distribuido un total de 5.713 GWh de en el mercado regulado de
gas, con un crecimiento del 18% respecto de 2004.

Los 22.595 GWh totales vendidos en el conjunto de los mercados liberalizado y regulado, junto con los 22.222
GWh de gas consumido por las centrales de Endesa, suman 44.817 GWh, lo que supone una cuota total de
mercado del 12%.

En términos econdmicos, los ingresos por ventas de gas en el mercado liberalizado han ascendido a 326 millones
de euros en el afio 2005, lo que supone un aumento del 103,8% respecto del aiio 2004. El ingreso regulado por la
actividad de distribucion de gas ha sido de 39 millones de euros, un 8,3% mas que en el ejercicio 2004.

Otros ingresos de explotacion

Los otros ingresos de explotacion han sido de 513 millones de euros en 2005, es decir, 442 millones mayores que
los de 2004.
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Este epigrafe incluye 337 millones de euros por la imputacion como ingreso de la parte de los derechos de
emision de CO, establecidos para Endesa en el marco del Plan Nacional de Asignacion correspondiente a las

emisiones realizadas a lo largo del ejercicio 2005.

Costes de explotacion

La distribucién por conceptos de los costes de explotacion del negocio de Espaia y Portugal en 2005 y su

comparacion con 2004 es la siguiente:

Costes de explotacion del negocio de Espafia y
Portugal
Millones de euros

2005 2004 Diferencia % var.
Aprovisionamientos y servicios 4.072 2.367 1.705 72,0
Compras de energia 875 434 441 101,6
Consumo de combustibles 2.057 1.546 511 331
Gastos de transporte de energia 273 189 84 44 .4
Otros aprovisionamientos y servicios 867 198 669 337,9
Personal 1.041 985 56 57
Otros gastos de explotacion 1.034 1.028 6 0,6
Amortizaciones 1.002 1.040 (38) 3,7)
Total 7.149 5.420 1.729 31,9

Compras de energia

Las compras de energia se han situado en 875 millones de euros, con un incremento del 101,6%. El principal
componente de este apartado corresponde a la realizacion de operaciones en el mercado mayorista de
generacion. El aumento de estas adquisiciones esta relacionado con el incremento del 79,6% en el precio medio
del “pool”.

El resto corresponde a las compras de gas para comercializacion a clientes liberalizados, que se han
incrementado como consecuencia del crecimiento en un 18,7% de las ventas a estos clientes y del aumento del
precio del gas.

Consumo de combustibles

El consumo de combustibles ha ascendido a 2.057 millones de euros en 2005, con un aumento del 33,1%
respecto del 2004.

Este incremento se ha debido a que, como consecuencia de la sequia, la produccion con fuel-gas, que tiene unos
costes unitarios mayores que los del resto de las tecnologias, ha sido mayor que en 2004 y al incremento
generalizado del coste de las materias primas en los mercados internacionales.

El impacto del incremento de los precios ha quedado mitigado por la politica activa de gestion de compra de
combustibles aplicada por la Compaiiia, que le ha permitido conseguir precios menores a los del mercado.

Otros aprovisionamientos y servicios

El gasto correspondiente a este epigrafe ha ascendido a 867 millones de euros en el ejercicio 2005, con un
aumento de 669 millones de euros respecto de 2004.

Esta variacion ha sido consecuencia del registro de 522 millones de euros de gasto por los derechos necesarios
para cubrir las emisiones de CO, realizadas en al aiio 2005, que han sido de 51,9 millones de toneladas: 40,4
millones de toneladas en la peninsula 'y 11,5 millones en los territorios extrapeninsulares.
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La valoracion de este gasto para las emisiones realizadas en la peninsula ha sido la siguiente:

- La parte de las emisiones cubierta por los derechos de emision asignados gratuitamente se ha valorado
al mismo precio al que se ha registrado el ingreso de los mismos, es decir, el precio de mercado del inicio
de 2005.

- La parte de las emisiones cubierta por derechos adquiridos en el mercado se ha registrado al precio de
coste de estos derechos.

- La parte de las emisiones para las que Endesa no posee derechos se ha registrado al precio de mercado
de los derechos vigente a 31 de diciembre de 2005, que era de 21,88 euros por tonelada.

El efecto neto de los ingresos y gastos contabilizados en el afio 2005 para cubrir las emisiones de CO, ha
ascendido a 185 millones de euros, cantidad que corresponde a un déficit de derechos estimado de 8,5 millones
de toneladas.

Gastos de personal

La plantilla del negocio de Espafa y Portugal era de 12.709 personas a 31 de diciembre de 2005, un 1,4% menor
que la del 31 de diciembre de 2004.

Los gastos de personal han ascendido a 1.041 millones de euros, con un incremento del 5,7% respecto de 2004.
Estos gastos incluyen 34 millones de euros correspondientes a los costes futuros de bajas previstas por la
aplicacion del Plan de la Mineria 2006-2012, que sera uno de los factores de reduccion de costes para los
proximos afios, asi como 12 millones de euros correspondientes a la provision por tarifa de empleados. Una vez
descontados estos efectos, los costes de personal practicamente no registran variacion.

Otros gastos fijos de explotacién

Los “Otros gastos fijos de explotacion” han sido de 1.034 millones de euros en 2005, con un incremento del 0,6%
respecto del ejercicio anterior.

Cabe destacar que los “Otros gastos fijos de explotacion” del cuarto trimestre de 2005 han sido menores en un
5,7%, es decir, en 20 millones de euros, que los del mismo trimestre de 2004, lo que pone de manifiesto los
resultados que empiezan a obtenerse con la aplicacion del Plan de Mejora de la Eficiencia.

Gastos financieros netos: 609 millones de euros

Los resultados financieros del ejercicio 2005 han supuesto un coste de 609 millones de euros, de los que 602
millones corresponden a los gastos financieros netos. Esa cantidad incluye 60 millones de euros por el coste de
las participaciones preferentes, dado que en 2005 se consideran como deuda y, por lo tanto, su coste se registra
como gastos financieros. En 2004, estas participaciones se habian incorporado como resultado atribuible a
accionistas minoritarios, puesto que en ese ejercicio no se aplico la NIC 32y, por consiguiente, las participaciones
preferentes se consideraron como intereses minoritarios y no como deuda financiera.

Asimismo, los gastos financieros de 2005 incluyen 111 millones de euros correspondientes a la reduccion de la
tasa de actualizacion de los expedientes de regulacion de empleo del 4% al 3,588%.

En condiciones homogéneas, los gastos financieros netos han disminuido en 70 millones de euros en el aiio 2005,
es decir, un 12,5%.

La deuda neta del negocio de Espaiia y Portugal se ha situado en 11.461 millones de euros a 31 de diciembre de
2005, frente a los 9.586 millones que se registraban al inicio del afio. En este aumento han influido, entre otros
factores, los 1.581 millones de euros correspondientes al déficit de tarifa, asi como por las inversiones en
distribucion realizadas durante el ejercicio en el marco del Plan de Excelencia en Calidad de Endesa.
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Resultados de sociedades consolidadas por el método de participacion

Los resultados de sociedades consolidadas por el método de participacion del negocio de Espaiia y Portugal han
sido de 44 millones de euros.

Estos resultados incluyen, entre otras, la aportacion de la empresa Nuclenor — 19 millones de euros --, de las
compaiiias participadas en Portugal — 9 millones de euros —, y la de las filiales de generacion del régimen especial
- 15 millones de euros --.

Ventas de activos: 96 millones de euros de plusvalias

Endesa ha generado en 2005 una plusvalia bruta de 96 millones de euros mediante la venta de activos no
estratégicos del negocio eléctrico de Espaia y Portugal.

Cabe destacar al respecto la enajenacion de los terrenos en Palma de Mallorca en los que se ubica el edificio que
constituia la sede social de GESA, asi como del edificio “Lepanto” en Barcelona. Estas operaciones han generado
una plusvalia bruta de 89 millones y de 75 millones después de impuestos.

Recursos generados por las operaciones: 2.669 millones de euros

Los recursos generados por las operaciones en el negocio de Espafia y Portugal han ascendido a 2.669 millones
de euros en el ailo 2005, lo que supone un crecimiento del 34,9% respecto de 2004.

Inversiones: 943 millones de euros en generacion y 1.389 en distribucién

Las inversiones del negocio de Espaia y Portugal en el afio 2005 han sido de 2.660 millones de euros en el
conjunto del aifo 2005, conforme al siguiente detalle:

Inversiones totales del negocio de Espafiay

Portugal
Millones de euros
Materiales 2.382
Inmateriales 66
Financieras 212
Sociedades consolidadas 151
Total 2.660

Inversiones materiales del negocio de Espanay

Portugal
Millones de euros
Generacién 943
Régimen ordinario 799
Régimen especial 144
Distribucion 1.389
Otros 50
Total 2.382

El 89,6% de la inversion total corresponde a inversiones materiales, es decir, a las relativas al desarrollo o mejora
de instalaciones de generacion y distribucion de electricidad, a fin de mantener la posicién de liderazgo que
Endesa posee en el mercado espaiol, atender la evolucion de la demanda y mejorar la calidad del servicio.

El desglose de la inversion material refleja el considerable esfuerzo que la Compaiiia viene realizando a lo largo de
los dltimos en calidad del suministro, ya que las instalaciones de distribucion representan el 58,3% de la inversion
material total. Igualmente, destaca el importante incremento de las inversiones en generacion, destinadas a la
ampliacion del parque de produccién de Endesa, entre las que destacan las relativas a la transformacion del grupo
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4 de la central de As Pontes, a la construccion de los ciclos combinados de Cristébal Colon (400 MW) y de la
propia central de As Pontes (800 MW), y a la ampliacion de la capacidad en régimen especial.

El importe por adquisicion de sociedades consolidadas corresponde a la compra de la sociedad portuguesa de
energias renovables Finerge por 151 millones de euros, operacion realizada en el tercer trimestre del afio.

La financiacion del déficit de los ingresos de las actividades reguladas — 1.581 millones de euros -- tiene también
la consideracion de inversion financiera, si bien no esta incluida en las cifras anteriores. De este importe, al 31 de
diciembre de 2005 se habian desembolsado 1.011 millones de euros.

Negocio eléctrico en Europa

Excelentes resultados econémicos y sélidos proyectos de crecimiento

En el ejercicio 2005, Endesa ha confirmado su posicion entre las cinco mayores empresas eléctricas del
continente europeo, que descansa en una plataforma de negocio irrepetible que viene demostrando una elevada
rentabilidad afo tras afo.

En estos momentos, Endesa posee en el mercado europeo fuera de Espaiia y Portugal un total de 9.397 MW que
generaron 33.749 GWh en 2005 y unas ventas totales de 47.221 GWh. A titulo comparativo, cabe sefialar que es
cifra de produccion supera la generacion total del tercer competidor de Endesa en Espafia y equivale
aproximadamente a la mitad de la generacién de su segundo competidor en el pais.

A lo largo del ejercicio, el negocio en Europa de la Compafia ha centrado sus actividades en el cumplimiento de
sus dos principales objetivos estratégicos: la consolidacion de su posicion actual y la busqueda de opciones de
crecimiento.

Por lo que se refiere a sus principales empresas participadas, las magnitudes fisicas de Endesa lItalia han
registrado fuertes incrementos: la generacion de electricidad ha crecido un 12% y las ventas lo han hecho en un
17,8%.

La compaiiia ha sido especialmente activa en el campo de las energias renovables, a fin de diversificar su parque
de produccién con tecnologias que no dan lugar a emisiones. En el cuarto trimestre del afio, ha iniciado la
construccion de dos parques edlicos en Sicilia que tendran una potencia total instalada de 56 MW y cuya entrada
en operacion comercial esta prevista para el verano de 2006, ha firmado un acuerdo con Merloni para la
adquisicion del 51% de la sociedad MF Power, propietaria de tres parques eo6licos en lItalia por un total de 60 MW
y, cumpliendo con lo establecido en el acuerdo marco suscrito con Gamesa, en enero de 2006 recibira el parque
edlico lardino, situado en Napoles (ltalia), con una capacidad instalada de 14 MW.

Ademas, ha continuado, de acuerdo con el calendario previsto, la construccion de los dos grupos de 400 MW de
potencia unitaria del ciclo combinado de Scandale (Calabria), proyecto adquirido a finales de diciembre del 2004 al
50% por Endesa y ASM Brescia.

Finalmente, conforme a lo establecido en la Legge Finanziaria de 2006, se ha procedido a revalorizar parcialmente
los valores del inmovilizado de Endesa lItalia con criterios contables italianos. Esta revalorizaciéon no se tiene en
cuenta en los estados financieros con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). El impacto
econdmico total de esa revalorizacion fiscal asciende a 134 millones de euros que han sido reconocidos en el
resultado de 2005 de Endesa.

Estos hechos se afiaden a otros hitos relevantes que han tenido lugar en el curso del ejercicio 2005, entre los que
cabe citar:

- La venta en febrero a ASM Brescia, socio de Endesa en Endesa ltalia, de un 5,33% de la participacion
en esta compaiia por importe de 159 millones de euros, lo que ha supuesto la obtencién de una
plusvalia neta de 24 millones. Tras esta operacion, la participacion de Endesa en Endesa Italia asciende
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a un 80%. Esta transacciéon supone una valoracion implicita de Endesa Italia de 2.989 millones de euros,
lo que representa una revalorizacion del 36,4% respecto del precio pagado por Endesa en 2001 para la
adquisicion inicial de esta compaiiia.

- La finalizacion de las obras de “repowering”, mediante conversiéon a ciclo combinado, del grupo 3 de la
central de Ostiglia y del grupo 6 de la de Tavazzano.

- Elacuerdo suscrito con el grupo Merloni para la comercializacion de electricidad en el mercado minorista
italiano. La energia vendida tendra como base de aprovisionamiento el parque de generacion de Endesa
Italia. El grupo Merloni aporta una cartera de mas de 2.000 clientes y un volumen de ventas de mas de 2
Twh.

- El acuerdo de intenciones firmado para el desarrollo del proyecto de construccion y explotacion de la
terminal de regasificacion de Livorno (Toscana), lo que permitiria a Endesa adquirir hasta un 25,5% de la
empresa propietaria del proyecto y disponer de hasta 2 bcm de capacidad de regasificacion en esa
terminal.

- Ladistribucion en febrero de un dividendo de 102 millones de euros.

En cuanto a la generadora francesa Snet, en la que Endesa posee una participacion de control del 65%, las
actuaciones realizadas durante el ejercicio se enmarcan en el Plan Industrial que fue presentado a los mercados
en los primeros meses de 2005 y que prevé el desarrollo de nueva capacidad, a través de la utilizacion futura de
sus emplazamientos actuales, hasta alcanzar un total de 2.000 MW de nueva potencia en centrales de ciclo
combinado y 200 MW en instalaciones de energias renovables.

Dentro de este Plan, se han realizado en Snet, entre otras actuaciones, la renegociacion del contrato de venta de
electricidad a EDF, la firma de un contrato de suministro de carbdn, una serie de acuerdos con los sindicatos para
lograr la estabilidad laboral y los objetivos de optimizacion de la plantilla de la compaiiia, la obtencién de los
permisos para iniciar la construccion del parque edélico de Lehaucourt, que tendra una potencia de entre 8 y 10
MW, y la venta a Ecofin Ltd. de la participacion del 23,62% que poseia en la compafiia de generacion Séchilienne-
Sidec por 104 millones de euros.

Ademas, ha culminado con éxito el proceso de fusién de sus tres sociedades operadoras (Setne, Setcm vy la
propia Snet), y Snet ha adquirido un 4,36% adicional de la central polaca de cogeneracion Bialystock, con lo que
su participacion de control en ésta ultima al cierre del ejercicio era de un 69,58%.

En 2005, el Consejo de Administracion de Snet repartié a sus accionistas un dividendo a cuenta de 21 millones de
euros, de los que 14 millones correspondieron a Endesa Europa.

Por dltimo, y en el marco del proceso de privatizacion de la empresa Dolna Odra (Polonia), el pasado 9 de enero
de 2006 la Comision Europea autorizd la operacion y se espera que las negociaciones para la culminacion
definitiva de la compra por parte de Endesa concluyan en las proximas semanas.

Crecimiento del beneficio neto en un 151,5%

El beneficio neto del negocio eléctrico en Europa ha ascendido a 425 millones de euros en el ejercicio 2005, con
un incremento del 151,5% respecto de 2004. Los datos de produccion y ventas desglosados por paises son los
siguientes:

Generacion y ventas de Endesa en Europa por paises
Generacion (GWh) Ventas (GWh)
2005 2004 % var. 2005 2004 % var.
Italia 23.362 20.865 12,0 30.911 26.246 17,8
Francia (1) 8.689 3.591 1420 14.612 5.329 174,2
Polonia (1)(2) 1.698 597 184 4 1.698 597 184 4
Total 33.749 25.053 34,7 47.221 32.172 46,8

(1) Los datos de 2004 corresponden tan so6lo a los cuatro ultimos meses del afio, periodo en el que Endesa poseia el control de Snet.
(2) Endesa esta presente en el negocio de generacion en Polonia a través de la central de carb6n de Bialystock controlada por Snet.
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Resultado de explotaciéon: incremento del 67%

El desglose del resultado bruto de explotacion (EBITDA) y del resultado de explotacion (EBIT) del negocio
eléctrico en Europa ha sido el siguiente:

EBITDA y EBIT del negocio en Europa
EBITDA (Millones de euros) EBIT (Millones de euros)
2005 2004 % var. 2005 2004 % var.
Endesa ltalia 694 510 36,1 542 382 419
Snet (1) 179 43 316,3 62 6 933,3
Gestion de energia 46 1 NA 46 1 NA
“Holding” y otras (32) (19) NA (32) (19) NA
Total 887 535 65,8 618 370 67,0

(1) Los datos de 2004 corresponden tan sélo a los cuatro ultimos meses del afo, periodo en el que Endesa poseia el control de Snet.

Destaca la aportacion de 46 millones de euros al resultado de explotacion por operaciones de gestion de energia.
Endesa puede efectuar estas operaciones sin asumir riesgos gracias a la base de generaciéon que posee en ltalia
y Francia.

Endesa Italia: excelente evolucién de las principales magnitudes

Las principales magnitudes del resultado de explotacion de Endesa Italia han sido las siguientes:

Principales magnitudes de Endesa Italia
Millones de euros
2005 2004 Diferencia % var.
Ingresos 2.242 1.680 562 335
Margen de contribucién 853 717 136 19,0
EBITDA 694 510 184 36,1
EBIT 542 382 160 41,9

Los ingresos de la compaiiia italiana se han incrementado en un 33,5%, como consecuencia fundamentalmente
del aumento en un 17,8% de la energia vendida.

Esta ha ascendido a 30.911 GWh en 2005, frente a los 26.246 GWh del afo anterior. De esa cantidad, 7.549 GWh
corresponden a energia adquirida a terceros con un coste de 292 millones de euros, es decir, 2.168 G\Wh mas que
2004.

La generacion de electricidad de la compafiia ha sido de 23.362 GWh en 2005, lo que representa un incremento
de 2.497 GWh, es decir, del 12% respecto del ejercicio 2004. Su cuota en el mercado italiano se ha situado en un
8,1%.

El avance en el cumplimiento del programa de “‘repowering” de su parque de generacion termoeléctrica le ha
permitido incrementar su producciéon con un “mix” mas eficiente, en el que se sustituye la generacion con fuel-gas
por la procedente de ciclos combinados de gas, asi como tener una mayor capacidad para limitar los efectos del
incremento de los precios de los combustibles.

De esta forma, el coste de los combustibles de Endesa Italia se ha incrementado en s6lo 241 millones de euros en
el ejercicio 2005. Esta cifra es mucho menor que el incremento que han experimentado los ingresos como
consecuencia de los mayores precios de la electricidad ocasionados por la repercusion del incremento de los
precios de los combustibles.

Los efectos favorables del programa de “repowering” se reflejan también al comparar la distribucion por
tecnologias que presentaba la generacion de la comparia en 2004 con la de 2005: la participacion de los ciclos

endesa 05




DOCUMENTACION LEGAL

combinados de gas ha pasado del 30,4% al 50,4%, mientras que la del fuel-gas ha descendido del 31,1% al
16,2%.

El epigrafe de “Otros aprovisionamientos y servicios” incluye, entre otros conceptos, las estimaciones del coste de
las emisiones de CO, realizadas en 2005 por importe de 21 millones de euros que se prevé que no estén
cubiertas por la distribucion de derechos que debera realizar el Gobierno italiano en funcion de la propuesta
enviada por éste a la Unidén Europea, que se encuentra pendiente de aprobacion.

Por otro lado, el pasado 23 de junio de 2005 se ha publicado el Real Decreto que establece el modo en el que
Endesa Italia cobrara los 169 millones de euros que le corresponden en concepto de costes de transicion a la
competencia en el periodo 2005-2009.

Del importe total aprobado, se han contabilizado 33 millones de euros como mayor ingreso en la cuenta de
resultados de 2005. El importe restante, es decir, 136 millones, se ha diferido en funcién de la vida util de las
instalaciones afectadas.

Reduccién de la deuda de este negocio en 837 millones de euros

La deuda financiera neta del negocio en Europa ascendia a 1.286 millones de euros a 31 de diciembre de 2005, lo
que supone una reduccion de 837 millones de euros, es decir, del 39,4% en comparacion con los 2.123 millones
del inicio del ejercicio.

Los resultados financieros han supuesto un coste de 64 millones de euros en el aiio 2005, cantidad menor en 2
millones de euros que la de 2004.

Impuesto sobre sociedades

El impuesto sobre sociedades incluye 134 millones de euros correspondientes al beneficio fiscal asociado a la
revalorizacién parcial del valor de los activos permitida en Italia de acuerdo con la Legge Finanziaria de 2006.

Recursos generados: incremento del 14,7%

Los recursos generados por las operaciones de este negocio han ascendido a 586 millones de euros, lo que
representa un incremento del 14,7% con respecto a los obtenidos en 2004.

Inversiones: 308 millones de euros

Las inversiones del negocio eléctrico en Europa se han situado en 308 millones de euros en 2005. De esta cifra,
283 millones han sido inversiones materiales e inmateriales, de los que 209 millones de euros corresponden a
Endesa Italia y 74 millones a Snet.

Las inversiones financieras del ejercicio han ascendido a 25 millones de euros e incluyen la compra de las
participaciones de los accionistas minoritarios de Sodelif y Bialystock — filiales de Snet - por importe de 6 y 4
millones de euros, respectivamente. Estas adquisiciones han supuesto la compra de un 15,86% de Sodelify de un
4,36% de Bialystock.

Desinversiones
En el ejercicio 2005, Endesa ha realizado en su negocio en Europa las siguientes desinversiones:

- Laventa de un 5,33% de Endesa Italia a ASM Brescia por 159 millones de euros, con una plusvalia neta
de 24 millones de euros.
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- La venta de la participacion del 23,62% que Snet poseia en la compafiia de generacion Séchilienne-
Sidec, por 104 millones de euros, con una plusvalia bruta de 48 millones de euros -- 26 millones de euros
después de impuestos y minoritarios —.

- Laventa de la participacion del 18% que Endesa poseia en la sociedad marroqui de aguas Lydec, por 26
millones de euros, con una plusvalia neta de 12 millones de euros.

Negocio eléctrico en Latinoamérica

Aprovechamiento de la recuperacién econémica de la region: fuertes incrementos de la produccién
y de las ventas

A lo largo de 2005, el negocio de Endesa en Latinoamérica ha aprovechado la recuperaciéon econdmica
experimentada por la region. En este contexto, mas favorable que el de ejercicios anteriores, este negocio ha
puesto de manifiesto su potencial de rentabilidad, manteniendo al mismo tiempo su proceso de fortalecimiento
financiero y optimizacion societaria, y consolidando a Endesa como la primera multinacional eléctrica de
Latinoamérica, con una potencia de 14.095 MW, una generacion total de 57.890 GWh y unas ventas de 55.246 a
un total de 11,2 millones de clientes.

El crecimiento econémico sostenido y la estabilidad monetaria que han caracterizado en términos generales el
desarrollo del ejercicio han generado un entorno favorable con elevados incrementos de la demanda de
electricidad en los mercados abastecidos por las compaiiias participadas de Endesa, cuyas ventas de electricidad
han alcanzado un crecimiento medio del 5,6% respecto de 2004 en el conjunto de las zonas en las que operan.

Esta mayor demanda ha conducido, a su vez, a incrementos significativos en la generacion de estas compaiiias,
con un crecimiento medio del 5,1%.

Este entorno ha favorecido también aumentos generalizados en los precios y margenes de sus negocios. Como
consecuencia de ello, su resultado de explotacién ha crecido un 10% en el negocio de generacion y transporte, y
un 43,4% en el de distribucién.

Aumento de las ventas fisicas en generacion y distribucién

Los datos fisicos de la generacion y distribucion de las empresas latinoamericanas de Endesa han sido los
siguientes:

Generacion de ventas y de electricidad del negocio en Latinoamérica
Generacion (GWh) Distribucién (GWh)

2005 % var. s/2004 2005 % var. s/2004
Chile 18.764 11,7 11.851 47
Argentina 16.154 1,7 14.018 52
Peru 6.895 21,9 4530 6,6
Colombia 11.864 0,1) 10.094 45
Brasil 4213 (13,8) 14.753 7,1
Total 57.890 51 55.246 5,6

Mejora de los margenes de generacién y distribuciéon

El aumento de la demanda y el estrechamiento de los margenes de reserva han dado lugar a un aumento
del margen unitario obtenido por las empresas de generacion del 9,9% con respecto a 2004, hasta situarse
en 21,1 délares por MWh producido.

Cabe destacar que este aumento se ha registrado a pesar de la evolucion de los precios de los
combustibles liquidos y de las restricciones de gas que han afectado a Chile y Argentina.

endesa 05




DOCUMENTACION LEGAL

Por lo que se refiere a las empresas de distribucién, la mejora del “pass-through” de los precios de
generacion conseguida en las revisiones tarifarias que han tenido lugar durante el afio, unida a la eficiencia
operativa de las compafiias, ha dado lugar a una sustancial mejora de los margenes de operacion. Su VAD
se ha situado en 30,3 d6lares por MWh distribuido, con un incremento del 28,9%.

Desarrollos regulatorios

En el cuarto trimestre de 2005, ha continuado el proceso de perfeccionamiento de los marcos regulatorios
en los que desarrollan sus actividades las empresas participadas de Endesa en Latinoamérica.

En octubre de 2005, Endesa, junto con el resto de agentes generadores de Argentina, firmaron el Acuerdo
Definitivo con la Secretaria de Energia para la gestion y operacion de los proyectos de readaptacion del
Mercado Eléctrico Mayorista (MEM). Este acuerdo es continuacion del Acta de Adhesion suscrita en
diciembre de 2004, bajo la cual los generadores acordaron su participacion en un fondo fiduciario
constituido para la financiacion de las inversiones necesarias para incrementar la Oferta de Energia
Eléctrica en el Mercado Eléctrico Mayorista (FONINVEMEM).

El 9 de diciembre se firmé el Acuerdo de entendimiento en materia energética entre Brasil y Argentina para
el periodo transitorio 2006-2008. Mediante este acuerdo, ambos paises se comprometen a adecuar la
normativa para permitir cambios contractuales en materia de exportacién e importacion.

También en diciembre, el Senado argentino aprobé el acuerdo firmado entre Edesur y el Uniren para el
aumento de tarifas, aunque su aplicacion sigue pendiente. Estos acuerdos se afiaden a las revisiones
tarifarias que han tenido lugar en 2005 en Chilectra, Ampla, Coelce y Edelnor.

Incremento del beneficio neto en un 106,3%

El beneficio neto de este negocio se ha situado en 262 millones de euros en el ejercicio 2005, lo que
representa una contribucién del 8,2% al resultado neto total de Endesa y un crecimiento del 106,3%
respecto del afio 2004.

Resultado de explotacién: crecimiento del 30,6%

La evolucion del resultado bruto de explotacion (EBITDA) y del resultado de explotacion (EBIT) del negocio
latinoamericano de Endesa, desglosada por actividades, ha sido la siguiente:

EBITDA y EBIT del negocio Latinoamericano
Millones de euros
EBITDA EBIT
2005 2004 % Var. 2005 2004 %Var.

Generacioén y transporte 1.037 914 13,5 768 698 10,0
Distribucion 898 663 354 677 472 43,4
Otros (57) (55) NA (69) (116) NA
Total 1.878 1.5622 23,4 1.376 1.054 30,6

Su distribucién entre los paises en los que Endesa opera a través de

global ha sido la que se indica a continuacion:
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EBITDA y EBIT de Endesa en Latinoamérica por negocios
Millones de euros
EBITDA EBIT

2005 2004 % var. 2005 2004 % var.
Generacioén y Transporte
Chile 365 266 37,2 248 179 38,5
Colombia 232 220 55 183 178 2,8
Brasil — Generacion 128 98 30,6 111 84 32,1
Brasil — Transporte 55 68 19,1) 38 54 (29,6)
Peru 154 127 21,3 114 90 26,7
Argentina - Generacion 93 123 (24,4) 66 101 (34,7)
Argentina — Transporte 10 12 (16,7) 8 12 (33,3)
Total 1.037 914 13,5 768 698 10,1
Distribucién
Chile 192 168 14,3 168 147 14,3
Colombia 236 206 14,6 165 139 18,7
Brasil 329 145 126,9 262 96 172,9
Peru 74 69 72 44 40 10,0
Argentina 67 75 (10,7) 38 50 (24,0)
Total 898 663 35,4 677 472 43,4

Generacion y transporte
Chile

En el aio 2005, la generacion del pais se ha visto condicionada por los problemas de suministro de gas natural
que han afectado a las centrales térmicas y que les han obligado a sustituirlo por combustibles liquidos, mas
caros.

En el caso de las compaiiias participadas de E Endesa, este efecto se ha visto compensado sobradamente por el
aumento del 11,7% de la energia generada por las instalaciones hidroeléctricas, gracias especialmente a la
entrada en funcionamiento de la central de Ralco en septiembre de 2004, y a las subidas del precio del nudo,
derivadas, a su vez, del cambio de la matriz energética a raiz de la crisis de suministro de gas. Todo ello ha dado
lugar a un aumento del EBIT del 38,5% respecto de 2004 que lo ha situado en 248 millones de euros.

Colombia

Si bien la energia generada en 2005 se ha mantenido practicamente en los niveles de 2004, el efecto positivo de
la evolucion del peso colombiano con respecto al euro ha permitido alcanzar un EBITDA de 232 millones de euros
y un EBIT de 183 millones de euros, con incrementos del 5,5% y del 2,8% respectivamente.

Brasil (Generacién)

La generacion eléctrica en Brasil ha experimentado un descenso del 13,8% por los problemas de suministro de
gas que han afectado a Endesa Fortaleza. Sin embargo, el efecto favorable del menor consumo de combustibles,
de la variacion positiva de los precios y de la variacion del tipo de cambio ha dado lugar a un aumento del 30,6%
en el EBITDAY del 32,1% en el EBIT, situandolos en 128 y 111 millones de euros, respectivamente.

Brasil (Transporte)

Las dificultades de disponibilidad de electricidad en Argentina para su exportacién a Brasil como consecuencia de
los problemas de suministro de gas anteriormente citados han tenido un impacto negativo en los resultados de la
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interconexion entre ambos paises, dando lugar a un EBIT de 38 millones de euros, 16 millones menor que el
obtenido en el afio 2004.

Perd

Las ventas de la generacion se han situado en 299 millones de euros en 2005, un 3,5% mas que en 2004. El
efecto de los menores precios registrados como consecuencia de la mayor hidraulicidad se ha visto compensado
por el incremento en un 21,9% de la energia generada.

El incremento de la hidraulicidad ha permitido disminuir en 35 millones de euros el coste de los combustibles, lo
que ha contribuido a un aumento de 27 millones de euros en el EBITDA y de 24 millones de euros en el EBIT, que
se han situado en 154 millones de euros y 114 millones de euros, respectivamente.

Argentina

Los problemas de abastecimiento de gas mencionados han dado lugar a un significativo encarecimiento de los
combustibles (+48,5%), por la necesidad de producir electricidad con combustibles liquidos. Por ello, aunque las
ventas fisicas de generacién han aumentado en un 1,7%, los margenes han empeorado.

Como consecuencia de este empeoramiento, el EBITDA ha descendido un 24,4% y el EBIT lo ha hecho en un
34,7%, situandose en 93 millones de euros y 66 millones de euros, respectivamente.

Distribucioén
Chile

El EBITDA y el EBIT de la distribucion han aumentado un 14,3% respecto del afio anterior. Estos aumentos han
sido debidos a que el aumento de las ventas producido por el incremento de la demanda ha compensado la
reduccion de los margenes derivados de la Ultima revision tarifaria.

Colombia
ElI EBITDA de la distribucién en Colombia se ha incrementado en un 14,6% y el EBIT en un 18,7%.

Estos incrementos se han debido a que el aumento del 10,5% en las ventas, que se han situado en 400 millones
de euros, ha sido suficiente para cubrir los mayores costes de las compras de electricidad, y a la favorable
evolucién del tipo de cambio del peso colombiano con respecto al euro.

Brasil

Las ventas de la distribucion en Brasil se han situado en 1.319 millones de euros en 2005, es decir, un 53,7% mas
que en 2004.

Este aumento se ha debido a la mejora de los margenes como consecuencia de la que ha experimentado el
“pass-through” de los precios de generacién y, en menor medida, al aumento del volumen de la energia vendida.

Por otro lado, el incremento de los ingresos por ventas de electricidad ha cubierto sobradamente el de los costes,
lo que ha permitido alcanzar un EBITDA de 329 millones de euros y un EBIT de 262 millones de euros, con
crecimientos del 126,9% y del 172,9%, respectivamente, en comparacion con los registrados en 2004.
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Perd

ElI EBITDA de la distribucion en Peru se ha situado en 74 millones de euros, es decir, un 7,2% mas que en 2004. A
su vez, el EBIT ha crecido en 2005 4 millones de euros hasta situarse en 44 millones de euros, con un crecimiento
del 10%.

Esta evolucion ha sido debida al buen comportamiento de las ventas, que se han situado en 298 millones de
euros, con un crecimiento de 36 millones de euros respecto del ejercicio 2004, frente al incremento de 22 millones
de euros en las compras de electricidad.

Argentina

El EBITDA y el EBIT de la distribucion en Argentina han registrado caidas de 8 y 12 millones de euros,
respectivamente, en comparaciéon con 2004.

Una parte importante de esta disminucion ha sido consecuencia de que las cifras de este ultimo afo incluian un
importe de 10 millones de euros por la indemnizacion recibida de Alstom a causa del incidente de suministro de
Azopardo.

El resto ha sido resultado del incremento de las compras de energia y de los costes fijos, que no se ha visto
compensado por el aumento de los ingresos, situacidon que puede variar en el futuro en el marco de la proxima
revision tarifaria.

Fortalecimiento financiero: mejora del 3% de los resultados financieros

Los resultados financieros del negocio eléctrico latinoamericano han supuesto un coste de 524 millones de euros
en 2005, con una disminucion de 16 millones con respecto a 2004.

Las diferencias de cambio han mejorado en 103 millones de euros, pasando de 87 millones de euros negativos en
el afio 2004, a 16 millones positivos en 2005.

Los gastos financieros netos han sido de 540 millones de euros, lo que representa un aumento de 87 millones, es
decir, del 19,2% respecto del ejercicio 2004. Este aumento se ha debido a la evoluciéon del euro respecto de las
monedas latinoamericanas y el délar, que ha supuesto un incremento de la deuda en estas divisas medida en
euros y, por lo tanto, de los intereses correspondientes a la deuda denominada en esas monedas.

El endeudamiento neto del negocio de Latinoamérica era de 6.109 millones de euros a 31 de diciembre del
presente ano, lo que representa un aumento de 759 millones con respecto al existente en el inicio del mismo.

Este aumento ha sido consecuencia fundamentalmente de la devaluacion del euro con respecto a las monedas en
las que las sociedades de Endesa en Latinoamérica tienen contratada su deuda, lo que ha producido un
incremento de 912 millones en esta Ultima.

Por consiguiente, sin el efecto de esta devaluacion, la deuda de este negocio se habria reducido en 153 millones
de euros, después de haber pagado dividendos y reducciones de capital a los accionistas del Grupo y minoritarios
por importe de 533 millones de euros.

Evolucién de Enersis y Endesa Chile en los mercados financieros

La favorable evolucion operativa del negocio latinoamericano de Endesa se ha visto reflejada en la evolucion de la
cotizacion de Enersis y de Endesa Chile, que ha experimentado una revalorizacion del 18,7% y del 55,1%,
respectivamente, en la Bolsa de Santiago de Chile en el ejercicio 2005.
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En la Bolsa de Nueva York, la revalorizacion bursatil de Enersis en 2005 ha sido del 29,1% y la de Endesa Chile
del 67,9%.

Recursos generados: incremento del 25,3%

Los recursos generados por las operaciones del negocio latinoamericano de Endesa han ascendido a 1.180
millones de euros en el afio 2005, con un aumento del 25,3% respecto de 2004.

Inversiones: 670 millones de euros

Las inversiones de este negocio han sido de 670 millones de euros en 2005. De este importe, 600 millones han
correspondido a inversiones materiales, con el siguiente desglose:

Inversiones materiales del negocio latinoamericano

Millones de euros

Generaciéon 166
Distribucion y Transporte 390
Otros 44
Total 600

En el cuarto trimestre de 2005, Endesa ha vendido su participacion del 40% en la compafiia dominicana Cepm,
por 20 millones de euros, con una plusvalia bruta de 7 millones de euros — 4 millones de euros después de
impuestos —.

Optimizacién de la estructura societaria

En 2005, Endesa ha constituido la filial Endesa Brasil, a la que se han aportado todas las compaiias operativas,
tanto de generacion como de distribuciéon, que tenia el Grupo en el pais. Endesa posee una participacion directa
en Endesa Brasil del 28,48%. El 71,52% restante es del Grupo Enersis.

Ademas, en el marco de la politica de simplificacion societaria, en el ejercicio 2005 se iniciaron los tramites para
llevar a cabo la fusion entre Elesur y Chilectra (Chile) y entre Edegel y Etevensa (Peru).

Construccioén de las centrales de San Isidro Il y Palmucho (Chile)

Durante el ejercicio, Endesa Chile ha continuado desarrollando los trabajos de construccion de la central de ciclo
combinado San lIsidro I, que tendra una potencia instalada final de 377 MW, y de la central hidroeléctrica de
Palmucho, de 32 MW.

A su vez, en Peru prosigue la construccion del segundo ciclo combinado de Etevensa, que se denominara
Etevensa ll, y la reconversion a ciclo combinado de Etevensa I. Se espera que ambas culminen en 2006.

2. Acontecimientos posteriores al cierre

La informacion relativa a los acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio se incluye en la Nota 27 de la
Memoria.

3. Evolucién previsible

A principios del pasado mes de octubre, Endesa presentd a los mercados su Plan Estratégico, que se
estructura en torno a tres directrices:

- Retorno al accionista

- Crecimiento organico.
- Compromiso del equipo gestor.
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Retorno al accionista.

El retorno al accionista es la prioridad de la compaiiia y se concreta fundamentalmente en un compromiso
de pago de mas de 7.000 millones de euros de dividendos en los proximos cinco afos. Este compromiso de
pago se basa en:

- Elreparto del 100% de las plusvalias por desinversiones en activos no estratégicos.
- Un crecimiento anual del dividendo por actividades ordinarias superior al 12%, en linea con la
evolucion prevista del beneficio neto.

El reparto de plusvalias supone un volumen muy importante de recursos a corto y medio plazo a favor del
accionista ya que incorpora, a corto plazo, las plusvalias derivadas de la desinversion ya realizada en
telecomunicaciones, es decir, en Auna y en Smartcom, y, a medio plazo, las plusvalias resultantes de la
desinversion en activos inmobiliarios, asi como en otros activos no estratégicos.

El crecimiento del dividendo por actividades ordinarias se basa en el desarrollo de las plataformas de
negocio existentes y en un ambicioso programa de mejora de la eficiencia.

Crecimiento organico

El crecimiento organico busca apalancarse en la amplia presencia geografica actual de Endesa para crear
valor. Esto se lograra desarrollando la base de activos, mejorando la eficiencia, y a través de una gestion
activa de los cambios regulatorios previstos, que contribuiran a reflejar mejor la realidad del negocio en
Espania.

El Plan de Mejora de la Eficiencia supone una mejora del margen de 525 millones de euros hasta 2009,
derivandose una parte muy importante de dicha mejora de la reducciéon de los costes fijos.

El crecimiento organico se reflejara, a su vez, en un fuerte aumento del resultado bruto de explotacion
previsto total y por lineas de negocio.

Compromiso del equipo gestor

Endesa se compromete a alcanzar cuatro objetivos clave en el periodo indicado en relacion con otras tantas
maghnitudes o indicadores fundamentales:

- Resultado bruto de explotacion. Crecimiento anual acumulativo comprendido entre el 10% vy el
11%.

- Beneficio neto. Crecimiento anual acumulativo superior al 12%.

- Dividendos. Crecimiento por encima del 12% en las actividades ordinarias; reparto del 100% de
las plusvalias obtenidas en las desinversiones de activos no estratégicos.

- Apalancamiento. Por debajo del 140%.

Como prueba de su confianza en la viabilidad de estos objetivos y de su compromiso con el cumplimiento
de los mismos, el equipo gestor de la compafiia propondra a la Junta General que su retribuciéon variable
esté ligada al 100% a la evolucion del precio de la acciéon de Endesa, asi como reinvertir el 50% de esa
retribucion en titulos de la propia compaiiia.

Evolucién de las magnitudes operativas

El crecimiento previsto de Endesa en el periodo 2005-2009 estara basado en un gran desarrollo de su base
de activos, como refleja su plan de inversiones previsto para dicho periodo por importe de 14.600 millones
de euros.
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En el negocio de Espaia y Portugal, se registran incrementos de la demanda eléctrica superiores a la media
comunitaria que dan todo el sentido industrial y econémico al incremento previsto de la potencia instalada
del parque de generacion en 6.250 MW.

El crecimiento de este negocio se apoyara, ademas, en el Plan de Mejoras de la Eficiencia antes
mencionado y las favorables perspectivas de modificacion del actual marco regulatorio.

Por lo que se refiere al negocio en Europa. Endesa Italia conseguira incrementar y mejorar la estructura
tecnolégica de su “mix” de generacioén, con mas de 1.700 MW adicionales y un mayor peso de los ciclos
combinados.

Ademas, prevé instalar 425 MW en energias renovables a lo largo del periodo citado y participa en dos
proyectos de regasificacion en fase de desarrollo que le permitiran acceder a gas a precios mas
competitivos. Las nuevas regasificadoras y la nueva capacidad en renovables le facilitaran mantener los
elevados margenes unitarios actuales, junto con las mejoras previstas de eficiencia operativa.

En cuanto a la compafiia generadora francesa Snet, la estrategia se centrara en la reduccion de costes, la
mejora de la eficiencia, y el crecimiento de la capacidad.

Por otro lado, la presencia de Endesa en Italia y Francia esta generando un negocio adicional en forma de
compra-ventas internacionales de energia que irdn en aumento en los préoximos afios y se esta negociando
la entrada en el mercado eléctrico de Polonia, lo que, de concretarse, aportaria una interesante plataforma
de crecimiento.

Con respecto al negocio en Latinoamérica, se producird un importante aumento de la actividad en el
conjunto del periodo, tanto en generaciéon como en distribucion. Estos crecimientos se veran reforzados por
la mejora en la eficiencia de los activos. A su vez, el desarrollo de nueva capacidad se centrara en Chile y
Peru, paises en los que las compaiiias participadas de Endesa sumaran 580 MW adicionales.

Finalmente, se establece como un objetivo prioritario de este negocio la aportaciéon de caja a Endesa a
través de dividendos y reducciones de capital.

4. Principales riesgos asociados a la actividad del Grupo Endesa

La actividad del Grupo Endesa se lleva a cabo en un entorno en el que existen factores exégenos que
pueden influir en la evolucion de sus operaciones y de sus resultados econémicos. Los principales riesgos
que pueden afectar las operaciones de Endesa, son los siguientes:

Riesgos relacionados con las actividades y sector

Las actividades del Grupo estan sujetas a un amplio conjunto de normas gubernamentales, y los
cambios que se introduzcan en ellos podrian afectar negativamente a las actividades, situacion
econdémica y resultado de las operaciones.

Las filiales operativas del Grupo Endesa estan sujetas a una amplia normativa sobre las tarifas y otros
aspectos de sus actividades en Espafia y en cada uno de los paises en los que actiuan. Si bien Endesa
cumple sustancialmente con todas las leyes y normas vigentes, el Grupo estd sujeto a un complejo
entramado de leyes y normas que tanto los organismos publicos como privados trataran de aplicar. La
introduccién de nuevas leyes o normas o modificaciones a las leyes o normas vigentes podrian afectar
negativamente a las actividades, situacién econémica y resultados de las operaciones.

En particular, segun la normativa espafola, y de acuerdo al Real Decreto-Ley 5/2005, en el supuesto de que
el conjunto de costes del sistema eléctrico, conforme al calculo de la Administracion espafola para un afo
concreto, superase el importe total de las tarifas de electricidad facturadas a los clientes finales, ciertas
sociedades, entre las que se encuentra Endesa, vienen obligadas a financiar dicho déficit abonando una
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cuota, fijada regulatoriamente, de la diferencia entre (i) ese conjunto de costes y (ii) el importe total de las
tarifas facturadas a los clientes finales (“déficit de tarifas”). En el caso de Endesa, la sociedad cabecera del
Grupo esta obligada a financiar el 44,16% del déficit de ingresos de las actividades reguladas.

La existencia del déficit de tarifas es debida a que determinados gastos incluidos en el conjunto de costes,
sobre todo los costes de la energia comprada al mercado mayorista, se determinan en un mercado en
competencia mientras que es la Administracién la que fija las tarifas de electricidad. Considerando la
naturaleza juridica y a los antecedentes de esta financiacion, Endesa tiene derecho a la completa
recuperacion de las cantidades financiadas, si bien es preciso que el Gobierno establezca un procedimiento
concreto para su devolucion.

Las actividades del Grupo estan sujetas a una amplia reglamentacion medioambiental, y las
modificaciones que se introduzcan en ellos podrian afectar negativamente a las actividades,
situacion econémica y al resultado de las operaciones.

Endesa y sus filiales operativas estan sujetas a la normativa medioambiental, que, entre otras cosas, exige
la realizacion de estudios de impacto medioambiental para los proyectos futuros, la obtencion de licencias,
permisos y otras autorizaciones preceptivas y el cumplimiento de todos los requisitos previstos en tales
licencias, permisos y normas. Al igual que ocurre con cualquier empresa regulada, Endesa no puede
garantizar que:

- Las autoridades publicas vayan a aprobar tales estudios de impacto medioambiental;

- La oposicién publica no derive en retrasos o modificaciones de cualquier proyecto propuesto; o

- Las leyes o normas no se modificaran ni interpretaran de forma tal que aumenten los gastos de
cumplimiento o se vean afectadas las operaciones, plantas o planes para las empresas en las que
el Grupo ha intervenido.

En los ultimos afos se han endurecido determinados requisitos legales sobre medioambiente en Espafia y
la Unién Europea. Aunque Endesa ha realizado las inversiones oportunas para observar tales legislaciones,
su aplicacién y evolucion futura podrian afectar negativamente a las actividades, situacion econ6mica y
resultado de las operaciones.

En particular, Endesa ha de cumplir con los requisitos impuestos conforme al Plan Nacional de Asignacion,
aprobado por el Real Decreto 1866/2004, por lo que los resultados de las operaciones podrian quedar
afectados bien por el precio de los derechos de emisién bien por la insuficiencia de éstos en el mercado.

Una cantidad considerable de la energia que Endesa produce en determinados mercados esta sujeta
a fuerzas de mercado que pueden afectar al precio y a la cantidad de energia que Endesa vende.

Endesa estd expuesta a los riesgos de precio de mercado para la compra del combustible (incluidos fuel-
gas, carbon y gas natural) empleado para generar electricidad y la venta de una parte de la electricidad que
genera. Endesa ha suscrito contratos de suministro a largo plazo al objeto de garantizar un suministro
seguro de combustible para las actividades de generacion de energia en Espafa. Endesa tiene firmados
ciertos contratos de suministro de gas natural que incluyen clausulas “take or pay”. Estos contratos se han
establecido considerando unas hipé6tesis razonables de las necesidades futuras. Desviaciones muy
significativas de las hipo6tesis contempladas podrian llegar a suponer el tener que realizar compras de
combustibles superiores a las necesidades.

Puesto que los precios previstos en esos contratos no son fijos, Endesa realiza una gestion activa del riesgo
de precio de mercado sobre plazos considerados adecuados si bien no se puede garantizar que tal gestion
eliminara todos los riesgos de precio de mercado relativos a las necesidades de combustible.

La actividad del Grupo puede resultar afectada por las condiciones hidrolégicas.

Las operaciones de Endesa incluyen la generacion hidroeléctrica y, por tanto, depende de las condiciones
hidrolégicas que existan en cada momento en las amplias zonas geograficas donde se ubican las
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instalaciones del Grupo de generaciéon hidroeléctrica. Si las condiciones hidrolégicas producen sequias u
otras condiciones que influyan negativamente en la actividad de generacion hidroeléctrica, los resultados
podrian verse adversamente afectados. A su vez, el negocio eléctrico se ve afectado por las condiciones
atmosféricas tales como las temperaturas medias que condicionan el consumo. Dependiendo de cuales
sean las condiciones climaticas se pueden producir diferencias en el margen que se obtiene por el negocio.

La situacion financiera y el resultado de las operaciones pueden resultar adversamente afectados si
no se gestiona eficazmente la exposicion al riesgo del tipo de interés y el tipo de cambio de divisas.

El Grupo esta expuesto a distintos tipos de riesgos de mercado en el desarrollo habitual de su actividad,
incluido el impacto de los cambios en los tipos de interés y las fluctuaciones del tipo de cambio de las
divisas extranjeras, por lo que realiza una gestioén activa de estos riesgos para evitar que tengan un impacto
significativo en los resultados. Sin embargo, las estrategias de gestion del riesgo pueden no ser plenamente
eficaces a la hora de limitar la exposicion a cambios en los tipos de interés y los tipos de cambio de divisas
extranjeras, lo que podria afectar adversamente a la situacién financiera y los resultados.

La construccion de nuevas instalaciones puede verse negativamente afectada por factores
generalmente asociados con este tipo de proyectos.

La construccidon de instalaciones de generacion, transmision y distribucion de energia puede exigir mucho
tiempo y ser bastante complicada. En relacién con el desarrollo de dichas instalaciones, generalmente el
Grupo debe obtener permisos y autorizaciones del Gobierno, adquirir terrenos o firmar contratos de
arrendamiento, suscribir contratos de abastecimiento de equipos y construccién, de explotacion y
mantenimiento, de suministro de combustible y de transporte, acuerdos de consumo y financiacion
suficiente de patrimonio y deuda. Entre los factores que pueden influir en la capacidad para construir nuevas
instalaciones cabe citar, entre otros:

- Demoras en la obtencién de aprobaciones normativas, incluidos los permisos medioambientales;

- Reducciones o variaciones en el precio de los equipos, materiales 0 mano de obra;

- Oposicidon de grupos politicos o étnicos;

- Cambios adversos en el entorno politico y normativo en los paises donde opera;

- Condiciones meteorolégicas adversas que pueden retrasar la finalizacion de plantas o
subestaciones de energia, o catastrofes naturales, accidentes y demas sucesos imprevistos;

- Laincapacidad para obtener financiacion a los tipos que son satisfactorios para Endesa.

Cualquiera de estos factores puede provocar demoras en la finalizacién o inicio de las operaciones de los
proyectos de construccion, y puede incrementar el coste de los proyectos previstos. Si Endesa no es capaz
de completar los proyectos previstos, los costes derivados de los mismos podrian no ser recuperables.

Endesa podria incurrir en responsabilidad medioambiental o de otro tipo en relacién con sus
operaciones.

Endesa se enfrenta a riesgos medioambientales inherentes a las operaciones incluido los derivados de la
gestion de residuos, vertidos y emisiones de las unidades de producciéon eléctrica, particularmente las
centrales nucleares. Asi pues, Endesa puede ser objeto de reclamaciones por dafios medioambientales o
de otro tipo en relacién con las instalaciones de generacion, distribucion y transmisiéon de energia, asi como
con las actividades de extraccion de carbon.

Asimismo, Endesa esta sujeta a riesgos derivados de la explotaciéon de centrales nucleares y el
almacenamiento y manipulacion de materiales de escaso nivel de radioactividad. La legislacién y los
reglamentos espafioles limitan la responsabilidad de los operadores de centrales nucleares en caso de
accidente. Dichos limites son coherentes con los tratados internacionales ratificados por Espafia. La
legislacién espafola dispone que el operador de las instalaciones nucleares sea responsable por un
maximo de 150,3 millones de euros como resultado de las reclamaciones relativas a un Unico accidente
nuclear. La posible responsabilidad de Endesa en relacién con su participacion en centrales nucleares
queda totalmente cubierta por el seguro de responsabilidad de hasta 150,3 millones de euros. La posible
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responsabilidad de Endesa en relaciéon con la contaminacion u otros afios a terceros o sus bienes se ha
asegurado similarmente en hasta 150 millones de euros. Si Endesa fuera demandada por dafios al medio
ambiente o de otro tipo en relacién con sus operaciones (salvo las centrales nucleares) por sumas
superiores a la cobertura de su seguro, su actividad, situacién financiera o el resultado de las operaciones
podrian resultar adversamente afectados.

La liberalizaciéon del sector eléctrico en la Union Europea podria provocar una mayor competencia y
un descenso de los precios.

La liberalizacion del sector de la electricidad en la Union Europea (incluidos los paises en los que Endesa
tiene presencia, como Espafia, Italia, Francia y Portugal) ha provocado una mayor competencia como
resultado de la consolidacion y la entrada de nuevos participantes en los mercados comunitarios de la
electricidad, incluido el espafiol. La liberalizacion del sector de la electricidad en la Unién Europea ha
provocado asimismo una reduccion en el precio de la electricidad en algunos segmentos del mercado como
resultado de la entrada de nuevos competidores y proveedores extranjeros de energia, asi como el
establecimiento de bolsas europeas de electricidad, que desencaden6 una mayor liquidez en los mercados
de la electricidad. Esta liberalizacion del mercado eléctrico conlleva que diversas areas de negocio de
Endesa se desarrollen en un entorno incrementalmente competitivo. Si Endesa no pudiese adaptarse y
gestionar adecuadamente este mercado competitivo, su actividad, situacion financiera o el resultado de las
operaciones podrian resultar adversamente afectados.

Riesgos relativos a las operaciones en Latinoamérica.

Las filiales latinoamericanas del Grupo estan expuestas a una serie de riesgos, como crisis
econémicas y riesgos politicos.

Las operaciones del Grupo en Latinoamérica se ven expuestas a diversos riesgos inherentes a la inversion
y realizacién de trabajos en esa zona, incluidos los riesgos relacionados con los siguientes aspectos:

- Cambios en las normativas y politicas administrativas del gobierno;

- Imposicién de restricciones monetarias y otras restricciones al movimiento de capitales;

- Cambios en el entorno mercantil o politico;

- Crisis econ6micas, inestabilidad politica y disturbios sociales que afecten a las operaciones;
- Expropiacion publica de activos; y

- Fluctuaciones de los tipos de cambio de divisas.

Ademas, los ingresos derivados de las filiales latinoamericanas, su valor de mercado y los dividendos
recaudados de tales filiales estan expuestos a los riesgos propios del pais en que operan, que pueden
afectar negativamente a la demanda, el consumo y los tipos de cambio de divisas.

Endesa no puede predecir la forma en que afectaria cualquier empeoramiento futuro de la situacion politica
y econbémica de Latinoamérica, o cualquier otro cambio en la legislaciobn o normativa en los paises
latinoamericanos en que opera, incluida toda modificacion de la legislacion vigente o de cualquier otro
marco regulador, a sus filiales o sus actividades, situacion econémica o resultados de sus operaciones.

Otros riesgos.
El Grupo es parte en procedimientos judiciales y arbitrajes que podrian afectar a Endesa.

El Grupo es parte de diversos procedimientos legales relacionados con su negocio, incluyendo contenciosos
de naturaleza tributaria y regulatoria. También estd siendo objeto de inspecciones y comprobaciones de
caracter tributario que pueden ampliarse en el futuro. Si bien Endesa estima que se han dotado las
provisiones adecuadas a la vista de las contingencias legales a 31 de diciembre de 2005, no se puede
asegurar que el Grupo tendra éxito en todos los procedimientos ni que una decisiéon adversa no pueda
significativa y adversamente afectar a su actividad, situacion financiera o al resultado de sus operaciones.
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Oferta Publica de Adquisicién

Gas Natural SDG, SA, ha solicitado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante, “CNMV”),
con fecha 5 de septiembre de 2005, la autorizacién de una Oferta Publica de Adquisicion por la totalidad de
las acciones representativas del capital social de Endesa, S.A. La oferta esta sujeta a la autorizacién de las
autoridades administrativas correspondientes. Igualmente podria estar sujeta al cumplimiento de
condiciones que podrian imponer las autoridades de defensa de la competencia y que, por el momento, son
desconocidas. Por todo ello y por otros factores, existe incertidumbre sobre su autorizacion, formalizacion y
resultado. De obtener las referidas autorizaciones y finalmente llevarse a cabo la adquisiciéon, no podemos
determinar en qué medida la culminacién de la oferta podria afectar a la actividad, a la situacion financiera
y/o al resultado de las operaciones de Endesa.

5. Tecnologia, innovacién y protecciéon del medio ambiente

a) Tecnologia e innovacion.

El compromiso de Endesa con la Tecnologia y la Innovacion (en adelante, “T+|”) esta avalado por una
actividad histérica muy relevante en este campo, congruente con la Vision y Misién de la compaiiia, y como
principal respuesta a los importantes retos técnicos de sus negocios, basicamente de calidad, eficiencia y
medioambiente, al servicio de sus clientes.

Endesa asume la creciente relevancia de la T+l como motor de su crecimiento energético sostenible y como
palanca de desarrollo de sus activos intangibles, talento y conocimiento técnico.

El Modelo de T+l de Endesa es abierto y, aparte de involucrar a todas las areas técnicas de los negocios y
paises, se extiende a sus proveedores, Administraciones, Universidades y Centros de Investigacién en todo
el mundo.

Los proyectos y actividades de T+l se agrupan en torno a los principales ejes del modelo de negocio de la
compaiiia:

Generacién

Endesa y su Fundacion CIRCE (Zaragoza) lideran activamente, como Unicos representantes espafioles, la
plataforma tecnoldgica europea Zero Emissions Fésil Power Plants, con el objetivo de asegurar una futura
generacion limpia con carbon que pueda sustituir al parque térmico actual.

Ademas, Endesa lidera la Plataforma Espafiola del CO, constituida durante el afio 2005, y también un
CENIT (Consorcio Estratégico Nacional para Investigacion Técnica) sobre CO,, dentro del Programa
nacional INGENIO 2010, coordinando actuaciones de 33 empresas y organismos de investigacion, con un
presupuesto de 27 millones de euros a 4 afios.

Entorno y Sostenibilidad

Endesa es miembro de la red telematica europea CO,NET, financiada por el VI Programa Marco, para la
captura y almacenamiento del CO,.

En el entorno de las centrales de Meirama-Puentes: se han seguido las indicaciones presentes en la
legislacion vigente (Reglamentos de la Unién Europea) referente a la proteccion de los bosques en la Unién
Europea contra la contaminacion atmosférica, completando los requisitos de la legislacion con algunos
estudios adicionales tales como analisis de ramillos, analisis del sotobosque, etc., con el fin de obtener la
maxima informacién posible sobre los agentes causantes de dafio forestal.

Endesa es socio Fundador de la Asociacion Espafiola del Hidrégeno, y también es socio de la Fundacion
para el Desarrollo de Nuevas tecnologias de Hidrégeno en Aragon.
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Endesa esta presente en el Proyecto PROFIT para el aumento de eficiencia energética y disminucion de
emisiones de gases de efecto invernadero en Centrales Térmicas.

E-business

Endesa apuesta firmemente por la implantacion de las mejores tecnologias en sus procesos de negocio con
objeto de mejorar drasticamente su eficiencia, fiabilidad y disponibilidad.

Distribucién, Redes y Endesa Network Factory:

Todas las iniciativas de Endesa en T+l de Redes estan orientadas a la mejora de la calidad del servicio que
se ofrece a los clientes. Esto se consigue con programas para mejora la calidad del servicio, o bien a través
de medidas que respetan el medio ambiente o incrementan la eficiencia, liberando recursos que sirven para
mejorar nuestras redes.

Comercial

Los proyectos incluidos en éste area de T+l tratan de adaptar los servicios de Endesa a las necesidades de
nuestros clientes (sectores doméstico, PYMES, Empresas y Grandes Clientes).

Estudiamos el uso eficiente de la energia, con especial preocupacién por el medio ambiente y la
sostenibilidad.

Para el sector doméstico Endesa Energia ha lanzado un proyecto para la modelizacién del consumo de
electricidad en el sector residencial de Catalufia, se esta investigando sobre la mejor forma de segmentar el
mercado energético, se estan desarrollando técnicas y capacidades avanzadas para la gestion de
campafias comerciales, y se estan disefiando nuevos Servicios de valor afiadido que se desarrollan en el
domicilio del cliente.

Para el segmento de Empresas, se han establecido una serie de programas para el desarrollo de
mecanismos de control y gestion de instalaciones energéticas en linea a favorecer la gestion del
mantenimiento preventivo y correctivo en sus distintas aplicaciones y usos.

En el segmento de Grandes Clientes, Endesa mejora la eficiencia en la gestién y calidad en la entrega de la
cartera de productos actual mediante un sistema de mejora continua.

Gestion del conocimiento

Endesa considera critico gestionar su capital intelectual, el talento y otros intangibles asociados a nuestros
profesionales, de tal forma que se integren y coordinen el aprendizaje (Formacién Técnica) y la gestion del
conocimiento de todas las personas de Endesa, superando barreras geograficas, organizativas o culturales.

De esta manera, y para fomentar la cultura de innovaciéon y la gestion del conocimiento, Endesa ha creado
“E® : Endesa Escuela de Energia” cuya misibn es aumentar nuestra capacidad de compartir y generar
conocimiento e innovacion, haciendo participar a todos y a cada uno en la creacién del futuro, cuyos
objetivos son convertirse en un canal que conecte personas y equipos con voluntad y capacidad creadora a
fin de facilitar el pensamiento, el aprendizaje y el trabajo en colaboraciéon que haran posibles nuevos
conocimientos y propuestas de valor que mejoren el entorno y generen oportunidades de crecimiento para
Endesa, y cuya filosofia es el alineamiento con las necesidades estratégicas de la Compaiia en su
conjunto, su proyecto cultural, su modelo de Gestion del Talento y su estrategia de compromiso de los
empleados con el proyecto de empresa.
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b) Proteccién del medio ambiente.

El compromiso empresarial de Endesa con el Desarrollo Sostenible tiene uno de sus pilares fundamentales
en la proteccion del entorno natural. Esta actitud es caracteristica en la trayectoria de la Compaiia y un
principio fundamental de comportamiento que se haya expresamente recogido en sus valores
empresariales.

La gestion medioambiental de Endesa esta integrada y alineada con su estrategia corporativa y este
compromiso incide directamente en el proceso de toma de decisiones por parte de la Direccion.

Con este compromiso se pretende minimizar el impacto de las actividades de la empresa en el medio en el
cual opera, centradas fundamentalmente en los aspectos relacionados con el cambio climatico, la
implantacién de los sistemas de gestion medioambiental, adecuada gestion de vertidos, residuos,
emisiones, suelos contaminados y otras repercusiones sobre el medio natural.

El Plan Estratégico de Medio Ambiente y Desarrollo Sostenible 2003-2007 recoge los planes y programas
que Endesa lleva a cabo en el ambito del desarrollo sostenible durante ese periodo siendo congruente con
sus valores y con la mision y vision empresarial.

Las actividades desarrolladas por Endesa en materia medioambiental estan enfocadas a la preservacion de
los recursos naturales, la evaluacion de los riesgos medioambientales asociados al desarrollo de las
actividades de la empresa y a la excelencia en la gestion a través de la certificacion por terceros de las
instalaciones de la Compaiiia.

1. Espaiay Portugal

El afio 2005 ha sido el primer afio de aplicacion de la Ley 1/2005 por la que se regula el régimen de
comercio de emisioén de gases de efecto invernadero. La ley, que es el resultado de la transposiciéon de la
Directiva 2003/87/CE, regula la participacion de las empresas espafolas afectadas, en el comercio europeo
de emisiones.

Endesa, perteneciente a uno de los sectores contemplados en dicha Directiva, ha puesto en practica la
estrategia y las herramientas necesarias desarrolladas durante los afios previos a la entrada en vigor de la
Ley.

Ademas, Endesa ha continuado con el plan de inversiones previsto para reducir las emisiones de Gases de
Efecto Invernadero (GEI), mejorando la eficiencia de sus instalaciones e invirtiendo en nueva potencia de
renovables y de ciclos combinados.

En cuanto a la aplicacion de tecnologias internas de mejora de eficiencia y rendimiento, destaca la
incorporacién de la tecnologia ABACO, conjuntamente con la ingenieria Inerco, en algunas de las
instalaciones de Endesa.

En el comercio de emisiones, Endesa ha llevado a cabo operaciones de adquisicion de derechos de emision
de la Unién Europea, participando activamente en el mercado europeo.

Una parte importante en la estrategia de cambio climatico de Endesa, es su participacion en los
mecanismos de reduccion de emisiones basados en proyectos. En el Afio 2005 Endesa se ha conformado
como un actor internacionalmente reconocido en el campo del MDL (Mecanismo para un Desarrollo Limpio).

En este sentido, destacamos el lanzamiento de la Endesa Climate Initiative. Con esta iniciativa Endesa
pretende comprar 15 millones de toneladas de CO,, cinco de ellas del periodo 2005-2007 y las otras diez
del periodo 2008-2012.
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Asimismo, destaca la firma del acuerdo con la empresa china Huaneng para la compra de 2,6 millones de
toneladas de CO, hasta 2012, provenientes de un proyecto e6lico de 195 MW.

Por otra parte, en base a los objetivos marcados en el “Plan Estratégico de Medio Ambiente y Desarrollo
Sostenible 2003-2007”, Endesa ha continuado su labor de implantacion y posterior certificacion de SGMAs,
segun la Norma Internacional ISO 14001 y el Reglamento Europeo EMAS, en las instalaciones de las
principales areas de la Empresa, (Generacion, Distribucion, Energias Renovables, sedes sociales, etc.).

Las instalaciones de Endesa que han logrado la certificacion de su Sistema de Gestién Medioambiental
(SGMA), son:

- La Central Térmica Jinamar (Las Palmas de Gran Canaria), segun la norma UNE EN-ISO
14001.

- La Terminal Portuaria de Carbén en El Ferrol, a través de la norma UNE EN-ISO 14001 y del
Reglamento EMAS.

- La UTE Garraf, planta de desgasificacién y valorizacién energética del biogas del Depdsito
Controlado de la Vall d’En Joan, en Barcelona, a través de la norma UNE EN-ISO 14001 y del
Reglamento EMAS.

También se espera obtener la certificacion del SGMA, segun norma UNE EN-ISO 14001 del Centro Minero
de Andorra (Teruel), el cual ha sido objeto de la auditoria inicial de certificacion a finales de 2005.

En el Negocio de Distribucion, de acuerdo con el programa de implantaciéon de sistemas de gestion
ambiental del Plan Estratégico de Medio Ambiente y Desarrollo Sostenible 2003-2007, durante 2005, se ha
elaborado la documentacion del sistema de gestion ambiental para Baleares e impartido la formacion
ambiental, iniciando asi la implantacion del sistema en noviembre de 2005. En Aragén se ha desarrollado la
fase preliminar de Diagnostico de instalaciones, y en Cataluiia, se ha realizado la 12 revisién anual del
SGMA ISO 14001 certificado en el afio 2004.

Asimismo, se concluyé la fase de implantaciéon del SGMA en la sede social de la Compaiiia y se espera
extrapolar dicha certificacion el resto de edificios corporativos en los proximos afos.

Respecto a la gestion de los residuos, se ha proseguido con la mejora y adecuacion continua de las
instalaciones en materia de gestién de residuos, destacando actuaciones como la reutilizacion de aceites
usados, minimizacién de la produccion de residuos de envases, retirada progresiva de los componentes con
amianto de las instalaciones, uso de pilas y baterias de mayor vida util o recargables, tratamiento y
reutilizacion de los disolventes de limpieza usados, asi como otras actuaciones encaminadas a la reduccién
y minimizacion de residuos.

Se continta con el Plan de Eliminacién y Retirada de Equipos con PCB asi como con la campafa de
analisis de PCB en equipos que aun no habiendo sido fabricados con PCB, pudieran estar contaminados.

Por otra parte, en el afio 2005 se han valorizado en las instalaciones de Endesa unos cuatro millones de
toneladas de residuos, en su gran mayoria cenizas procedentes de sus centrales térmicas de carbén.

En cuanto a las actividades realizadas en materia de conservacion, en el Negocio de Distribucion, se han
desarrollado de acuerdo al programa establecido en el Convenio de Colaboracion entre Gesa-Endesa y la
Conselleria de Medi Ambient del Gobierno de Baleares, las actuaciones para la proteccion del aguila
pescadora y el milano negro que se encuentran en grave peligro en las islas. Asimismo, de acuerdo con
este convenio, se ha solicitado la participaciéon, con la Conselleria, en un Proyecto Life para la proteccion del
Guirre Canario en Fuerteventura y se han establecido las actuaciones a realizar durante el préximo afo
2006.

También se ha elaborado un Plan de Conservaciéon de la Biodiversidad 2006-2010, con el objetivo de poner
en valor el patrimonio natural de Endesa y poner en marcha nuevos proyectos en linea con la Politica de
Sostenibilidad que la empresa contempla dentro de sus principios basicos de operacion. Para ello se
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procedera a la realizacion de un analisis de valor y de estado de conservacion, del patrimonio natural de
Endesa, identificando las acciones actuales en materia de preservacién de la Biodiversidad que en él se
estén llevando a cabo y planificando nuevas, con el apoyo de proyectos emblematicos.

2. Europa

Endesa Italia ha certificado el 100% de sus instalaciones bajo los estandares ISO 14001, fortaleciendo de
esta manera el compromiso medioambiental de Endesa en sus instalaciones. Esta certificacion se
complementa con la certificacion bajo el Reglamento EMAS en todos sus centros de generacion térmica.

Respecto a la filial Snet, el hito mas relevante ha sido la aprobacion de su Plan Estratégico de Medio
Ambiente y Desarrollo Sostenible para el periodo 2005-2007 durante el presente ejercicio, donde se
recogen las actuaciones que en esta materia se van a realizar en este plazo. Asimismo, es de destacar
respecto a su gestion medioambiental que Snet ha puesto en marcha la implantacion del SGMA en todas
sus centrales de generacion durante el afio 2005.

3. Latinoamérica

En Latinoamérica, Endesa, a través de su filial Endesa Chile, ha continuado consolidando la implantacion de
Sistemas de Gestion Medioambiental en sus instalaciones, logrando en 2005 la certificacion ISO 14001 de
47centrales de generacion en Argentina, Brasil, Chile Colombia y Peru, con lo que ya supone que el 93% de
la potencia instalada en Latinoamérica se encuentre certificada.

Asimismo, Chilectra, distribuidora chilena, se suma a las empresas de distribucién latinoamericanas que
consiguen su certificacion medioambiental (Edesur en Argentina, Codensa en Colombia y Edelnor en Peru),
lo que supone que el 76% de la energia distribuida por Endesa en Latinoamérica se encuentra ya certificada
por ISO 14001. Por otra parte, tanto Ampla como Coelce (distribuidoras brasilefias) han comenzado su
implantaciéon en 2005.

A su vez, Endesa, como una muestra del compromiso de la empresa con el desarrollo de energias
renovables, cre6 la empresa Endesa Eco, filial de Endesa Chile, cuya mision es contribuir al desarrollo y
fomento de las energias renovables (mini hidraulica, eoélica, geotérmica, solar, biomasa y otras), con
tecnologias limpias y amigables con el medio ambiente, para satisfacer la creciente demanda de energia y
de esta forma, garantizar el desarrollo sostenible.

6. Recursos Humanos

A 31 de diciembre de 2005, Endesa tenia un total de 27.204 empleados, de los que 12.709 empleados
pertenecen al negocio eléctrico de Espafia y Portugal, 2.153 al negocio eléctrico de Europa. 12.317 al
negocio eléctrico en Latinoamérica y 25 a otros negocios.

7. Politica de gestidon de riesqos e instrumentos financieros derivados

La informacién relativa a politica de gestion de riesgos e instrumentos financieros derivados se incluye en
las Notas 17 y 18 de la Memoria.

8. Acciones propias

Al amparo de la autorizacién concedida por las Juntas Generales de Accionistas celebradas el 2 de abril de
2004 y el 27 de mayo de 2005 y para facilitar en momentos puntuales la liquidez de la cotizacion, Endesa,
S.A. adquiri6 durante el afio 2005 250.613 acciones propias por un importe de 4 millones de euros, a un
precio medio de 17,91 euros por accion y vendié 250.613 acciones por un importe de 4 millones de euros, a
un precio medio de 18,51 euros por accion.

Endesa no poseia acciones propias a 31 de diciembre de 2005 ni a 31 de diciembre de 2004.
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El beneficio del ejercicio 2005 de la Sociedad Dominante del grupo, Endesa, S.A. ha sido de 2.977 millones
de euros, que conjuntamente con el remanente, que asciende a 213 millones de euros, hacen un total de

3.190 millones de euros.

La propuesta de aplicacion de ésta cantidad formulada por el Consejo de Administracion de la Sociedad a la
junta General de Accionistas, consiste en pagar a las acciones con derecho a dividendo la cantidad bruta de

2,4 euros por accion, destinando el resto a remanente.

Millones de euros

A dividendo (importe maximo a distribuir correspondiente a 2,4 euros /

accion por la totalidad de las acciones (1.058.752.117) 2541
A remanente 649
TOTAL 3.190
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Informe de Auditoria

Cuentas Anuales correspondientes
al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2005 e

Informe de Gestion
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e o I e Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1

Torre Picasso
28020 Madrid
Espana

Tel.: +34 915 14 50 00
INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES P i e
www.deloitte.es
A los Accionistas de
Endesa, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Endesa, S.A., que comprenden el balance de situacién al 31 de
diciembre de 2005, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en
¢l trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparatives, con cada una
de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las
cifras del ejercicio 2005, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente
a las cuentas anuales del ejercicio 2005, Con fecha 9 de marzo de 2005 emitimos nuestro informe de auditoria
acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2004 en el que expresamos una opinién sin salvedades.

3. Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2005 se presentan sin considerar criterios contables de
consolidacion, en cumplimiento de la normativa mercantil vigente. En consecuencia, las cuentas anuales
adjuntas de Endesa, S.A., que actia basicamente como una sociedad tenedora de participaciones, no reflejan
las variaciones financiero-patrimoniales que resultan de aplicar criterios de consolidacién a dichas
participaciones ni a las operaciones realizadas por ellas, algunas de las cuales responden a la estrategia global
del Grupo. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 son las primeras que el Grupo prepara
aplicando las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE),
sobre las que hemos emitido con fecha 20 de enero de 2006 nuestro informe de auditoria en el que
expresamos una opinién con una salvedad por falta de uniformidad en la aplicacién de principios contables
entre ejercicios, al haberse acogido la Sociedad a la excepcion prevista en la NIIF 1, la cual permite aplicar
las Normas Internacionales de Contabilidad 32 y 39 relativas a instrumentos financieros a partir del 1 de
enero de 2005, sin exigir la adaptacién de las cifras comparativas del ejercicio anterior. El importe de los
principales epigrafes consolidados aplicando las Normas Internacionales de Informacion Financiera se detalla
en la Nota 7-b de la memoria.

4. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2005 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Endesa, S.A. al 31 de diciembre de
2005 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2005 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene
el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2005. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con ¢l alcance mencionado en este mismo parrafo
y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

DELOITTE
Inscrita en el R.O.A.C. N S0692

Eduardo Sanz Hernandez

20 de enero de 2006
Deboitte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomao 13.650, folio 188, seccidn B, hoja M-54414, Member of
imscripeion 96, CUF.: 8-79104469. Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madrid Deloitte Touche Tohmatsu
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ENDESA, S.A. Millones de
Balances de Situacion al 31 de diciembre de 2005 y 2004 Euros
2005 2004
ACTIVO
INMOVILIZADO 23.922 21.485
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 5) 32 26
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 12 12
Aplicaciones informaticas 49 33
Amortizaciones (29) (19)
Inmovilizaciones materiales (Nota 6) 1 11
Terrenos y construcciones 4 5
Otras instalaciones, maquinaria, utillaje, mobiliario y otro inmovilizado 16 14
Otras amortizaciones 9) (8)
Inmovilizaciones financieras (Nota 7) 23.879 21.448
Participaciones en empresas del grupo 22.046 22.040
Créditos a empresas del grupo (Nota 15) 75 3
Participaciones en empresas asociadas 9 9
Cartera de valores a largo plazo 3 3
Otros créditos 1.623 37
Depésitos y fianzas constituidos a largo plazo 110 116
Provisiones (369) (1.532)
Administraciones Publicas a largo plazo (Nota 13) 382 772
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 23 610
Gastos por intereses diferidos y de formalizacién de deudas 23 28
Gastos diferidos por transicion a la competencia (Nota 9-b) 0 582
ACTIVO CIRCULANTE 2.357 766
Deudores 475 200
Empresas del grupo, deudores (Nota 15) 112 23
Deudores varios 33 27
Administraciones Publicas 330 150
Inversiones financieras temporales (Nota 7) 1.840 504
Créditos a empresas del grupo (Nota 15) 1.838 503
Créditos a empresas asociadas (Nota 15) 1 1
Cartera de valores a corto plazo 1 1
Provisiones 0 1)
Tesoreria 41 55
Ajustes por periodificacion 1 7
TOTAL ACTIVO 26.302 22.861

Las Notas 1 a 20 incluidas en la Memoria forman parte integrante del Balance de Situacién a 31 de diciembre de 2005.
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ENDESA, S.A. Millones de
Balances de Situacion al 31 de diciembre de 2005 y 2004 Euros
2005 2004
PASIVO
FONDOS PROPIOS (Nota 10) 10.5637 8.376
Capital suscrito 1.271 1.271
Prima de emision 1.376 1.376
Reservas de revalorizacion 1.714 1.714
Reservas 3.309 3.309
Reserva legal 285 285
Otras reservas 3.022 3.022
Diferencias por redenominacién al euro 2 2
Resultado de ejercicios anteriores 213 153
Remanente 213 153
Pérdidas y ganancias (beneficio) 2,977 841
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio (323) (288)
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 4 15
Diferencias positivas de cambio 4 15
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (Nota 11) 253 396
Otras provisiones 253 396
ACREEDORES A LARGO PLAZC 11.420 11.231
Emisiones de obligaciones y otros valores negociables (Nota 12-a) 500 542
Obligaciones no convertibles 500 500
Otras deudas representadas en valores negociables 0 42
Deudas con entidades de crédito (Nota 12-b) 2.773 2.338
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 12-c y 15) 8.119 8.323
Deudas con empresas del grupo 8.119 8.323
Otros acreedores 28 28
Administraciones Publicas a largo plazo (Nota 13) 28 28
ACREEDORES A CORTO PLAZO 4.088 2.843
Emision de obligaciones y otros valores negociables (Nota 12-a) 188 464
Otras deudas representadas en valores negociables 170 446
Intereses de obligaciones y otros valores 18 18
Deudas con entidades de crédito (Nota 12-b) 699 99
Préstamos y otras deudas 667 77
Deudas por intereses 32 22
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 12-c y 15) 2.284 1.874
Deudas con empresas del grupo 2.284 1.874
Acreedores comerciales 115 38
Deudas por compras o prestaciones de servicios 115 38
Otras deudas no comerciales 802 365
Administraciones Publicas 9 29
Otras deudas 782 327
Remuneraciones pendientes de pago 11 9
Provisiones para operaciones de trafico 0 3
TOTAL PASIVO 26.302 22.861

Las Notas 1 a 20 incluidas en la Memoria forman parte integrante del Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2005.
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Cuentas de Pérdidas y Ganancias por los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2005 y 2004

Millones de Euros

GASTOS 2005 | 2004 INGRESOS 2005 | 2004
Aprovisionamientos 0 10|Importe neto de la cifra de negocios (Nota 16) 271 231
Consumos de energia 0 10| Ventas 0 10
Gastos de personal 95 82 Prestaciones de servicios (Nota 15) 271 155
Sueldos, salarios y asimilados 66 56 Retribucion fija por transicion a la competencia 0 66
Cargas sociales 29 26 CTC Tecnolbégicos 0 66
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado (Notas 5,6 y 9b) 34 30(Otros ingresos de explotacion 10 9
Otros gastos de explotacion 200 99 Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 10 9
Servicios exteriores 166 83
Tributos 1 3)
Otros gastos de gestion corriente 33 19
BENEFICIOS DE EXPLOTACION (48) 19 PERDIDAS DE EXPLOTACION 0 0
Gastos financieros y gastos asimilados 664 605|Ingresos de participaciones en capital 2.988 929
Por deudas con empresas del grupo (Nota 15) 382 354 De empresas del grupo (Notas 7 y 15) 2.985 927
Por deudas con terceros y gastos asimilados 282 251 De empresas asociadas (Notas 7 y 15) 3 2
Variacion de provisiones de inversiones financieras (Nota 7) 1 2|Ingresos de otros valores negociables y de créditos del
Diferencias negativas de cambio (Nota 4-k) 3 1|activo inmovilizado 2 2
De empresas asociadas (Nota15) 1 1
De empresas fuera del grupo 1 1
Otros intereses e ingresos asimilados 18 22
De empresas del grupo (Nota 15) 8 3
Otros intereses 10 19
Diferencias positivas de cambio 8 12
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 2.348 357 RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 0 0
BENEFICIO DE LAS ACIVIDADES ORDINARIAS 2.300 376 PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 0 0
Variacion de provisiones de inmovilizado inmaterial, material Beneficio en enajenacion del inmovilizado (Nota 16) 2 0
y cartera de control (Notas 7 y 16) (1.120) (420)(Beneficio por operaciones con acciones y obligaciones
Gastos extraordinarios (Notas 9-b y 16) 611 72|propias 0 16
Gastos y pérdidas de otros ejercicios (Nota 16) 1 2(Ingresos extraordinarios (Notas 11 y 16) 215 42
Ingresos y beneficios de otros ejercicios 0 3
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 725 407 RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 0 0
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 3.025 783 PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS 0 0
Impuesto sobre sociedades (Nota 13) 48 (58)
RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 2.977 841 RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) 0 0

Las Notas 1 a 20 incluidas en la Memoria forman parte integrante de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 2005.
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1.- ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Endesa, S.A. (en lo sucesivo ENDESA) se constituyé el 18 de noviembre de 1944 y
tiene su domicilio social en Madrid, calle Ribera del Loira numero 60, siendo ésta
también su sede administrativa. Su objeto social es el negocio eléctrico en sus distintas
actividades industriales y comerciales, la explotacion de toda clase de recursos
energéticos primarios, la prestacion de servicios de caracter industrial, y, en especial,
los de telecomunicaciones, agua y gas, asi como los que tengan caracter preparatorio o
complementario de las actividades incluidas en el objeto social, y la gestién del grupo
empresarial, constituido con las participaciones en otras sociedades. La Sociedad
desarrollara, en el ambito nacional e internacional, las actividades que integran su

objeto, bien directamente o mediante su participacion en otras sociedades.

Como consecuencia del proceso de reordenacidn societaria realizada en los ultimos
afos y de la separacion de actividades eléctricas para adaptarse a lo dispuesto por la
Ley 54/1997 de 27 de noviembre del Sector Eléctrico, la actividad de ENDESA se
centra fundamentalmente en la gestidbn y prestacion de servicios a su grupo
empresarial, constituido por las participaciones financieras enumeradas en estas
Cuentas Anuales. Por ello, dado que no realiza directamente actividades eléctricas ni
con incidencia medioambiental, no se presenta la informacién referente a la
segregacion de actividades, ni la informacion correspondiente a actividades

medioambientales, la cual se incluye en las cuentas anuales consolidadas.

2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

IMAGEN FIEL

Las Cuentas Anuales se presentan de acuerdo con lo establecido en el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas, en el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, y en el Real Decreto
437/1998 de 20 de marzo, por el que se aprueban las normas de adaptaciéon del Plan
General de Contabilidad a las empresas del Sector Eléctrico (en lo sucesivo P.G.C. del
Sector Eléctrico). Las Cuentas Anuales muestran la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de la Sociedad, de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados y se han elaborado a partir de los registros de
contabilidad de la Sociedad al 31 de diciembre de 2005.
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Las Cuentas Anuales del ejercicio 2005 han sido formuladas por el Consejo de
Administracién, y se someteran a la aprobacién de la Junta General de Accionistas,
estimando que se aprobaran sin modificaciones. Las Cuentas Anuales del ejercicio 2004
fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 27 de mayo de 2005.

3.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacion de resultados del ejercicio 2005, que formulara el Consejo de
Administracion de la Sociedad a la Junta General de Accionistas, consiste en pagar a las
acciones con derecho a dividendo la cantidad bruta de 2,40 euros por accién,
destinando el resto a remanente.

Bases de reparto Millones de Euros
Pérdidas y ganancias (Beneficio) 2.977
Remanente 213
Total 3.190

Distribucién Millones de Euros
A Dividendo (1) 2.541
A Remanente 649
Total 3.190

(1) Importe maximo a distribuir correspondiente a 2,40 euros por accién por la totalidad
de las acciones (1.058.752.117 acciones).

El Consejo de Administracion de ENDESA aprob6 con fecha 15 de noviembre de 2005 un
dividendo a cuenta del ejercicio 2005 de 0,305 euros por accion.

De acuerdo con lo requerido por el articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de

Sociedades Andnimas, el estado contable adjunto pone de manifiesto la existencia de
liquidez suficiente para la distribucién del dividendo a cuenta.
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Estado Contable de Liquidez para el periodo comprendido entre el 1 de
octubre de 2005 y el 30 de septiembre de 2006

Millones de Euros

Disponible inicial al 1 de octubre de 2005

Caja y Bancos 29

Créditos disponibles 3.728
Aumentos de Tesoreria:

Por operaciones corrientes 1.140

Por operaciones financieras 2.216
Disminuciones de Tesoreria:

Por operaciones corrientes 329

Por operaciones financieras 534
Disponible final al 30 de septiembre de 2006 6.250
Propuesta de dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 323

2006
(0,305 euros por accion)

4.- NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboraciéon de sus

Cuentas Anuales del ejercicio de 2005, de acuerdo con las establecidas por el Plan

General de Contabilidad y el P.G.C. del Sector Eléctrico, han sido las siguientes:

a) INMOVILIZADO INMATERIAL

Las patentes, marcas y las aplicaciones informaticas se registran a precio de

adquisicién y se amortizan en un plazo maximo de cinco afos.

b) INMOVILIZADO MATERIAL

El inmovilizado material, se halla valorado a precio de adquisicién, amortizandose

linealmente en funcién de los anos de vida util estimada de los activos que lo

componen, segun el siguiente detalle:

Anos vida util estimada

Construcciones
Maquinaria
Utillaje

Mobiliario

Otro inmovilizado

50
10
5

10
8-14
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VALORES MOBILIARIOS Y OTRAS INVERSIONES FINANCIERAS

Las inversiones en valores mobiliarios a corto o largo plazo, tanto si se trata de
valores de renta fija como variable, se contabilizan a su coste de adquisicién, o a su
valor de mercado si fuese inferior. Este ultimo se determina, para valores con
cotizacion oficial que no sean empresas del grupo ni asociadas, por el menor de los
valores entre el de cotizacidn media del ultimo trimestre y el de cierre del gjercicio,
y para el resto de los valores por el valor teérico-contable, ajustado por el importe
de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion y que subsistan

en el de la valoracion posterior (véase Nota 7).

Las minusvalias entre el precio de adquisicion y el valor de mercado definido
anteriormente, se registran en la cuenta "Provisiones" dentro del epigrafe de

“Inmovilizaciones financieras".

Las Cuentas Anuales al 31 de diciembre de 2005 no reflejan los efectos que
resultarian de aplicar criterios de consolidacion segun Normas Espafolas. Sin
embargo en la Nota 7-b se detalla el efecto que resulta de aplicar criterios de

consolidacién segun Normas Internacionales de Informacion Financiera.

CREDITOS NO COMERCIALES

Los créditos no comerciales se registran por el importe entregado y se clasifican en
funcién de su vencimiento, registrandose a corto plazo aquellos con vencimiento
igual o inferior a doce meses y a largo plazo el resto. Los ingresos por intereses se

imputan a los resultados del ejercicio en que se devengan.

ACCIONES PROPIAS

Las acciones propias, en caso de no existir ningun plan para su amortizacién, se
valoran al coste de adquisicién o por su valor teérico contable si éste fuese inferior,
constituyéndose en su caso, una reserva indisponible por este concepto (véase
Nota 8).

En el caso de que el valor de mercado de dichas acciones (entendido como el

menor entre el valor de cotizaciéon a la fecha de cierre del ejercicio y el medio del
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ultimo trimestre) sea inferior al coste de adquisicion, la provisidn necesaria para
cubrir esta diferencia se dota contra el epigrafe “Resultados extraordinarios” de la

Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Si en la situacién anterior, el valor te6rico contable de dichas acciones fuese incluso
inferior al valor de mercado, se dotaria una provisién que cubriese esta diferencia

con cargo a reservas de libre disposicion.

RETRIBUCION FIJA POR TRANSICION A LA COMPETENCIA

Regulacién

La retribucién fija por transicion a la competencia se regulé mediante la Disposiciéon
Transitoria Sexta de la Ley 54/1997 cuyo texto fue modificado por el articulo 107 de
la Ley 50/1998 y posteriormente por el Real Decreto Ley 2/2001.

Concepto

Para procurar la gradualidad del proceso de transicién a la competencia, la Ley
54/1997 establecié en su Disposicion Transitoria Sexta un plazo maximo de diez
anos desde la entrada en vigor de la Ley durante el cual se reconoce, para las
sociedades titulares de instalaciones de produccion de energia eléctrica que a 31
de diciembre de 1997 estuvieran incluidas en el ambito de aplicacién del Real
Decreto 1538/1987, de 11 de diciembre, sobre determinacion de la tarifa de las
empresas gestoras del servicio eléctrico, la existencia de unos costes de transicion
al régimen de mercado competitivo previsto en la Ley 54/1997, cuya recuperacion

se prevé mediante la retribucion fija por transicion a la competencia.

Estos costes son el resultado de comparar la retribucién que habrian percibido las
companias por sus instalaciones de generacién de acuerdo con el antiguo Marco
Legal Estable, en el que se garantizaba la recuperacion de las inversiones, costes
de operacion, mantenimiento, estructura y costes de combustible, asi como la
retribucion a los capitales invertidos, con la corriente de ingresos actualizados que
obtendrian en condiciones de mercado. Sobre esta diferencia se aplicé un factor de
eficiencia del 32,5%, lineal para todas las empresas. Adicionalmente, se
reconocieron unos costes para los stocks de carbon y una prima por el consumo de

carbdén nacional.
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Importe maximo de la retribucioén fija

La Ley 54/1997 indicaba que el importe base global de la retribucion fija, en valor a
31 de diciembre de 1997, no podria superar 11.951 millones de euros,

reduciéndose este importe a 10.438 millones de euros en la legislacion posterior.

El importe global maximo a 31 de diciembre de cada afio de los diferentes
componentes a que se refiere el punto precedente se calculara mediante la
actualizacion del importe base global maximo correspondiente a 31 de diciembre
del afo precedente de acuerdo con el tipo de interés resultante de la media anual
del EURIBOR a 3 meses.

Este importe base global a 31 de diciembre de 1997 comprende los siguientes

conceptos:

1) El importe maximo de la asignacién por consumo de carbdn autéctono, que
asciende, en valor a 31 de diciembre de 1997, a 1.775 millones de euros,
destinado a aquellos grupos de generacion que hayan efectivamente consumido
carbon autoctono. Este importe incluye 296 millones de euros correspondientes

al incentivo por tecnologia GICC.

2) El importe maximo de los costes de transicidn a la competencia tecnologicos
(CTC’s), que ascienden en valor al 31 de diciembre de 1997 a 8.663 millones de

euros.

Procedimiento y periodo de recuperacién

La Ley 54/1997 estableci6 que las empresas titulares de instalaciones de
produccion de energia eléctrica que a 31 de diciembre de 1997 estuvieran incluidas
en el ambito de aplicaciéon del Real Decreto 1538/1997 percibirian durante el
periodo transitorio 1998 — 2007 una retribucion fija que se define como la diferencia
entre los ingresos medios obtenidos por las citadas empresas a través de la tarifa
eléctrica y la retribucidn reconocida por la actividad de produccién en la Ley del

Sector Eléctrico.
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Durante los ejercicios 1999 y 2000 estuvo en vigor el articulo 107 de la Ley 50/1998
que modificé el modo de percibir la retribucién fija por transicién a la competencia. La
citada ley establecié que el 80% del importe total actualizado reconocido a cada
sociedad, minorado por lo ya percibido, aplicando una reducciéon de un 20% del
importe resultante, seria satisfecho mediante la afectacién a tal fin, a partir del 1 de
enero de 1999, de un 4,5% de la facturacion por venta de energia eléctrica, sin limite
temporal. Asimismo, la citada ley establecia que el 20% restante de la retribucion fija
por transito a la competencia se recuperaria como estaba previsto inicialmente, es
decir, “por diferencias” entre los ingresos medios obtenidos de la tarifa eléctrica por
las sociedades y los costes del sistema, incluido el 4,5% de la tarifa eléctrica antes
mencionado.

El Real Decreto Ley 2/2001 eliminé la asignacién del 4,5%, volviendo a tener la
totalidad de los CTC’s tecnolégicos la consideracién de un importe maximo a
recuperar por el sistema de diferencias previamente establecido, con un horizonte
temporal definido que se ha ampliado hasta el 31 de diciembre de 2010.

Si el precio medio de la electricidad vendida en el mercado mayorista de generacion
(OMEL) por las sociedades del Grupo ENDESA resultara anualmente superior a 3,606
céntimos de euro por kWh, este exceso se deducira del valor de la retribucion fija
por transito a la competencia pendiente de percepcion por ENDESA S.A.

La venta de instalaciones comportara la transmision del derecho de cobro de los
costes de transicién a la competencia. Las plusvalias obtenidas en la venta de
instalaciones se deduciran por parte de la sociedad vendedora de los saldos
pendientes por los derechos de cobro de los costes de transicion a la competencia.

Tratamiento contable

El tratamiento contable de la retribucién fija por transicién a la competencia esta
regulado fundamentalmente por lo dispuesto en el Real Decreto 437/1998, de 20 de
marzo, por el que se aprueban las normas de adaptacion del Plan General de
Contabilidad a las empresas de sector eléctrico. De acuerdo con lo establecido en el
mismo, la retribucién fija se destina contablemente a cubrir, por el orden que se
indica, los siguientes conceptos:
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1) Exceso del valor contable de las instalaciones técnicas de energia eléctrica
sobre el valor de mercado, calculado como el valor que previsiblemente
recuperaran las sociedades mediante la generacion de ingresos, deducidos
los costes y gastos necesarios para conseguirlos, descontados con la tasa de
descuento determinada para el calculo del importe global maximo de la

retribucion fija por transito a la competencia.

2) Diferencias de cambio y periodificaciones propias del sector eléctrico
consecuencia del anterior sistema regulatorio que figuraban en el activo del
balance al 31 de diciembre de 1997.

3) Dotar las provisiones para riesgos y gastos necesarios correspondientes a
planes de reestructuracion a incurrir en ejercicios futuros como consecuencia

del transito a la libre competencia de las empresas del sector eléctrico.

Los importes de los conceptos sefialados anteriormente se amortizan en funcién
del porcentaje de cobros de retribucion fija del afio, sobre el total de CTC’s
previstos, aplicando como minimo el porcentaje de la senda de recuperacion

prevista.

Si en un ejercicio el importe reconocido por retribucién fija por transito a la
competencia fuera nulo, el activo que pudiera figurar en el balance como
recuperable a través de la misma se imputara integramente al resultado del
citado ejercicio, salvo que medien circunstancias que permitan prever de forma

racional que se obtendran ingresos futuros por dicho concepto (véase Nota 9).

Los ingresos por CTC’s se contabilizan a partir del afio 2001 en funcién del
derecho de cobro generado anualmente, de acuerdo con el sistema de

liquidacion por diferencias.

g) COMPROMISOS PARA PENSIONES Y OBLIGACIONES SIMILARES

05 endesa

Plan de Pensiones de Empleo de ENDESA

El Plan de Pensiones de Empleo de ENDESA se ha integrado en el Plan de
Pensiones de los empleados del Grupo ENDESA con efectos de 1 de enero de
2005.
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ENDESA es uno de los promotores del Plan. Los participes de los que es promotor
ENDESA se agrupan en dos grandes colectivos, uno al que le es de aplicacién el
régimen de Prestacion Definida para la contingencia de jubilacion y otro al que le es

de aplicacion el Régimen de Aportacién Definida para la contingencia de jubilacion.

Los colectivos de prestacion definida son colectivos cerrados, en el sentido de que
no puede haber nuevas incorporaciones, siendo el mas representativo el de los
Trabajadores de la Ordenanza Eléctrica de la antigua ENDESA, cuyas

caracteristicas son:

Sistema de pensiones de prestacion definida de jubilacién, fallecimiento e
invalidez. El caracter predeterminado de la prestacion de jubilacién y su
aseguramiento integro eliminan cualquier riesgo respecto de la misma. Las
restantes prestaciones estan también garantizadas mediante contratos de
seguros. Asi, salvo en lo concerniente a la prestacién de fallecimiento de
jubilados, el seguimiento de este sistema no es muy diferente del que precisan

los trabajadores en aportacion definida.

La legislacion establece la obligaciéon de externalizar los compromisos por
pensiones devengados, habiendo cumplido ENDESA con dicha normativa, ya que
la totalidad de las obligaciones por pensiones se encuentran externalizadas a 31 de

diciembre de 2005, no existiendo por lo tanto provision por dicho concepto.

A partir de su externalizaciéon, las aportaciones anuales a los correspondientes
planes de pensiones se realizan directamente con cargo al epigrafe de “Gastos de

personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

OTRAS PROVISIONES

La provisiéon para responsabilidades corresponde al importe estimado para hacer
frente a las mismas, probables o ciertas, por obligaciones pendientes de cuantia
indeterminada. Su dotacién se efectua al nacimiento de la responsabilidad o de la

obligacién que determina la indemnizacién o pago (véase Nota 11).

Dentro de estas provisiones se incluyen los importes correspondientes al coste
estimado de los expedientes de regulacién de empleo aprobados, que fueron

dotados con cargo a “Gastos diferidos por transicion a la competencia”.
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Dichos planes posibilitan el acceso a la prejubilacion. Los planes garantizan el
mantenimiento de una percepcion durante el periodo de la prejubilacién, y en
algunos casos una pension vitalicia una vez alcanzada la jubilacién anticipada, por

las mermas de la pensién publica.

Al 31 de diciembre de 2005 existen dos tipos de planes vigentes:

1) Expedientes de regulacion de empleo aprobados en las antiguas empresas

con anterioridad al proceso de reordenacién societaria de 1999.

Los trabajadores tienen derecho a acogerse, en funcion del expediente
aprobado en cada empresa, entre los 50 y 55 afios, durante el periodo de 1998-

2005, habiéndose aprobado una prérroga hasta 2007 por motivos organizativos.

2) Plan voluntario de salidas aprobado en 2000.

Los trabajadores tienen derecho a acogerse a los 60 afos, siempre que hayan
cumplido 50 afios antes del 31 de diciembre de 2005 y reunan en esta fecha al
menos 10 anos de antigliedad, pudiendo acogerse a la baja desde la fecha en
la que cumpla los 50 afios hasta los 60 afos con el mutuo acuerdo del

trabajador y la empresa.

El colectivo total considerado en la valoraciéon es de 202 personas, de las que 69

ostentan en la actualidad la condicion de prejubilado.

Las condiciones econémicas aplicables a los trabajadores que se acojan a dichos

planes son basicamente, las siguientes:

- La empresa garantiza al empleado, desde el momento de la extinciéon de
su contrato y hasta la primera fecha de jubilacion posible posterior a la
finalizacidn de las prestaciones contributivas por desempleo y, como
maximo, hasta el momento en el que el afectado que cumpliendo la edad
de jubilacién cause el derecho, una indemnizacién en funciéon de su ultima
retribucién anual considerando una revision para la misma, generalmente
el IPC.
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- De las cuantias resultantes se deduciran las prestaciones y subsidios
derivados de la situacion de desempleo, asi como cualesquiera otras
ayudas oficiales a la prejubilacién que se perciban con anterioridad a la

situacion de jubilado.

Las hipétesis utilizadas para el calculo actuarial de las obligaciones por estos
expedientes de regulacion de empleo son tablas de mortalidad GRM/F- 95 y tipo de

interés técnico del 3,588% (véase Nota 11).

DEUDAS

Las deudas se clasifican en funcion de sus vencimientos, es decir, como deudas a
corto plazo, aquellas con vencimiento igual o inferior a doce meses y como deudas

a largo plazo, las de vencimiento superior a dicho periodo.

IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES

El gasto por Impuesto sobre sociedades se calcula en funcién del resultado
economico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por
las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base
imponible del citado impuesto y minorado por las bonificaciones y deducciones en
la cuota, excluidas las retenciones y pagos a cuenta. El efecto impositivo de las
diferencias temporales entre los resultados economico y fiscal se registra en las
cuentas de Impuesto sobre beneficio anticipado y de Impuesto sobre beneficio

diferido, segun su naturaleza.

ENDESA tributa en régimen de consolidacion en un Grupo Fiscal, del cual la
Sociedad es cabecera, formado por aquellas sociedades que cumplen los

requisitos legales para ello.

TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

Los saldos en moneda extranjera se registran al tipo de cambio en vigor a la fecha
de transaccion. Al 31 de diciembre de cada afno, los saldos pendientes de estas

transacciones se reflejan en el Balance de Situacion al tipo de cambio vigente a
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dicha fecha, excepto en aquellas operaciones en las que, a su vencimiento, el tipo

de cambio esta contratado, que se registran al tipo de cambio fijado.

Las diferencias de cambio positivas o0 negativas de cada débito o crédito se
clasifican en funcién del ejercicio de vencimiento y de la moneda. A estos efectos,
se agrupan aquellas monedas que, aun siendo distintas, gocen de convertibilidad

oficial en Espafa.

— Las diferencias negativas de cada grupo y las positivas realizadas o que
compensan diferencias negativas del propio afio o de afos anteriores, se

imputan a resultados.

— Las diferencias positivas no realizadas de cada grupo se recogen en el pasivo
del balance como “Ingresos a distribuir en varios ejercicios” hasta el momento

en que se realizan.

INGRESOS Y GASTOS

Los ingresos y gastos se imputan en base al principio de devengo.

Siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad unicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos
previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto son

conocidos.

DERIVADOS FINANCIEROS Y OPERACIONES DE COBERTURA

Los derivados mantenidos por ENDESA corresponden fundamentalmente a
operaciones de cobertura de tipo de interés y de tipo de cambio, teniendo por
objeto eliminar o reducir significativamente los riesgos de cambio o de tipo de

interés de las operaciones realizadas por diversas Sociedades del Grupo.

Las primas pagadas por estos derivados se periodifican siguiendo un criterio de

correlacion de ingresos y gastos.

La imputacién a resultados de los beneficios o pérdidas que se generen a lo largo

de la vida de estas operaciones se realiza con el mismo criterio de imputacion
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temporal que el utilizado con los resultados producidos por el elemento patrimonial

u operacion principal cuyo riesgo se cubre.

Las diferencias de cambio producidas a lo largo del ejercicio, asi como las

diferencias de valoracién al cierre del ejercicio, se registran de acuerdo con lo

indicado en el apartado k) de esta Nota.

5.- INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El movimiento durante el ejercicio 2005 de este capitulo, ha sido el siguiente:

Millones de Euros

Saldo al | Inversiones y Saldo al
31-12-2004| Dotaciones 31-12-2005
INMOVILIZADO INMATERIAL
Concesiones, patentes, licencias,
marcas y similares 12 12
Aplicaciones informaticas 33 16 49
Total 45 16 61
FONDO DE AMORTIZACION
Concesiones, patentes, licencias,
marcas y similares (8) (3) (11)
Aplicaciones informéaticas (11) (7) (18)
Total (19) (10) (29)

6.- INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento en el afio 2005 en el epigrafe “Inmovilizaciones materiales” ha sido el

siguiente:

Millones de Euros

Bajas
Saldo al Inversiones y o} Saldo al
31-12-2004 | Dotaciones reducciones | 31-12-2005

INMOVILIZADO MATERIAL
Terrenos y construcciones 5 (1) 4
Otras instalaciones, maquinaria,
utillaje, mobiliario y otro inmovilizado 14 2 16

Total 19 2 1) 20
FONDO DE AMORTIZACION
Otras amortizaciones (8) (1) (9)

Total (8) (1) 0 (9)

endesa 05



DOCUMENTACION LEGAL

7.- INMOVILIZACIONES FINANCIERAS E INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El movimiento durante el ejercicio 2005 en las cuentas de inmovilizaciones financieras,

ha sido el siguiente:

Millones de Euros
Saldo al Entradas y Bajas o Traspasos y Saldo al
31-12-2004 |dotaciones | reducciones | aplicaciones | 31-12-2005
Participaciones en empresas del grupo 22.040 204 (198) 22.046
Créditos a empresas del grupo (Nota 15) 3 75 3) 75
Participaciones en empresas asociadas 9 9
Cartera de valores a largo plazo 3 3
Otros créditos 37 1.586 1.623
Depositos y fianzas constituidos a largo plazo 116 7 (13) 110
Provisiones (Nota 16) (1.532) (41) 1.161 43 (369)
Administraciones Publicas (Nota 13) 772 84 (456) (18) 382
Total 21.448 1.915 491 25 23.879

En el ejercicio 2005 el movimiento de inversiones financieras temporales ha sido el

siguiente:

Millones de Euros
Saldo Saldo
31-12-2004 Variacién 31-12-2005
Créditos a empresas del grupo (Nota 15) 503 1.335 1.838
Créditos a empresas asociadas (Nota 15) 1 1
Cartera de valores a corto plazo 1 1
Provisiones (1) 1 0
Total 504 1.336 1.840

A continuacién se incluye el detalle de las participaciones en empresas del grupo y
asociadas al 31 de diciembre de 2005, junto con los datos relativos a estas sociedades
en esta fecha. Los datos patrimoniales de las empresas corresponden a la informacién
de las sociedades individuales, mientras que el coste neto en libros se ha calculado y
contabilizado en base a datos consolidados para aquellas empresas de las que

dependen un grupo de filiales:

05 endesa
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Millones de Euros

Resultados
% Reservas y
Sociedad Particip. dividendo Ejercicio |Extraor- | Coste neto | Dividendos
Domicilio Actividad directa Capital a cuenta 2005 dinarios en libros recibidos
ENDESA ENERGIA, S.A. — Madrid Comercializacion de todo tipo de 100,00 13 4 (72) 8) - -
productos energéticos
ENDESA GENERACION, S.A. — Sevilla Generacion de energia eléctrica 100,00 1.945 1.162 906 9 3.891 1.288
ENDESA RED, S.A. — Barcelona Distribucion de energia eléctrica 100,00 730 666 181 (6) 1.460 347
INTERNACIONAL ENDESA, BV - Holanda Gestion de financiacion 100,00 15 5 4 18 7
internacional
ENDESA SERVICIOS, S.L. — Madrid Prestacion de servicios 100,00 90 32 ) (19 117 1
ENDESA INTERNACIONAL, S.A. — Madrid Actividad internacional  Grupo 100,00 1.500 568 126 199 3.547 113
Endesa
ENDESA PARTICIPADAS, S.A. - Madrid Sociedad de Cartera 100,00 328 (760) 875 1.211 444 720
ENDESA FINANCIACION FILIALES, S.A. - | Gestion de financiacion filiales 100,00 4.621 4.381 244 9.242 335
Madrid
TENEGUIA GESTION FINANCIERA , S.L.U.- | Gestion Financiera 100,00 20 - - - 20 1
Las Palmas de Gran Canaria (2)
TENEGUIA GESTION FINANCIERA, S.L. Gestion Financiera 94,45 1.567 5 72 - 1.480 49
SOCIEDAD COMANDITARIA - Las Palmas
de Gran Canaria (2)
ENDESA EUROPA, S.L.U. Madrid Desarrollo de negocios eléctricos 100,00 367 949 138 72 1.468 124
en Europa
TOTAL 2.985
Adicionalmente ENDESA posee el 100% de participacion en Endesa Capital, S.A.,
Endesa North America INC, Sociedad de Gestion de Activos de Generacion, Sociedad
de Gestion de Activos de Distribucion, Nueva Bolonia Real State, S.L, Nueva Compaiia
de Distribucion Eléctrica 4, Apamea 2000 y Nubia 2000, sociedades cuyo valor
contable es inferior a 1 millon de euros.
Empresas asociadas:
Millones de Euros
Resultados
% Reservas y
Sociedad Particip. dividendo Ejercicio | Extraor- Coste neto Dividendos
Domicilio Actividad Directa Capital a cuenta 2005 dinarios en libros Recibidos
RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A. (REE) — | Transporte de energia 3,00 271 573 59 (36) 9 3
Madrid (1) eléctrica
INTERBOLSA, S.A. — Madrid Intermediacion financiera 20,00 0,06 N/D N/D N/D 0,003 -
PROYECTO ALMERIA MEDITERRANEO -
(Almeria) Actividad de diversificacion 45,00 N/D N/D N/D N/D 0,2 -
TOTAL 3

(1) Informacion al 30 de junio de 2005
(2) Informacion al 30 de noviembre de 2005

(ND) No disponible
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a) VARIACIONES MAS SIGNIFICATIVAS DEL EJERCICIO 2005

05 endesa

Participaciones financieras en empresas del grupo

Escision parcial (Ver anexo)

En julio de 2005 se procedi6 a la escision parcial de Endesa Participadas,
S.A., mediante la segregacion de sus participaciones financieras en
Endesa Cogeneracion y Renovables, S.A., que fue aportada a Endesa
Generacion, S.A. y en Endesa Ingenieria, S.L., que fue aportada e
Endesa Red, S.A. Como consecuencia de dicha operacién, Endesa

Participadas, S.A. redujo su capital social en 127 millones de euros.

Por su parte Endesa Generacion, S.A. realizé6 una ampliaciéon de capital de
63,5 millones de euros con prima de emisiéon de 63,5 millones de euros y
Endesa Red otra ampliacion de capital con prima de emisién por un
importe total de 3 miles de euros. Ambas ampliaciones fueron suscritas por
ENDESA.

Aportaciones no dinerarias (ver anexo)

En el ejercicio 2005 la sociedad participada Endesa Net Factory, S.L.
cambié su denominacion social por Endesa Network Factory, S.L. En el
mes de julio de 2005 Endesa Network Factory, S.L. realizé una ampliacién
de capital de 11 millones de euros con prima de emisién de 25 millones de
euros, que fue suscrita integramente por ENDESA mediante la aportacién
de los derechos de crédito derivados del crédito participativo suscrito entre

ambas sociedades.

En el mes de noviembre de 2005 ENDESA aporté a Endesa Servicios, S.L.
la participacion financiera en Endesa Network Factory. Esta aportaciéon se
valoré en 27 millones de euros y como consecuencia de la misma Endesa
Servicios, S.L. amplié6 su capital en 5 millones de euros con prima de

emisidén de 22 millones de euros integramente suscrita por ENDESA.

Otras operaciones
Endesa Network Factory, S.L. ha realizado en el mes de julio otra
ampliacién de capital en efectivo por 4 millones de euros, con prima de

emision de 9 millones de euros, suscrita y desembolsada por ENDESA.
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Créditos a empresas del grupo

El saldo a 31 de diciembre de 2005 de créditos a corto y largo plazo con empresas
del grupo es de 1.913 millones de euros, de los que 720 millones de euros
corresponden a cuotas a cobrar a empresas del grupo por el Impuesto sobre
sociedades consolidado, 1.114 millones de euros a dividendos a cuenta de las
filiales, acordados en el ejercicio 2005 y con fecha de pago en febrero de 2006, y
75 millones de euros corresponden a un préstamo participativo concedido en
diciembre de 2005 a Endesa Energia, S.A.

Otros créditos

Durante el ejercicio 2005 los ingresos regulados del sistema eléctrico espanol no
han sido suficientes para cubrir los costes regulados de dicho sistema, habiéndose

generado un déficit de ingresos de las actividades reguladas.

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto Ley 5/2005 de 11 de marzo, que
introduce cuatro nuevos parrafos en el apartado 1.9 del Anexo 1 del Real Decreto
2017/1997, de 26 de diciembre, el déficit de ingresos de las actividades reguladas
es financiado por determinadas empresas, entre las que se encuentra ENDESA a
la que le corresponde financiar el 44,16% del citado déficit, por importe de 1.581

millones de euros.

El Real Decreto 1556/2005 de 23 de diciembre, por el que se establece la tarifa
eléctrica para 2006, sefiala en su Articulo 1 que el 1 de julio de 2006, previos los
tramites e informes oportunos, el Gobierno, mediante Real Decreto, procedera a la
aprobacién o modificacion de la tarifa media o de referencia, revisando los costes
derivados de las actividades necesarias para el suministro de energia eléctrica, los
costes permanentes del sistema y los costes de la diversificacion y seguridad de
abastecimiento, incluyendo el reintegro con cargo a la recaudacion de la tarifa
eléctrica en los proximos ejercicios de los saldos negativos resultantes de las
liquidaciones realizadas de acuerdo con la metodologia en vigor por la Comision
Nacional de Energia correspondientes a la tarifa del afio 2005 a cada una de las
empresas eléctricas que figuran en el apartado 1.9 del anexo | del Real Decreto
2017/1997 de 26 de diciembre, en los importes realmente aportados por cada una

de ellas con inclusion de los costes financieros que se devenguen.
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b)

05 endesa

Hasta el 31 de diciembre de 2005 ENDESA habia aportado 1.011 millones de
euros para financiar el déficit de ingresos de las actividades reguladas de 2005,

estando pendiente de aportacién un importe estimado en 570 millones de euros.

Los 1.581 millones de euros a los que se estima ascendera el importe total que
finalmente tendra que financiar ENDESA del déficit de las actividades reguladas del
gjercicio 2005 se han registrado en el epigrafe “Otros créditos” del activo del
balance de situacion, al estar su recuperacion garantizada de acuerdo a lo
establecido en el Real Decreto 1556/2005 de 23 de diciembre.

Depésitos y fianzas constituidos

El saldo al 31 de diciembre de 2005 de este epigrafe incluye 110 millones de euros
correspondientes al depésito constituido para asegurar el pago de los servicios
futuros de los trabajadores acogidos al plan de prestacion definida del Plan de
pensiones de empleo de ENDESA (véase Nota 4-g).

Administraciones Publicas

El saldo a 31 de diciembre de 2005 corresponde a impuestos anticipados por
importe de 382 millones de euros. Los movimientos del ejercicio 2005 estan

detallados en la Nota 13.

EFECTO DE NO CONSOLIDAR

Las cuentas anuales de ENDESA se presentan en cumplimiento de la normativa
mercantil vigente; no obstante, la gestion de ENDESA y de las sociedades del
Grupo se efectua en bases consolidadas. En consecuencia, las cuentas anuales de
ENDESA, que actua basicamente como una sociedad tenedora de participaciones,
no reflejan las variaciones financiero-patrimoniales que resultan de aplicar criterios
de consolidacion a dichas participaciones ni a las operaciones realizadas por ellas,
algunas de las cuales responden a la estrategia global del Grupo. Estas variaciones
si se reflejan en las cuentas anuales consolidadas del Grupo ENDESA del ejercicio
2005.
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Las principales magnitudes de las cuentas consolidadas de ENDESA del ejercicio
2005, elaboradas de acuerdo con lo establecido en la Disposicion Final Undécima de
la Ley 62/2003 de 30 de diciembre aplicando las Normas Internacionales de
Informacioén Financiera aprobadas por los Reglamentos de la Comision Europea, son
las siguientes:

Millones de Euros
2005
Total Activo 55.365
Patrimonio neto: 16.327
- De la sociedad dominante 11.590
- De los accionistas minoritarios 4737
Ingresos 18.229
Resultado del ejercicio: 3.757
- De la sociedad dominante 3.182
- Accionistas minoritarios 575

8.- ACCIONES PROPIAS

Al amparo de las autorizaciones concedidas por las Juntas Generales de Accionistas
celebradas el 2 de abril de 2004 y el 27 de mayo de 2005 y para facilitar en momentos
puntuales la liquidez de la cotizacion, durante el ejercicio 2005 ENDESA realiz6 diversas
compras y ventas de acciones propias.

El movimiento durante el ejercicio 2005 ha sido el siguiente:

Millones de Euros
Bruto Provisién Neto
Saldo 31-12-2004 0 0 0
Adquisiciones 4 4
Ventas a coste 4) 4)
Saldo 31-12-2005 0 0 0

Al 31 de diciembre de 2005, la Sociedad no posee acciones propias.
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9.- GASTOS DIFERIDOS POR TRANSICION A LA COMPETENCIA

a)

05 endesa

RETRIBUCION FIJA CORRESPONDIENTE A ENDESA

Como consecuencia de la fusion con sus filiales realizada en 1999, ENDESA
adquirié los derechos de cobro correspondientes a la retribucion fija de las mismas

con efectos 1 de enero de dicho ejercicio.

La evolucién durante el ejercicio 2005 del saldo maximo acreditado de retribucién

fija pendiente de cobro del grupo ENDESA ha sido la siguiente:

Millones de Euros
Saldo pendiente a 31-12-2004 2.535
Reliquidaciones de ejercicios anteriores 13
Intereses afio 2005 56
Excesos 3,606 céntimos de euro por Kwh en precio medio
de venta de afio 2005(*) (1.776)
Saldo pendiente a 31-12-2005 828

(*) Los importes recuperados por ventas de electricidad en el Mercado Mayorista de Generacién
(OMEL) por encima de 3,606 céntimos de euro por Kwh se computan a nivel de Grupo, no siendo por
tanto ingresos de ENDESA.

Del importe pendiente a 31 de diciembre de 2005, 175 millones de euros

corresponden a Endesa Generacién, S.A. y el resto a ENDESA.

Adicionalmente, en la aportacion de rama de actividad realizada en el afio 2000
ENDESA se comprometié a compensar a Endesa Generacién, S.A., hasta un
importe maximo de 1.096 millones de euros, valor a 31 de julio de 1999, de la
cantidad que reciba en concepto de la retribucion fija por costes de transiciéon a la
competencia, para el caso de que Endesa Generacién, S.A. no recupere
integramente a través del mercado el coste del inmovilizado material que se le
aportdé y exclusivamente por el importe no recuperado. Dado que en el ejercicio
2005 no ha habido ingresos por CTC’s, no se ha realizado ninguna aportacion por

este concepto.

El Real Decreto Ley 5/2005, de 11 de marzo, establece en su disposicidén adicional
segunda que con caracter excepcional para el afio 2004, la liquidacion de los
costes por transicién a la competencia tecnolégicos de dicho ejercicio se efectuara

en la liquidacion anual que se realizara con posterioridad al 31 de diciembre de
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2005, por lo que ha quedado paralizado el cobro del saldo pendiente

correspondiente a dicho ejercicio.

Dados los precios previstos en el Mercado Mayorista de Generaciéon (OMEL) para
los préximos afos, los administradores de la Sociedad prevén que las sociedades
filiales de ENDESA venderan electricidad en dicho mercado en los préximos afios
con precios superiores a 3,606 céntimos de euro por Kwh, por lo que ENDESA vera
reducido por esta causa el derecho a percibir retribucion fija por transito a la

competencia hasta su total agotamiento.

IMPORTES A RECUPERAR CON LA RETRIBUCION FIJA

Gastos diferidos por transiciéon a la competencia

De acuerdo con lo establecido por la disposicién transitoria unica del Real Decreto
437/1998, dado que el ejercicio 2005 no se han percibido ingresos por retribucién
fija por transicion a la competencia y no existen circunstancias que permitan prever
de forma racional que ENDESA pueda obtener directamente ingresos futuros por
dicho concepto, en el ejercicio 2005 se han amortizado la totalidad de los gastos
diferidos por transicion a la competencia, que al 31 de diciembre 2004 ascendian a
582 millones de euros, habiéndose imputado 23 millones de euros al epigrafe “
Dotaciones para amortizaciones del inmovilizado” y 559 millones de euros al

epigrafe de “Gastos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

La evolucién de los gastos diferidos por transicion a la competencia ha sido la

siguiente:
Gastos Diferidos por transito a la competencia
Saldo Aumentos Imputacion Cargo a Saldo
Ano Inicial Adicionales | aresultados | Reservas Final
1998 473 343 (28) 788
1999 788 1.352 (144) 1.996
2000 1.996 (34) 177) (926) 859
2001 859 (199) 660
2002 660 (48) 612
2003 612 (8) 604
2004 604 (22) 582
2005 582 (582)
2006
2007
2008
2009
2010
Total 473 1.661 (1.208) (926) 0
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10.- FONDOS PROPIOS

Los movimientos en las cuentas de “Fondos propios” durante el ejercicio 2005 han sido

los siguientes:

Millones de Euros
Distribucion del Beneficio
Beneficio
Saldo al Ajustes y | Dividendo a del Saldo al

31-12-2004 | Reservas | Dividendos | traspasos cuenta Ejercicio | 31-12-2005

Capital Social 1.271 1.271
Prima emision 1.376 1.376
Reserva legal 285 285
Reserva de Revalorizacion 1.714 1.714
Factor Agotamiento Minero Ley 6/77 39 1 40
Prevision libertad amortizacion RDL 2/785 1 1
Reserva de fusion 2.048 2.048
Reserva voluntaria 807 807
Reserva por capital amortizado 103 1) 102
Reservas para inversiones en Canarias 24 24
Diferencias por redenominacion al euro 2 2
Remanente 153 213 (153) 213
Resultado del ejercicio 841 (213) (628) 2977 2977
Dividendo a cuenta (288) - 288 (323) - (323)
TOTAL FONDOS PROPIOS 8.376 - (493) - (323) 2.977 10.637

a) CAPITAL SOCIAL

b)

05 endesa

Al 31 de diciembre de 2005 el capital social de ENDESA, esta representado por
1.058.752.117 acciones al portador de 1,20 euros de valor nominal, totalmente
suscritas y desembolsadas. Este importe incluye 22.676.060 titulos, que bajo la
forma de American Depositary Receipt (A.D.R.s.), estan admitidos a cotizacion en
la Bolsa de Nueva York. Asimismo los titulos de ENDESA se negocian en la Bolsa
“Off-Shore” de Santiago de Chile.

Con fecha 5 de septiembre de 2005, Gas Natural SDG, S.A. ha solicitado a la
Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) la autorizacion de una Oferta
Publica de Adquisicion (OPA) por la totalidad de las acciones representativas del
capital social de ENDESA. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales la

mencionada OPA esta sujeta a las autorizaciones administrativas correspondientes.
PRIMA DE EMISION
El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anbénimas permite expresamente la

utilizacion del saldo de la prima de emisién para la ampliacién de capital y no

establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.
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c) RESERVA LEGAL

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, en todo
caso, se destinara una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva
legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal
podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a
la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles

suficientes para ese fin.

Al 31 de diciembre de 2005, ENDESA tiene cubierto un porcentaje superior al 20%

exigido por la Ley.

d) RESERVAS DE REVALORIZACION

El inmovilizado material al 31 de diciembre de 1996 fue actualizado acogiéndose al
Real Decreto Ley 7/1996, poniéndose de manifiesto unas plusvalias de 1.776
millones de euros. Una vez deducido el gravamen del 3%, el saldo neto de 1.722
millones de euros se aboné a la cuenta “Reserva de revalorizacién Real Decreto
Ley 7/1996 de 7 de junio”.

Este saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar resultados
contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del
propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro y a ampliar el capital
social. A partir del 1 de enero del afio 2007 (transcurridos diez afos contados a
partir de la fecha del balance en el que se reflejaron las operaciones de
actualizacion) podra destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la
plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la
parte correspondiente a la amortizacion contablemente practicada o cuando los
elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en

los libros de contabilidad.
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Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real

Decreto Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.

Hasta el 31 de diciembre de 2005, de acuerdo con el Real Decreto Ley 7/1996, se
han aplicado 5 millones de euros, correspondientes a pérdidas por venta de
elementos de inmovilizado actualizados producidas antes de la inspeccién fiscal de
la actualizaciéon de balances. Asimismo, como consecuencia de dicha inspeccion

fiscal, en 1999 la reserva de actualizacion se minor6 en 3 millones de euros.

Los activos objeto de estas actualizaciones fueron aportados el 1 de enero de 2000
a las empresas correspondientes como consecuencia del proceso de reordenacion

societaria llevada a cabo por el Grupo ENDESA.

FACTOR DE AGOTAMIENTO MINERO

Esta reserva esta sujeta al Real Decreto Legislativo 4/2004 por el que se aprueba
el Texto Refundido del Impuesto sobre Sociedades. Su utilizacién en forma distinta
a la prevista por las normas que la regulan, implicaria su tributacién por dicho

impuesto.

11.- PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El saldo del epigrafe “Provisiones por riesgos y gastos” al 31 de diciembre de 2005

corresponde a los siguientes conceptos:

05 endesa

Importe correspondiente a la cobertura de las obligaciones futuras derivadas de los

planes de reestructuracion por 113 millones de euros (véase Nota 4-h).

Costes correspondientes a responsabilidades diversas derivadas de reclamaciones
de terceros, litigios y otras contingencias por un total de 140 millones de euros

(véase Nota 13).
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Millones de Euros

Saldo inicial 396
Dotaciones: 58
- Gastos de personal 1
- Gastos financieros 10
- Gastos extraordinarios (Nota 16) 47
Aplicaciones: (201)
- Pagos (10)
- Ingresos extraordinarios (Nota 16) (191)

Saldo final 253

De esta aplicacion de provisiones, 155 millones de euros se deben a la resolucién o

sentencias favorables durante el ejercicio 2005 de determinados litigios que estaban

provisionados al cierre del ejercicio anterior, 20 millones de euros a la reversion de

provisiones de responsabilidades por inversiones en empresas filiales y 16 millones

de euros al ajuste de las provisiones de ERES.

12.- ACREEDORES

a) OBLIGACIONES Y OTROS VALORES NEGOCIABLES

Los saldos de las obligaciones en circulacién y pagarés a 31 de diciembre de 2005

son los siguientes:

Millones de Euros

Deudas con vencimiento en:

Saldo al 31-
12-05 2006 2007 2008 2009
Emisiones de obligaciones y otros valores
negociables 500 500
Intereses devengados pendientes de pago 18 18
Pagarés 170 170
Total 688 188 500

Durante el ejercicio 2005 no se han producido amortizaciones de obligaciones.

Por otra parte se han amortizado pagarés con vencimiento a corto plazo por 318

millones de euros.

El tipo de interés medio del ejercicio ha sido del 3 % para los pagarés y del 4,32%

para las obligaciones y bonos.
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b) DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

05 endesa

El desglose por vencimientos del saldo de los préstamos y créditos de la Sociedad

con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2005 es el siguiente:

Millones de Euros
Deudas con vencimiento en:

Saldo al
31-12-05| 2006 2007 2008 2009 | 2010 | Resto
Deudas Entidades de Crédito 3.472 699 282 121 165 1.854 351

El desglose por monedas de los saldos de los préstamos y créditos de la Sociedad

con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2005 es el siguiente:

Millones de Euros

Saldo al 31-12-05

En Euros 3.396
En moneda extranjera:

Délares USA 44

Intereses devengados pendientes de pago 32

Total 3.472

En el ejercicio 2005 la Sociedad ha amortizado deudas con entidades de crédito
nacionales y extranjeras a largo y corto plazo por 197 millones de euros y ha
efectuado disposiciones por 1.214 millones de euros. Los intereses devengados en
el ejercicio han sido de 10 millones de euros. El efecto del ajuste por valoracion de
moneda extranjera ha supuesto un aumento de la deuda de 8 millones de euros. El
tipo medio de interés en 2005 de los créditos y préstamos en euros fue del 3,63 %,

y para la deuda en divisas del 2,61 %.

Parte de la deuda financiera de la Sociedad contiene determinadas clausulas,
habituales en este tipo de contratos, que establecen la posibilidad por parte del
acreedor de acelerar el vencimiento de la financiacion si no se cumplen
determinados ratios financieros. Los Administradores consideran que la existencia
de estas clausulas, cuyas condiciones se estan cumpliendo a 31 de diciembre de
2005, no modificara la clasificacién de la deuda entre largo y corto plazo que

recoge el balance de situacion adjunto.
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DEUDAS CON SOCIEDADES DEL GRUPO Y ASOCIADAS A LARGO Y CORTO
PLAZO

Los saldos con sociedades del grupo al 31 de diciembre de 2005, son los

siguientes:
Millones de Euros
Vencimiento en:
Saldo al
31-12-05 2006 2007 2008 2009 2010 Resto
Empresas del Grupo
Deuda Financiera
Moneda nacional 9.537 1.431 305 212 7.589
Moneda extranjera (Délares USA) 13 13
Intereses devengados pendientes de pago 176 176
Otras deudas 677 677
Total 10.403 2.284 13 0 305 212 7.589
Dentro de la Deuda Financiera, durante el ejercicio 2005 se han dispuesto 57
millones de euros de Endesa Capital, S.A. y 165 milones de euros
correspondiente a Endesa Financiacion Filiales, S.A. cuyo tipo de interés medio ha
sido del 2,43 y del 4,20% respectivamente y se ha amortizado deuda con |.E.B.V.
con vencimiento a corto plazo por 500 millones de euros, cuyo tipo de interés
medio en 2005 ha sido el 2,36 %.
Dentro de otras deudas se incluye fundamentalmente el saldo a pagar a empresas
del grupo por el Impuesto sobre Sociedades consolidado que asciende a 676
millones de euros.
d) LINEAS DE CREDITO

Al 31 de diciembre de 2005 ENDESA tenia concedidas lineas de crédito no

dispuestas, por importe de 4.266 millones de euros.

Este importe es superior al fondo maniobra negativo existente a 31 de diciembre
de 2005, por lo que permite cubrir la totalidad de las necesidades de financiaciéon

de la Sociedad a corto plazo.
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13.-SITUACION FISCAL

En el ejercicio 2005, ENDESA, S.A. tributa como sociedad dominante del Grupo 42/98
en el régimen de consolidacién fiscal previsto en el Real Decreto Legislativo 4/2004,

por el que se aprueba el Texto Refundido del Impuesto sobre Sociedades.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcién del resultado econémico o contable
obtenido porla aplicacion de principios de contabilidad vigentes en Espanfa,
que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendiendo éste como la

base imponible del impuesto.

En las cuentas anuales de la Sociedad, dentro de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
de 2005, el importe relativo al Impuesto sobre Sociedades se ha registrado como

gasto, y ha sido el siguiente:

Millones de Euros

Impuesto a pagar en el gjercicio (cuota efectiva) 0
Efecto impositivo neto, por diferencias temporales 32
Efecto impositivo neto, ajustes de consolidacion 340
Eliminacion créditos por BIN's ejercicios anteriores

Aplicacion deducciones ejercicios anteriores 30
Deducciones pendientes de aplicar (3)
Reparto de Cuotas Empresas del Grupo Fiscal (352)
Ajustes en la imposicion sobre beneficios 1
Impuesto sobre beneficios del ejercicio 48

La conciliacion entre el Resultado Contable y el Resultado Fiscal (Base Imponible) es

la siguiente:
Conciliacién entre los resultados contable y fiscal Millones de Euros
A) Resultado contable del ejercicio antes de Impuestos 3.025
B) Diferencias permanentes:
Aumentos 249
Disminuciones (3.083)

C) Diferencias temporales:
Con origen en el ejercicio:
Aumentos 240
Disminuciones
Con origen en ejercicios anteriores:

Aumentos
Disminuciones (1.302)
D) Base imponible previa (871)

E) Compensacion Bases Imponibles Negativas

F) Base Imponible (Resultado Fiscal) después de compensacion de (871)
Bases Imponibles Negativas
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Los aumentos por diferencias permanentes, en el ejercicio 2005, corresponden
basicamente a dotaciones de provisiones para regulaciones de empleo, para
responsabilidades y aportaciones a entidades reguladas por la Ley 49/2002, de 23 de
diciembre, de Régimen Fiscal de las Entidades sin Fines Lucrativos y de los Incentivos
Fiscales de Mecenazgo. Las disminuciones se han originado, fundamentalmente, por

los dividendos del grupo consolidado y la reversion de provisiones.

Los aumentos por diferencias temporales corresponden a dotaciones a provisiones
para regulaciones de empleo, para responsabilidades y para inmovilizaciones
financieras. Las disminuciones corresponden a la aplicacién de provisiones para
responsabilidades, regulaciones de empleo, inmovilizaciones financieras, asi como a la

exteriorizacion de pensiones y expedientes de regulaciéon de empleo.

En el afo 2005 la Sociedad ha acreditado deducciones por importe total de 20 millones
de euros, correspondiendo 17 millones de euros a deduccién por doble imposicion, 2
millones de euros a deducciones para incentivar la realizacion de determinadas
actividades y 1 milléon de euros a la deduccién por reinversidon prevista en el articulo 42
del Real Decreto Legislativo 4/2004.

Todas las deducciones generadas han sido contabilizadas con independencia de su
aplicacion efectiva en el ejercicio, conforme a lo previsto en la Resolucién del ICAC de

15 de marzo de 2002, al considerar que se recuperaran en ejercicios futuros.

Los movimientos de los créditos correspondientes a bases imponibles negativas y
deducciones durante el ejercicio y los saldos pendientes de aplicaciéon para ejercicios

futuros son los siguientes:

Bases

Imponibles | Deducciones

Negativas
Saldo al 31 de diciembre de 2004 1 9
BIN’s y Deducciones del ejercicio 20
Ajuste por efecto de la liquidacion del IS 2004 26
Compensaciones y aplicaciones (47)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 1 8

Las rentas acogidas a la deduccion prevista en el articulo 42 del Real Decreto
Legislativo 4/2004 y los ejercicios en que se efectuaron las inversiones en las que se
ha materializado la reinversion necesaria para la aplicacién de esta deduccion, la cual

ha sido efectuada tanto por la propia Sociedad como por el resto de empresas del
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grupo fiscal en virtud de lo dispuesto en el articulo 75 del Real Decreto Legislativo
4/2004, han sido los siguientes:

Ejercicio de aplicacién de la Rentas acogidas a la Ejercicio en que se efectud la
deduccién deduccién (millones de reinversion
Euros)
2001 455 1997 a 2001
2003 1 2003
2005 2 2005

En el ejercicio 2003 la Sociedad vendi6 acciones de Red Eléctrica de Espafa, S.A. en
aplicacion de lo dispuesto en el Real Decreto-Ley 6/2000, de 23 de junio, de Medidas
Urgentes de Intensificacion de la Competencia en Mercados de Bienes y Servicios, lo
que gener6 una renta de 84 millones de euros. En aplicacién de la Disposicion
Adicional Cuarta del Real Decreto Legislativo 4/2004, por el que se aprueba el Texto
Refundido del Impuesto sobre Sociedades, la Sociedad no integré en la base imponible
44 millones de euros que fueron la renta fiscal. En aplicacion del articulo 42.3 del Real
Decreto Legislativo 4/2004, se realiz6 dicha reinversiéon por el grupo consolidado fiscal

en el gjercicio 2003.

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes, y
la carga fiscal ya pagada o que habra que pagarse por esos ejercicios, esta registrada
en las cuentas de “Impuesto sobre beneficios anticipado” e “Impuesto sobre beneficios
diferido” de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2005 y 2004 adjuntos. El

movimiento de dichas cuentas en el ejercicio 2005 ha sido el siguiente:

Impuesto Impuesto
Anticipado Diferido
Saldo al 31 de diciembre de 2004 772 28
Adiciones 84
Recuperaciones (456)
Ajuste por efecto de la liquidacion del IS 2004 (15)
Ajustes (3)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 382 28

En la Nota 7-a de esta Memoria se describen las operaciones de reordenacién
societaria que han afectado a la Sociedad en el ejercicio 2005 acogidas al régimen
tributario establecido en el Capitulo VIII del Titulo VII del Real Decreto Legislativo

4/2004, que han sido los siguientes:

- Aportacién no dineraria especial de derechos de crédito a ENDESA
NETWORK FACTORY, S.L.
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- Aportacion no dineraria especial de la participacion en ENDESA NETWORK
FACTORY, S.L. a ENDESA SERVICIOS, S.A.

- Escisién parcial de su filial ENDESA PARTICIPADAS, S.A. que aporta sus
participaciones en ENDESA INGENIERIA, S.L. y ENDESA COGENERACION Y
RENOVABLES, S.A. a las también filiales ENDESA RED, S.A. y ENDESA
GENERACION, S.A., respectivamente.

En el Anexo de esta Memoria se relacionan las obligaciones que, con respecto a
estas operaciones, establece el articulo 93 de la citada norma.

En la Memoria de la Sociedad de los ejercicios 1999 a 2004 se incluyen las
menciones, exigidas por el citado articulo 93, relativas a las operaciones de
reordenacion societaria realizadas en ejercicios anteriores.

La Sociedad en la actualidad esta siendo objeto de Inspeccién por los ejercicios
comprendidos entre los anos 1998 y 2001, para todos los impuestos que le son de
aplicacion y tiene pendientes de inspeccién los ejercicios comprendidos entre los
anos 2002 y 2005, para todos los impuestos que le son de aplicaciéon. Los
Administradores de la Sociedad estiman que los pasivos que, en su caso, se
pudiesen derivar como resultado de las actas que se puedan incoar, no tendran un
efecto significativo sobre los resultados futuros de la Sociedad.

El litigio de naturaleza tributaria mas significativo es el siguiente:

Hasta 31 de diciembre de 1996, ENDESA y sus filiales tributaban por el Impuesto
sobre Sociedades dentro del Grupo Consolidado Fiscal cuya sociedad dominante es
la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI). La ley del Impuesto sobre
Sociedades establece que las sociedades que abandonan el Grupo asumen el
derecho a aplicar las deducciones pendientes de utilizacion por el Grupo en la
medida en que hayan contribuido a su generacién. Por ello, la Inspeccién Financiera
y Tributaria incoé Actas a ENDESA y Unelco reconociendo el derecho de estas
sociedades a aplicar en los ejercicios 1997 y siguientes las deducciones por
inversiones que generaron durante los ejercicios 1992 a 1996.

Sin embargo, con posterioridad, y como consecuencia de las comprobaciones

inspectoras realizadas a SEPI, la Inspeccién Financiera y Tributaria aplicé, en el Acta
incoada al Grupo SEPI correspondiente al ejercicio 1996, parte o la totalidad
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de las deducciones generadas en los ejercicios 1992 a 1996 por las sociedades
del Grupo ENDESA. Con fecha 14 de junio de 2001, el Secretario de Estado de
Hacienda dictdé sendas Resoluciones declarando lesivas las Actas incoadas a
ENDESA y Unelco que reconocian el derecho de estas entidades a la aplicacion

de las deducciones que generaron en los afios mencionados.

Los procedimientos contencioso—administrativos derivados de las citadas
Resoluciones se plantearon ante la Audiencia Nacional, quien ha desestimado la
pretensién de la Administraciéon, por lo que ésta ha recurrido ante el Tribunal

Supremo.

Por otro lado, la Inspeccién Financiera y Tributaria ha incoado Actas a ENDESA en
las que rechaza el derecho de ENDESA a aplicar las deducciones generadas en
los ejercicios 1992 a 1996. Estas Actas, con excepcion de una que esta pendiente

de resolucién, han sido anuladas por el Tribunal Econémico-Administrativo Central.

Por ultimo, la Audiencia Nacional ha anulado el Acta de la SEPI del ejercicio 1996
en las que se aplicaron las deducciones. La sentencia de la Audiencia Nacional

puede ser recurrida en casacidn ante el Tribunal Supremo.

La cuantia de las deducciones que podrian estar afectadas por los resultados de
los procedimientos anteriormente descritos asciende a un maximo de 78 millones

de euros.

A 31 de diciembre de 2005, las cuentas anuales incluyen una provisién que los
Administradores consideran razonable para cubrir todos los pasivos derivados de

los litigios tributarios existentes a dicha fecha.

14.- GARANTIAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS CONTINGENTES

a)
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AVALES PRESTADOS A TERCEROS

Las garantias y avales prestados por ENDESA al 31 de diciembre de 2005 son los
siguientes:

Avales a Internacional Endesa BV por 6.758 millones de euros, para garantizar la
financiacidn obtenida por dicha empresa, que a su vez ha sido prestada a
ENDESA vy a ofra filial del grupo.



156/157

Garantia con caracter subordinado de una emision de participaciones preferentes
perpetuas por importe de 1.500 millones de euros de su filial Endesa Capital
Finance, LLC.

Avales a Endesa Capital, S.A. por 57 millones de euros, para garantizar la
financiacién obtenida por dicha empresa, que a su vez ha sido prestada a
ENDESA y a otra filial del grupo.

Garantia del 40 por ciento de dos préstamos concedidos por el Banco Europeo de
Inversiones a TIRME. El importe de estas garantias asciende a 35 millones de

euros al cierre del ejercicio.

Garantia parcial de la financiacion concedida por un grupo de entidades
financieras a ELCOGAS. El importe garantizado asciende a 114 millones de euros,

que corresponde con el 42 por ciento.

Garantia de deuda por importe de 38 millones de euros, durante la fase de
ejecucion de la inversion en Planta de Regasificacion de Sagunto, S.A. de acuerdo

a la participacion en dicha empresa.

Garantia de los riesgos comerciales de las obligaciones financieras con terceros
de la Companhia de Interconexao Energética de Brasil (CIEN) por importe de 280

millones de doélares americanos.

Garantias prestadas a Endesa Trading frente a terceros para cubrir el riesgo de

operaciones de compras y trading de energia eléctrica por 155 millones de euros.

Garantia de los riesgos comerciales del préstamo de 40 millones de ddlares
americanos, que el Banco Centroamericano Integracion Econdmica tiene
concedido a la sociedad de proyecto, Empresa Propietaria de la Red. Al 31 de

diciembre este préstamo no estaba dispuesto.

La filial de energias renovables, ECYR, participa en la sociedad Proyectos Eodlicos
Valencianos, en la que posee el 55% del capital. La financiacién de la sociedad
cuenta con la garantia mancomunada de los accionistas durante la fase de

construccion, en proporcion a sus respectivas participaciones. El garante por la
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b)

c)

parte correspondiente a ECYR es ENDESA, con lo que el importe garantizado por

ésta a 31 de diciembre de 2005 asciende a 5 millones de euros.

Por otra parte, ENDESA tiene prestadas garantias a diversas empresas de su
grupo para garantizar compromisos diversos por valor de 948 millones de euros,
siendo los mas significativos los correspondientes a Endesa Energia por 187
millones de euros, Endesa Generaciéon por 120 millones de euros, Endesa
Distribucion Eléctrica por 351 millones de euros, Endesa Europa por 116 millones
de euros, ECYR por 38 millones de euros y CARBOEX por 57 millones de euros.

La Direccion de ENDESA estima que no se derivaran pasivos significativos para la

sociedad por los avales prestados.

SEGUROS

La Sociedad tiene formalizadas poélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos
de la empresa matriz vy filiales en las que tiene una participacién igual o superior al
50%, cubriendo los dafios propios que pueden sufrir los diversos elementos del
inmovilizado material de estas empresas, con limites y coberturas adecuadas a los
tipos de riesgo y paises en los que opera. Asimismo se cubren las posibles
reclamaciones de terceros que se le puedan presentar por el ejercicio de su

actividad.
OPERACIONES CON DERIVADOS FINANCIEROS

Los valores nocionales de contratos de derivados financieros y sus valores de

mercado, todos ellos de cobertura, al 31 de diciembre de 2005 son los siguientes:

Millones de Valor de
Euros Mercado
31-12-2005 31-12-2005
En Euros
COLLAR 100 (2)
SWAP INTERESES 6.406 (203)
CAP SPREAD 1.500 5
Suma 8.006 (200)
En divisas
SWAP INTERESES 110 1
SWAP DIVISAS 193 (6)
FORWARD 184 (2)
Suma 487 (7)
TOTAL 8.493 (207)
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Las operaciones de cobertura de tipo de cambio entre ENDESA y Endesa
Financiacion Filiales, S.A. pendientes de liquidacion al 31 de diciembre de 2005,

ascienden a un importe equivalente de 43 millones de euros (véase Nota 4-m).

Los resultados de estas operaciones estan incluidos en el calculo del coste

financiero medio de la deuda desglosada en la Nota 12.

d) OTRAS CONTINGENCIAS

Gas Natural SDG, S.A. ha presentado ante los Juzgados de lo Mercantil de
Barcelona una demanda contra ENDESA y los miembros de su Consejo de
Administracion en la que, entre otros asuntos, solicita que se prohiba
cautelarrmente el reparto de dividendos vinculados a la plusvalia generada con la
venta de Auna. Si bien los asesores legales de ENDESA consideran totalmente
infundada esta solicitud, no puede descartarse, en atenciéon a las limitaciones
propias de cualquier procedimiento de medidas cautelares, que se produzca una
resolucion judicial que suspenda o limite el reparto de dividendos por parte de la
Junta General de Accionistas de ENDESA.
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15.- OPERACIONES CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

Los saldos al cierre y las operaciones realizadas en el ejercicio 2005 con las

sociedades del grupo y asociadas han sido los siguientes:

Empresas del Grupo

Millones de Euros
2005
Cuentas de Activo
Deudores 112
Créditos concedidos a largo plazo (Nota 7) 75
Créditos concedidos a corto plazo (Nota 7) 1.838
Total 2.025
Cuentas de Pasivo
Deudas financieras a largo plazo 8.119
Deudas financieras a corto plazo 1.607
Otras deudas a corto plazo 677
Total 10.403
Compras de inmovilizado 15
Total 15
Gastos
Gastos financieros 382
Oftros gastos 24
Total 406
Ingresos
Cifra de negocios (Nota 16) 271
Ingresos de participaciones en capital (Nota 7) 2.985
Otros ingresos financieros (Nota 7) 8
Total 3.264
Empresas asociadas
Millones de
Euros
2005
Cuentas de Activo (Nota 7)
Créditos concedidos a corto plazo 1
Total 1
Ingresos (Nota 7)
Ingresos de participaciones en capital 3
Otros ingresos financieros 1
Total 4

El saldo de créditos concedidos a corto y largo plazo a empresas del grupo incluye las
cuotas liquidas a cobrar por el Impuesto sobre sociedades por 720 millones de euros,
los dividendos a cuenta del resultado de 2005 por 1.114 millones de euros y el crédito

participativo concedido a Endesa Energia, S.A. por 75 millones de euros.

Las deudas financieras con empresas del grupo a largo y corto plazo corresponden

fundamentalmente a la financiacién de International Endesa, B.V. por 1877 millones de
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euros y a la financiacion de Endesa Financiacion Filiales, S.A. que asciende a 7.589

millones de euros.

El importe de la cifra de negocios de 271 millones de euros, corresponde a la

facturacidon de servicios prestados a las empresas del grupo.

Los gastos financieros derivados de la financiacién de Internacional Endesa, B.V. han
sido 56 millones de euros y los correspondientes a financiacion de Endesa

Financiacion Filiales, S.A. 324 millones de euros.

Los dividendos de las empresas del grupo y asociadas estan detallados en la Nota 7 de

esta Memoria.

Relaciones contractuales con las filiales

ENDESA tiene formalizados diversos contratos de prestacion de servicios con sus
filiales en condiciones de mercado. Asimismo hay formalizadas diversas operaciones

de cobertura de tipo de cambio entre ENDESA y Endesa Financiacién Filiales, S.A.

16.- INGRESOS Y GASTOS

Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios asciende a 271 millones de euros que

corresponden en su totalidad a prestaciones de servicios a empresas del grupo.

Retribucién de auditores

Los honorarios percibidos de ENDESA por el auditor de cuentas de la Sociedad en el
ejercicio 2005 por su trabajo relativo a la auditoria de las cuentas anuales de ENDESA
y del proceso de consolidacion del Grupo que encabeza, sin incluir los honorarios
correspondientes a la auditoria de cuentas de las filiales, han ascendido a 3.027.829

euros.

Adicionalmente el auditor de cuentas de la Sociedad ha percibido durante el ejercicio
2005, 1.615.959 euros por otros servicios profesionales, de los que 355.742 euros
corresponden a servicios relacionados con las auditorias y 1.260.217 euros a servicios

diversos.
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Por otra parte, los servicios prestados por otras firmas de auditoria ascienden a
744.648 euros, de los que 433.168 euros corresponden a otras auditorias y servicios
relacionados con las mismas y 311.480 euros a servicios diversos.

Ingresos y gastos extraordinarios

El detalle de ingresos y gastos extraordinarios es el ejercicio 2005 es el siguiente:

Millones de Euros
Concepto Ingresos Gastos
Variacion de provisiones inmovilizado financiero (véase Nota 7) (1.120)
Dotaciones y aplicaciones por provisiones de responsabilidades 191 47
(véase Nota 11)
Amortizacién extraordinaria de gastos diferidos por transicion a la 559
competencia (véase Nota 9-b)
Beneficio enajenaciéon inmovilizado material 2
Oftros ingresos y gastos extraordinarios 24 5
_Ingresos, gastos y pérdidas de otros ejercicios 1
Total 217 (508)

La variacién de provisiones del inmovilizado financiero obedece principalmente a la
reversion de provisiones en Endesa Internacional, S.A. por 930 millones de euros y
Endesa Participadas, S.A. por 231 millones de euros. Estas variaciones se deben
principalmente a la mejora de los resultados y el patrimonio de las sociedades en

Latinoamérica y al resultado de desinversiones efectuadas en sociedades participadas.

17.- PLANTILLA

La plantilla media en el ejercicio 2005, distribuida por categorias ha sido la siguiente:

Categoria Plantilla media
Directivos y titulados superiores 497
Titulados medios 101
Mandos intermedios 73
Administrativos y operarios 39
Total 710
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INFORMACION REFERENTE AL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y ALTOS

DIRECTIVOS

A) RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES

La Sociedad ha adoptado el modelo de informacion del Anexo |, del Informe Anual de

Gobierno Corporativo para las sociedades cotizadas, implantado por la Comisién

Nacional del Mercado de Valores, que fue aprobado en la Circular 1/2004, de 17 de

marzo, de este Organismo.

1. REMUNERACION DE LOS CONSEJEROS DURANTE EL EJERCICIO

a) Remuneraciones y otros beneficios en la Sociedad:

Concepto retributivo

Datos en miles de

Euros

Retribucién fija (1) 2.937
Retribucién variable 1.733
Dietas 1.112
Atenciones Estatutarias -
Opciones sobre acciones y otros instrumentos -
financieros
Otros 32

TOTAL: 5.814

Otros Beneficios Datos en miles de
euros

Anticipos 343

Créditos concedidos 93

Fondos y Planes de Pensiones: Aportaciones (2) 2.359

Fondos y Planes de Pensiones: Obligaciones -

contraidas

Primas de seguros de vida 326

Garantias constituidas por la Sociedad a favor de los

consejeros (2) 10.369

(1) Entodas las sociedades del Grupo ENDESA, la retribucion fija del Presidente de la Sociedad es un 10 por

ciento mayor que la del primer ejecutivo.

(2) La Compafiia tiene establecida con caracter general, para el personal que cumple determinados

de edad y antigtiedad, una garantia de derechos futuros en materia de pensiones y retribuciones.

supuestos
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Para el personal al que hace referencia el parrafo anterior, incluido en este
apartado, las aportaciones del ejercicio 2005 por servicios futuros para fondos y
planes de pensiones ascienden a 1.389 miles de euros; la garantia de derechos
futuros en materia retributiva “Garantias constituidas por la Sociedad a favor de
los Consejeros”, asciende a 10.369 miles de euros. Las retribuciones garantizadas
disminuiran por cada ano de permanencia en la empresa.

b) Remuneracioén total por tipologia de Consejero:

Datos en miles de euros

Tipologia consejeros Por sociedad
Ejecutivos 4.184
Externos Dominicales 142
Externos Independientes 1.388
Otros Externos 100
Total 5.814

c) Remuneracion total y porcentaje respecto al beneficio atribuido a la Sociedad:

Remuneracién total consejeros (en miles de euros) 5.814

Remuneracién total Consejeros/beneficio atribuido
a la sociedad (expresado en %)

0,20% (*)

(*) Si se atiende al porcentaje al que se refiere el articulo 40° de los Estatutos
Sociales, es decir a la suma de asignaciones fijas y participacion en beneficios
sobre el beneficio del grupo consolidado aprobados por la Junta General, éste se
cifraria en un 0,02 %.
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2. IDENTIFICACION DE LOS MIEMBROS DE LA ALTA DIRECCION QUE NO SON A SU
VEZ CONSEJEROS EJECUTIVOS, Y REMUNERACION TOTAL DEVENGADA A SU
FAVOR DURANTE EL EJERCICIO:

Nombre Cargo

01. D. Francisco Borja Acha Besga | Director Corporativo de Asesoria Juridica

02 D. José Damian Bogas Gélvez (1) | Director General Espafia y Portugal

03. D. Gabriel Castro Villalba Director Corporativo de Comunicacion

04. D2 M? Isabel Fernandez Lozano | Directora Corporativa Adunta al Director Corporativo de Servicios

05. D. Pedro Larrea Paguaga Director General Gestion Energia
06. D. German Medina Cariillo (1) Director Corporativo de Recursos Humanos
07. D. Salvador Montejo Velila Secretario General y del Consejo de Administracion
08. D. José Luis Palomo Alvarez (1) | Director Corporativo Financieroy de Control
09. D. Antonio Pareja Molina (1) Director Corporativo de Servicios
10. D. José Luis Puche Castillejo Director Corporativo de Audtoria
11. D. Carlos Torres Vila Director Corporativo de Estrategia
Remuneracion total alta direccion (en miles de euros) 6.891

(1) Participan en el mismo régimen descrito en la nota (2) del apartado a) del punto B.1.8. (Otros beneficios), con

sus condiciones particulares.

3. CLAUSULAS DE GARANTIA, PARA CASOS DE DESPIDO O CAMBIOS [E
CONTROL, A FAVOR DE LOS MIEMBROS DE LA ALTA DIRECCION
INCLUYENDO LOS CONSEJEROS EJECUTIVOS DE LA SOCIEDAD.

Namero de beneficiarios: 13
Organo que autoriza las clausulas: Consejo de Administracién

Este tipo de clausulas es el mismo en los contratos de los Consejeros Ejecutivos
y de los Altos Directivos de la Sociedad y de su Grupo, se ajustan a la practica
habitual del mercado, como se deriva de los informes solicitados por la Compafia,
han sido aprobadas por el Consejo de Administracion previo informe del Comité
de Nombramientos y Retribuciones y recogen supuestos de indemnizacién para
extincién de la relacion laboral y pacto de no competencia postcontractual. H
régimen de estas clausulas es el siguiente:
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Extincion:

— Por mutuo acuerdo: indemnizacién equivalente a tres veces la retribucién anual.

— Por decisién unilateral del directivo: sin derecho de indemnizacion, salvo que el
desestimiento se base en un incumplimiento grave y culpable de la Sociedad de sus

obligaciones o vaciamiento del puesto 0 demas supuestos de extincion indemnizada

previstos en el articulo 10, apartado 3 del Real Decreto 1382/1985.

— Por desestimiento de la Sociedad: indemnizacion igual a la del punto primero.

— Por decisidn de la Sociedad basada en una conducta gravemente dolosa y culpable

del directivo en el gjercicio de sus funciones: sin derecho a indemnizacion.
Estas condiciones son alternativas a las derivadas de la modificacién de la relacién

laboral preexistente o de la extincion de ésta por prejubilacién para el Consejero

Delegado y los Altos Directivos.

Pacto de no competencia postcontractual:

Dos afos de duracién. En contraprestacion, el directivo tendra derecho a cobrar

una cantidad equivalente a una retribucion fija anual.

B) OTRA INFORMACION REFERENTE AL CONSEJO DE ADMINISTRACION
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De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter. de la Ley de Sociedades
Anénimas, introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifican la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Anonimas, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades
anonimas cotizadas, se indican a continuacién las sociedades con el mismo, analogo
o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de ENDESA
en cuyo capital participan los miembros del Consejo de Administracién, asi como las

funciones o cargos que ejercen en ellas:
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Nombre del consejero NIF o CIF de la Denominacion de la % Cargo
sociedad objeto sociedad objeto participacion

D. Rafael Miranda Robredo A 78003662 | Enagas, S.A. 0,00079 Ninguno

D. Francisco Nufiez Boluda A 48010615 | Iberdrola, S.A. 0,00013 Ninguno

A 28005239 | Unién Fenosa, S.A. 0,00098 Ninguno

D. Juan Ramén Quintas Seoane A 48010615 | Iberdrola, S.A. 0,00018 Ninguno

D. Francisco Javier Ramos A 48010615 | Iberdrola, S.A. 0,00104 Ninguno

A 28005239 | Unién Fenosa, S.A. 0,00277 Ninguno

A 78003662 | Red Eléctrica Espafia 0,00028 Ninguno

00811720580 | ENEL, S.p.A. 0,00004 Ninguno

D. José Serna Masia A 48010615 | Iberdrola, S.A. 0,00091 Ninguno

A 28005239 | Unién Fenosa, S.A. 0,00098 Ninguno

D. Manuel Rios Navarro 00811720580 | ENEL, S.p.A. 0,00008 Ninguno

Asimismo, y de acuerdo con la normativa antes mencionada, no consta que ninguno

de los miembros del Consejo de Administracion realice o haya realizado durante el

ejercicio 2005, por cuenta propia o ajena, actividades del mismo, analogo o

complementario género de actividad del que constituye el objeto social de ENDESA.

Durante el ejercicio 2005 no se han dado en los Administradores situaciones de

conflicto de interés, sin perjuicio de las abstenciones que, aun sin existir el conflicto y

con objeto de extremar las cautelas, constan en las Actas de los Organos de

Administracion de la Sociedad.

19.- CUADRO DE FINANCIACION

Millones de Euros

Aplicaciones 2005 2004
Gastos de formalizacién de deudas 5 2
Adquisiciones de inmovilizado 1.890 27
Inmovilizaciones inmateriales 16 11
Inmovilizaciones materiales 2
Inmovilizaciones financieras 1.872 16
De empresas del grupo 279
De otras inversiones financieras 1.593 16
Adquisicion de acciones propias 4 154
Dividendos 816 752
Cancelaciones o traspasos a corto plazo de deuda a largo plazo 1.109 1.159
Empréstitos y otros pasivos analogos 42
De empresas del grupo 421 1.046
De otras deudas 646 113
Provisiones para riesgos y gastos 10
Otras aplicaciones 6 13
Total aplicaciones 3.840 2.107
Exceso de origenes sobre aplicaciones 346 -
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Millones de Euros

Origenes 2005 2004
Recursos procedentes de las operaciones 2.709 607
Deudas a largo plazo 1.301 919
De empresas del grupo 222
De otras empresas 1.079 919
Enajenacion de inmovilizado 172 16
Inmovilizaciones materiales 1
Inmovilizaciones financieras 171 16
De empresas del grupo 158
De otras inversiones financieras 13 16
Enajenacién de acciones propias 4 198
Cancelacion anticipada o traspaso a corto plazo de inmovilizaciones -
financieras 8
Otras inversiones financieras - 8
Otros origenes - 6
Total origenes 4.186 1.754
Exceso de aplicaciones sobre origenes - 353

Millones de Euros

Variacién del capital circulante Eiercicio 2005 Eiercicio 2004
Aumentos  Disminuciones Aumentos Disminuciones
Deudores 275 160
Acreedores 1.245 38
Inversiones financieras temporales 1.336 287
Tesoreria 14 52
Ajustes por periodificacion 6 4
Total 1.611 1.265 94 447
Variacién del capital circulante 346 353
Millones de Euros
Recursos procedentes de las operaciones 2005 2004
Beneficio neto: 2.977 841
Mas:
Dotaciones a las amortizaciones 34 30
Amortizacion extraordinaria de gastos diferidos por transicion a la competencia 559 -
Dotaciones a las provisiones para responsabilidades 58 71
Variacion de las provisiones de créditos - 2
Diferencias negativas de cambio 3 -
Gastos derivados de intereses diferidos 9 10
Disminucion de Impuesto Anticipado e incremento de Impuesto Diferido 390 142
Suma 1.053 255
Menos:
Excesos de provisiones para riesgos y gastos 191 41
Excesos provisiones cartera 1.120 420
Diferencias positivas de cambio 8 12
Beneficios en la enajenacién de elementos de inmovilizado 2 16
Suma 1.321 489
Total 2.709 607
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20.- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

No existen acontecimientos relevantes posteriores al cierre del ejercicio de 2005.
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ANEXO

OPERACIONES ACOGIDAS AL REGIMEN ESPECIAL DEL CAPITULO VIl DEL TITULO VI
DEL REAL DECRETO LEGISLATIVO 4/2004

(Importes en euros)
1.- ESCISION PARCIAL DE ENDESA PARTICIPADAS
Activos entregados
- Participacién financiera en Endesa Cogeneracion y Renovables,S.A.:  127.073.792,19
- Participacion financiera en Endesa Ingenieria, S.A.: 3.006,00

- Valor contable activos entregados: 127.076.798,19

Ampliaciones de capital

Capital Prima de emisién Total
- Endesa Generacion, S.A. 63.536.895,67 63.536.900,33 127.073.796,00
- Endesa Red, S.A. 1.502,53 1.503,47 3.006,00

2.- APORTACION NO DINERARIA A ENDESA NETWORK FACTORY

Activos entregados

- Valor contable crédito concedido por ENDESA 36.000.000,00
Ampliacién de capital Capital Prima de emision Total

- Ampliacién de capital de
Endesa Network Factory 10.800.000,00 25.200.000,00 36.000.000,00

3.- APORTACION NO DINERARIA A ENDESA SERVICIOS

Activos entregados

- Valor contable participaciones financieras en 27.474.540,12
Network Factory S.L.

Ampliacién de capital

- Ampliacién de capital de Capital Prima de emisién Total
Endesa Servicios 4.753.521,00 22.721.019,12  27.474.540,12

05 endesa



INFORME DE GESTION 170/171

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

Endesa, S.A. (en adelante ENDESA) es una sociedad holding, por lo que sus ingresos vienen
determinados fundamentalmente por los dividendos de sus filiales y sus gastos por el coste de
las deudas que mantiene. Adicionalmente en funcion de las variaciones patrimoniales de las

filiales se producen dotaciones y reversiones de provisiones por la cartera de participaciones.

Por otra parte, ENDESA mantiene la titularidad de la retribucidn fija por transicion a la
competencia, que inicialmente correspondia a las empresas del Grupo, lo que da lugar al
registro en ENDESA de los ingresos y gastos vinculados con los costes de transicién a la

competencia.

PRINCIPALES RIESGOS ASOCIADOS A LA ACTIVIDAD DE ENDESA

ENDESA, como sociedad cabecera de su grupo de empresas, esta expuesta indirectamente a
los riesgos asociados a sus filiales, via la valoracion de su cartera de participaciones y la
retribucién de dividendos de las mismas. La actividad de las filiales que conforman el Grupo
ENDESA se lleva a cabo en un entorno en el que existen factores exégenos que pueden influir
en la evolucion de sus operaciones y de sus resultados econémicos. Los principales riesgos

que pueden afectar sus operaciones de ENDESA, son los siguientes:

Riesgos relacionados con las actividades

Las actividades del Grupo estan sujetas a un amplio conjunto de normas gubernamentales,
y los cambios que se introduzcan en ellas podrian afectar negativamente a las actividades,
situacion econdmica y resultado de las operaciones. En particular, segun la normativa
espafnola, y de acuerdo al Real Decreto-Ley 5/2005, en el supuesto de que el conjunto de
costes del sistema eléctrico, conforme al calculo de la Administracion espafola para un afo
concreto, superase el importe total de las tarifas de electricidad facturadas a los clientes
finales, ciertas sociedades, entre las que se encuentra ENDESA, vienen obligadas a
financiar dicho déficit abonando una cuota, fijada regulatoriamente, de la diferencia entre (i)
ese conjunto de costes y (ii) el importe total de las tarifas facturadas a los clientes finales
(“déficit de tarifas”). En el caso de ENDESA, como sociedad cabecera del Grupo esta
obligada a financiar el 44,16% del déficit de ingresos de las actividades reguladas.La

existencia del déficit de tarifas es debida a que determinados gastos incluidos en el conjunto
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de costes, sobre todo los costes de la energia comprada al mercado mayorista, se
determinan en un mercado en competencia mientras que es la Administracion la que fija las
tarifas de electricidad. Considerando la naturaleza juridica y los antecedentes de esta
financiacion, ENDESA tiene derecho a la completa recuperacion de las cantidades
financiadas, si bien es preciso que el Gobierno establezca un procedimiento concreto para

su devolucion.

Las actividades de diversas filiales de estan sujetas a una amplia reglamentacion
medioambiental, y las modificaciones que se introduzcan en ella podrian afectar

negativamente a las actividades, situacién econémica y al resultado de las operaciones.

Una cantidad considerable de la energia que las filiales de ENDESA producen en
determinados mercados esta sujeta a fuerzas de mercado que pueden afectar al precio y a
la cantidad de energia que ENDESA vende.

La actividad de algunas filiales de ENDESA puede resultar afectada por las condiciones

hidrologicas.

La situacién financiera y el resultado de las operaciones de ENDESA vy sus filiales pueden
resultar adversamente afectados si no se gestiona eficazmente la exposicién al riesgo del
tipo de interés y el tipo de cambio de divisas. ENDESA y las empresas de su Grupo estan
expuestas a distintos tipos de riesgos de mercado en el desarrollo habitual de su actividad,
incluido el impacto de los cambios en los tipos de interés y las fluctuaciones del tipo de
cambio de las divisas extranjeras, por lo que se realiza una gestion activa de estos riesgos
para evitar que tengan un impacto significativo en los resultados. Sin embargo, las
estrategias de gestidén del riesgo pueden no ser plenamente eficaces a la hora de limitar la
exposicion a cambios en los tipos de interés y los tipos de cambio de divisas extranjeras, o

que podria afectar adversamente a la situacion financiera y los resultados.

La construccién de nuevas instalaciones por parte de algunas filiales de ENDESA puede
verse negativamente afectada por factores generalmente asociados con este tipo de
proyectos, dado que dicha construccion puede durar mucho tiempo y ser bastante

complicada.

Determinadas filiales de ENDESA podrian incurrir en responsabilidad medioambiental o de

otro tipo en relacién con sus operaciones.

05 endesa



172/173

La liberalizacién del sector eléctrico en la Unidon Europea podria provocar una mayor
competencia y un descenso de los precios, que afectaria a las filiales que operan en el

sector eléctrico europeo.

Riesgos relativos a las operaciones en Latinoamérica

Las filiales latinoamericanas del Grupo estan expuestas a una serie de riesgos, como crisis

econdmicas y riesgos politicos.
Otros riesgos

ENDESA y las empresas de su Grupo son parte en procedimientos judiciales y arbitrajes. Si
bien ENDESA estima que se han dotado las provisiones adecuadas a la vista de las
contingencias legales a 31 de diciembre de 2005, no se puede asegurar que se tendra éxito
en todos los procedimientos ni que una decision adversa no pueda significativa y
adversamente afectar a su actividad, situacion financiera o al resultado de las operaciones
de ENDESA o sus filiales.

Oferta Publica de Adquisicion

Gas Natural, S.A., ha solicitado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en
adelante, “CNMV”), con fecha 5 de septiembre de 2005, la autorizacion de una Oferta
Publica de Adquisicion por la totalidad de las acciones representativas del capital social de
ENDESA. La oferta esta sujeta a las autorizaciones administrativas correspondientes.
Igualmente podria estar sujeta al cumplimiento de condiciones que podrian imponer las
autoridades de defensa de la competencia y que, por el momento , son desconocidas. Por
ello y por otros factores, existe incertidumbre sobre su autorizacién, formalizacion y
resultado. De obtener las referidas autorizaciones y ser finalmente llevada a cabo la
adquisicion, no podemos determinar en que medida la culminacién de la oferta podria

afectar a la actividad, a la situacién financiera y/o resultado de las operaciones de ENDESA.

ANALISIS DE RESULTADOS

El resultado de explotacion ha sido negativo en 48 millones de euros, debido
fundamentalmente a que en el afo 2005 no ha habido ingresos por retribucion fija por
transicion a la competencia, ya que los ingresos regulados del Sistema Eléctrico Espafiol no
han sido suficientes para cubrir los costes regulados del mismo. En dicho resultado estan
incluidas las amortizaciones de gastos diferidos por transicion a la competencia, por un

importe de 23 millones de euros.
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Los resultados financieros son positivos en 2.348 millones de euros. Los ingresos financieros
ascienden a 3.016 millones de euros, cuya partida mas importante son los dividendos de las
empresas filiales por 2.985 millones de euros, entre los que destacan 720 millones de euros
correspondientes a Endesa Participadas y 1.288 millones de euros de Endesa Generacion.

Por su parte, los gastos financieros han ascendido a 668 millones de euros.

Los resultados extraordinarios son positivos en 725 millones de euros, debido
fundamentalmente a una reversion de provisiones de cartera de 1.120 millones de euros,
siendo las mas significativas la correspondiente a Endesa Internacional por 930 millones de
euros y a Endesa Participadas por 231 millones de euros. Por otra parte, en el ejercicio 2005
no se han percibido ingresos por retribucion fija por transicion a la competencia, por lo que de
acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 437/1998, al no existir circunstancias que
permitan prever de forma racional que ENDESA pueda obtener ingresos futuros por dicho
concepto, se ha realizado una amortizacion extraordinaria de gastos diferidos por transicion a
la competencia por 559 millones de euros, con lo que ha quedado totalmente amortizado el

saldo existente a 31 de diciembre de 2004.

El resultado antes de impuestos ha ascendido a 3.025 millones de euros, por lo que
deduciendo el Impuesto sobre Sociedades, que asciende a 48 millones de euros, se alcanza

un resultado después de impuestos de 2.977 millones de euros.

OPERACIONES DE INVERSION Y DESINVERSION

Las principales operaciones de inversion y desinversion realizadas en el ejercicio 2005 estan

detalladas en la nota 7 de la Memoria.

OPERACIONES FINANCIERAS

A continuacién se relacionan las operaciones financieras mas relevantes realizadas por
ENDESA en 2005:

- En el mes de abril ENDESA formalizé una operacion sindicada por un importe total
de 2.000 millones de euros con 38 entidades, en dos tramos, el primero de ellos de
préstamo por 500 millones de euros, consistiendo el segundo tramo en un crédito

por importe de 1.500 millones de euros. El plazo para ambos tramos es de 5 afios
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con amortizacion unica al vencimiento y con dos opciones de extension, por un ano

adicional cada una, ejecutables en el primer y segundo aniversario de la operacion.

- Entre los meses de marzo y abril, se renegociaron las lineas de crédito a largo plazo
de ENDESA por un importe agregado de 3.758 millones de euros, extendiendo sus
plazos desde los 3,5 afios restantes hasta 5 afos (con la opcién de extenderlas por
un afo adicional al término del primer afo, y por otro afio adicional al término del

segundo), y rebajando su coste financiero.

- Para financiar las inversiones en distribucién en el periodo 2005-2006, ENDESA
comprometié en el mes de septiembre la formalizaciéon de un préstamo con el Banco
Europeo de Inversiones de 600 millones de euros. A cierre del ejercicio se han
formalizado 300 millones y existe un compromiso de formalizacién de 300 millones
adicionales a principios del 2006. La vida media total de la operacion sera de 7,6

anos.

- En el mes de abril, ENDESA realiz6, a través de su filial Endesa Capital, S.A., las
dos primeras colocaciones privadas por importes de 36 millones de euros y 3.000
millones de yenes, a 12 y 10 afos respectivamente. La segunda operacion ha sido

permutada a su equivalente en euros.

- Se ha seguido emitiendo papel comercial bajo el programa de “Euro Comercial
Paper” de Internacional Endesa BV, con garantia de ENDESA, cuyo limite es de
2.000 millones de dolares. El saldo vivo al final del ejercicio ere de 988 millones de

euros.
- Bajo el programa de pagarés domésticos, ENDESA ha continuado realizando
subastas quincenales a las que acuden las principales entidades financieras

nacionales. Su saldo vivo al final del ejercicio era de 128 millones de euros.

POLITICA DE GESTION RIESGOS

ENDESA esta expuesta a determinados riesgos que gestiona mediante la aplicaciéon de

sistemas de identificacion, medicion, limitacién de concentracion y supervision.
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Los principios basicos definidos por el Grupo ENDESA en el establecimiento de su politica

de gestion de los riesgos mas significativos son los siguientes:

Cumplir con las normas de buen gobierno corporativo.
Cumplir estrictamente con todo el sistema normativo de ENDESA.
Cada negocio y area corporativa define:

e Los mercados y productos en los que puede operar en funcion de
los conocimientos y capacidades suficientes para asegurar una

gestién eficaz del riesgo.
e Criterios sobre contrapartes.
e Operadores autorizados.

Los negocios y areas corporativas establecen para cada mercado en el que

operan su predisposicion al riesgo de forma coherente con la estrategia definida.

Los limites de los negocios y areas corporativas son aprobados por sus
respectivos Comités de Riesgo y, cuando no existieran, por el Comité de Riesgos
de ENDESA.

Todas las operaciones de los negocios y areas corporativas se realizan dentro de

los limites aprobados en cada caso.

Los negocios, areas corporativas, lineas de negocio y empresas establecen los
controles de gestion de riesgos necesarios para asegurar que las transacciones
en los mercados se realizan de acuerdo con las politicas, normas vy
procedimientos de ENDESA.

Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y

pasivos que devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y

pasivos referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestién del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la

estructura de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual

con una volatilidad reducida en la cuenta de resultados.
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Dependiendo de las estimaciones de ENDESA y de los objetivos de la estructura de la
deuda, se realizan operaciones de cobertura mediante la contratacion de derivados que

mitiguen estos riesgos.

Los tipos de interés de referencia de la deuda contratada ENDESA son, fundamentalmente,

el Euribor y el Libor del dolar estadounidense.

Riesgo de tipo de cambio

Los riesgos de tipos de cambio corresponden, fundamentalmente, con los derivados de los
pagos a realizar en mercados internacionales por adquisicion de materias energéticas por
parte de filiales de ENDESA.

Adicionalmente, las inversiones netas realizadas en sociedades extranjeras cuya moneda
funcional es distinta del euro estan sujetas al riesgo de tipo de fluctuacién del tipo de cambio
en la conversién de los estados financieros de dichas sociedades en el proceso de

consolidacion.

Con el objetivo de mitigar el riesgo de tipo de cambio, ENDESA ha contratado swaps de
divisa y seguros de cambio. Adicionalmente, ENDESA también trata de que se produzca un
equilibrio entre los cobros y pagos de efectivo de sus activos y pasivos denominados en

moneda extranjera.

Riesgo de liquidez

ENDESA mantiene una politica de liquidez consistente en la contratacion de facilidades
crediticias comprometidas e inversiones financieras temporales por importe suficiente para
soportar las necesidades previstas por un periodo que esté en funcion de la situacion y

expectativas de los mercados de deuda y de capitales.

Riesgo de crédito

ENDESA no tiene riesgo de crédito significativo. Por otra parte las colocaciones de tesoreria

o contratacién de derivados se realizan con entidades de elevada solvencia.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Los acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio se resefian en la nota 20 de la

Memoria.
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DOCUMENTACION LEGAL

EVOLUCION PREVISIBLE

Los resultados de ENDESA de los ejercicios futuros, vendran determinados por los dividendos
que perciba de las filiales, las facturaciones por prestaciones de servicios y los gastos
financieros de la deuda que financia los activos. Por tanto los resultados de ENDESA vendran
determinados por los de sus filiales, ya que la intencién de la Sociedad es que éstas

distribuyan como dividendos practicamente la totalidad de su resultado distribuible.

Los Administradores de la sociedad consideran que la politica de dividendos que se
establezca para las sociedades filiales, sera suficiente para que ENDESA pueda obtener

resultados que permitan una adecuada politica de retribuciéon a sus accionistas.

ACCIONES PROPIAS

Al amparo de las autorizaciones concedidas por las Juntas Generales de Accionistas
celebradas el 2 de abril de 2004 y el 27 de mayo de 2005 y para facilitar en momentos
puntuales la liquidez de la cotizacion, ENDESA adquiri6 durante el afio 2005 250.613
acciones propias por un importe de 4,5 millones de euros, a un precio medio de 17,91
euros por accién y vendidé 250.613 acciones por un importe de 4,6 millones de euros, a un
precio medio de 18,51 euros por accion, habiéndose generado una plusvalia de 0,1 millones

de euros, respecto del precio de adquisicion.

A 31 de diciembre de 2005 no existen acciones propias.

ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad no ha desarrollado actividades en materia de Investigaciéon y Desarrollo.
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PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS

178/179

El beneficio del ejercicio 2005 de ENDESA, S.A. ha sido de 2.976.834.460,45

euros, que conjuntamente con el remanente, que asciende a 212.964.366,22

euros, hacen un total de 3.189.798.826,67 euros.

La propuesta de aplicacién de esta cantidad formulada por el Consejo de Administracion

de la Sociedad a la Junta General de Accionistas, consiste en pagar a las acciones con

derecho a dividendo la cantidad bruta de 2,40 euros por accion, destinando el resto a

remanente.

A Dividendo (importe maximo a distribuir
Correspondiente a 2,40 euros/accién por

la totalidad de las acciones (1.058.752.117
= [otol (o] =1 ) IR

A Remanente.........cooeeiiii

2.541.005.080,80
648.793.745,87

3.189.798.826,67
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