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EUROPOS CENTRINIS BANKAS

EUROSISTEMOS EKSPERTY MAKROEKONOMINES
PROGNOZES EURO ZONAI

Remdamiesi turima iki 2005 m. lapkri¢io 21 d. informacija, Eurosistemos ekspertai parengé euro zonos
makroekonominés raidos prognozes'. Ivertinta, kad vidutinis metinis realiojo BVP augimas 2005 m. bus
1,2-1,6%. 2006 m. ir 2007 m. numatomas 1,4-2,4% augimas. Vertinama, kad 2005 m. bendras suderintas
vartotoju kainy indeksas (SVKI) didés 2,1-2,3%. 2006 m. jis turéty padidéti 1,6-2,6%, o 2007 m. — 1,4—
2,6%.

TECHNINES PRIELAIDOS

Eurosistemos eksperty makroekonominés prognozés pagristos prielaidomis dél palikany normy, valiuty kursy, naftos
kainy ir fiskalinés politikos.

Daroma techniné prielaida, kad prognozeés laikotarpiu trumpalaikés rinkos paliikany normos ir dvisaliai valiuty kursai
nesikeis ir bus tokie, kokie vyravo pirmaja lapkri¢io pusg. Daroma prielaida, kad trumpalaikés paliikany normos,
tiksliau — 3 mén. EURIBOR, prognozés laikotarpiu nesikeis ir bus 2,28%. Remiantis technine stabilaus valiutos kurso
prielaida, galima teigti, kad euro ir JAV dolerio keitimo kursas bus 1,19; euro efektyvusis keitimo kursas bus 2%
mazesnis negu 2004 m. vidurkis.

Techninés prielaidos dél ilgalaikiy palikany normy, naftos ir ne energetikos zaliavy kainy grindziamos rinkos
lukesciais, vyravusiais lapkri¢io pirmojoje puséje. Rinkos liikesCiai dél euro zonos 10 m. vyriausybés obligacijy
nominaliojo pajamingumo leidzia manyti, kad pajamingumas truputi didés — nuo vidutiniskai 3,5% (2005 m.) iki
vidutiniskai 3,7% (2007 m.). Daroma prielaida, kad ne energetikos zaliavy kainos JAV doleriais 2005 m. vidutiniskai
pakils 5,8%, 2006 m. — 3,8%, o0 2007 m. — 5,2%. Sprendziant pagal ateities sandoriy rinka, numatoma, kad vidutinés
metinés naftos kainos bus 60,0 JAV dolerio uz bareli (2006 m.) ir 59,5 JAV dolerio uz barelj (2007 m.).

Fiskalinés politikos prielaidos pagristos atskiry euro zonos $aliy nacionaliniy biudzety planais. Jos apima visas
politikos priemones, kurias jau patvirtino parlamentas arba kurios yra iSsamiai apibréztos ir greiCiausiai bus
patvirtintos. Galutiné data fiskalinéms prielaidoms atnaujinti buvo 2005 m. lapkri¢io 21 d. Tai reiskia, kad, rengiant
Sias prognozes, buvo atsizvelgta i priemones, dél kuriy neseniai buvo susitarta Vokietijoje.

TARPTAUTINE APLINKA

Tikimasi, kad prognozés laikotarpiu euro zonos iSorés ekonominé aplinka ir toliau bus palanki.
Numatoma, kad JAV realusis BVP ir toliau spar€iai augs, taciau truputj 1éCiau negu 2004 m. Azijos
Salyse, iSskyrus Japonija, realiojo BVP augimo tempas ir toliau turéty biiti gerokai didesnis negu pasaulio
vidurkis, nors ir mazesnis negu keleta pastaryjy mety. Numatoma, kad daugelyje didziyjy Saliy augimas
taip pat ir toliau bus dinamiskas. Be to, tikimasi, kad 2004 m. geguzés 1 d. i ES istojusiy Saliy ekonomika
taip pat sparciai augs.

Eurosistemos eksperty makroekonomines prognozes kartu rengia ECB ir euro zonos nacionaliniy centriniy banky ekspertai. Tai
du kartus per metus Valdanciajai tarybai rengiama informacija ekonomikos plétrai ir rizikos kainy stabilumui jvertinti. Daugiau
informacijos apie taikyta tvarka ir metodus pateikta ,,A guide to Eurosystem staff macroeconomic projection exercises”, ECB,
2001 m. birzelio mén. Kadangi su kiekvieno kintamojo prognozémis yra susij¢s neapibréztumas, pateikiamos kiekvieno i$ ju
tikétinos ribos. Jos pagristos skirtumu tarp faktiniy rezultaty ir keleto ankstesniy mety prognoziy. Ribos yra dvigubai platesnés
uz $iy skirtumy viduting absoliucia vertg.

ECB
Eurosistemos eksperty makroekonominés prognozés euro zonai
2005 m. gruodzio mén.




Apskritai vertinama, kad vidutinis metinis pasaulio realiojo BVP augimas uz euro zonos riby 2005 m.
bus apytikriai 4,9%, o 2006 m. ir 2007 m. numatomas atitinkamai 4,8% ir 4,5% augimas. Numatoma, kad
augimas euro zonos eksporto rinkose 2005 m. bus 7,2%, 0 2006 m. ir 2007 m. — 7,1%.

1 lentelé. Makroekonominés prognozés

(vidutiniai metiniai poky¢iai, procentais)'

| 2004 | 2005 | 2006 | 2007

SVKI 2,1 2,1-2,3 1,6-2,6 1,4-2,6
Realusis BVP 1,8 1,2-1,6 1,424 1,424
Privatus vartojimas 1,4 1,1-1,5 0,9-1,9 0,6-2,2
Valdzios sektoriaus vartojimas 1,1 0,4-1,6 1,1-2,1 0,5-1,5
Bendro;o pagrindinio kapitalo 1.6 1424 1,6-4.6 1,5-4.7
formavimas

Eksportas (prekés ir paslaugos) 6,1 2,6-5,4 43-7,5 4,1-7,3
Importas (prekés ir paslaugos) 6,3 3,4-6,0 42-7,6 3,5-6,9

! Kiekvieno kintamojo ir laikotarpio ribos pagristos vidutiniu absoliugiu skirtumu tarp faktiniy rezultaty ir euro zonos centriniy
banky praeityje atlikty prognoziy. Numatoma realiojo BVP ir jo sudedamyjy daliy raida pagrista dél darbo dieny pakoreguotais
duomenimis. [ numatoma eksporto ir importo raida itraukta prekyba euro zonoje.

NUMATOMAS REALIOJO BVP AUGIMAS

Remiantis pirmuoju Eurostat jverciu, $iy mety treciaji ketvirti, palyginti su ankstesniu ketvir¢iu, euro
zonos realiojo BVP augimas 0,6%, o pirmajj ir antraji ketvirt] — atitinkamai 0,3% ir 0,4%. Toliau
ketvirtinis augimas turéty stabilizuotis ir biiti apie 0,5%. 2005 m. prognozuojamas 1,2—1,6% vidutinis
metinis realiojo BVP augimas, o 2006 m. ir 2007 m. — 1,4-2,4%. Prognozuojama, kad prognozés
laikotarpiu didéjantis eksportas, jei, kaip tikimasi, nemazés uzsienio paklausa, ir toliau skatins tikio
aktyvuma, o vidaus paklausa turéty didéti.

Vertinama, kad viena i§ BVP vidaus i§laidy sudedamuyju daliy — privatus vartojimas — 2005 m.
vidutiniskai didés 1,1-1,5%. Gana nedidelis augimas susij¢s su tuo, kad nedaug didéjusios pajamos ir
didelés energijos kainos mazina namy tkiy perkamaja galia. Prognozuojama, kad 2006 m. vartojimas
didés 0,9-1,9%, 0 2007 m. — 0,6-2,2%. Namy tikiy disponuojamujy pajamy augima turéty paskatinti Siek
tiek didéjantis uzimtumas ir toliau sparciai didéjancios pajamos i§ kapitalo, taciau realiosios pajamos ir
toliau augs nedaug. Tikimasi, kad prognozés laikotarpiu taupymo lygis i§ esmés bus stabilus.

Vertinama, kad 2005 m. vidutinis metinis investicijy { pagrindini kapitalq augimo tempas bus 1,4-2,4%,
2006 m. numatomas 1,6—4,6% augimas, o 2007 m. — 1,5-4,7%. Verslo investicijas turéty paskatinti didelé
iSorés paklausa, palankios finansavimo salygos ir didesnis jmoniy pelnas. Privacios gyventojy investicijos
i biistq ir toliau po truputi turéty prognozes laikotarpiu didéti.

Vertinama, kad bendro eksporto, kuris apima prekyba euro zonoje, 2005 m. vidutinis metinis augimo
tempas bus 2,6-5,4%, 2006 m. prognozuojamas 4,3—7,5% augimo tempas, o 2007 m. — 4,1-7,3%.
Tikimasi, kad prognozés laikotarpiu eksporto uz euro zonos riby rinkos dalis bus salyginai stabili, viena
vertus — dél didesnés pasaulinés konkurencijos, kita vertus — dél didesnio kainy konkurencingumo.
Prognozuojama, kad 2005 m. vidutinis metinis bendro importo augimo tempas bus truputj didesnis negu
eksporto, taciau véliau prognozés laikotarpiu taps mazesnis negu eksporto. Apskritai grynoji prekyba
turés nedideli teigiama poveiki BVP augimui.

Darbo rinkos poky¢iai turéty biityu palankesni negu stebéti pastaruoju metu, o bendras uzimtumas,
tikimasi, prognozés laikotarpiu taip pat truputj padidés. Kartu tikimasi, kad dél geréjanciy jsidarbinimo
galimybiy ir kai kuriose euro zonos Salyse vykdomy struktiiriniy darbo rinkos reformy didés darbo
pasitla. Prognozuojama, kad nedarbo lygis prognozés laikotarpiu ir toliau mazés.
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NUMATOMA KAINY IR SANAUDY RAIDA

Vertinama, kad 2005 m. bendras SVKI vidutiniskai didés 2,1-2,3%, 2006 m. prognozuojamas 1,6-2,6%
augimas, 0 2007 m. — 1,4-2,6%. Prognozuojama kainy raida priklauso nuo keliy prielaidy. Pirma, daroma
prielaida, kad naftos kainos, dél kuriy pastaraisiais metais energijos sudedamoji dalis gerokai didino
SVKI pagrindu apskaiCiuota infliacija, prognozés laikotarpiu beveik nesikeis. Antra, manoma, kad
nominalusis atlygis vienam darbuotojui prognozés laikotarpiu didés nedaug. Todél prognozuojama kainy
raida perteikia ltikesCius, kad dél naftos kainy pasireiSkiantis antrinis poveikis darbo uzmokes¢iui bus
nedidelis. Taip pat numatoma, kad nasumas truputi padidés, o tai reiskia, kad vienetinés darbo sanaudos
prognozés laikotarpiu i§ esmés didés pastoviai. Trecia, i prognozes itraukti tik tie netiesioginiy mokesciy
poky¢iai, apie kuriuos pakankamai uztikrintai buvo zinoma iki 2005 m. lapkri¢io 21 d.* Galiausiai jos
pagristos likesciais, kad ne zaliavy importo spaudimas kainoms ir toliau bus mazas.

PALYGINIMAS SU ECB EKSPERTY 2005 M. RUGSEJO MEN. MAKROEKONOMINEMIS PROGNOZEMIS

2 lentelé. Palyginimas su 2005 m. rugséjo mén. prognozémis

(vidutiniai metiniai poky¢iai, procentais)

| 2004 2005 2006
Realusis BVP — 2005 m. rugséjo mén. 1,8 1,0-1,6 1,3-2,3
Realusis BVP — 2005 m. gruodzio mén. 1,8 1,2-1,6 1,4-2,4
SVKI - 2005 m. rugséjo mén. 2,1 2,1-2,3 1,4-2,4
SVKI - 2005 m. gruodzio mén. 2,1 2,1-2,3 1,6-2,6

Naujai parengtose prognozése, 2005 m. prognozuojamos realiojo BVP augimo ribos atitinka 2005 m.
rugséjo mén. nustatytas didesnes ribas. 2006 m. prognozuojamos Siek tiek didesnés ribos. Dabartinés
2005 m. prognozuojamos SVKI pagrindu apskaiciuotos infliacijos ribos nesiskiria nuo 2005 m. rugséjo
mén. prognoziy. 2006 m. prognozuojamos Siek tiek didesnés ribos. Sis pakeitimas susijgs daugiausia su
tuo, kad gruodzio mén. prognozése neatsizvelgiama | olandy sveikatos apsaugos sistemos reformos 2006
m. iSkraipanti statistini poveiki, dél kurio, kaip vertinama, SVKI pagrindu apskaiciuotos infliacijos
prognozés 2005 m. rugséjo mén. sumazintos 0,2 procentinio punkto.

KITY INSTITUCIJY PROGNOZES

Euro zonos prognozes sudaro ivairios institucijos — tiek tarptautinés organizacijos, tiek privataus sektoriaus
institucijos. Taciau §ios néra visiSkai palyginamos tarpusavyje ar su Eurosistemos eksperty makroekonominémis
prognozémis, nes jos buvo parengtos skirtingu metu, todel i§ dalies yra pasenusios. Be to, taikomi nevienodi (i§ dalies
neapibrézti) metodai fiskaliniy, finansiniy ir iSoriniy kintamuyju, iskaitant naftos kainas, prielaidoms parengti.

Pagal kity institucijy parengtas prognozes, 2005 m. euro zonos metinis BVP padidés 1,2—1,4%, 2006 m. — 1,7-2,1%,
02007 m. — 2,0-2,2%. Kartu prognozuojama, kad 2005 m. vidutiné metiné SVKI pagrindu apskaiciuota infliacija bus
2,1-2,3%, 2006 m. — 1,8—2,2%, 0 2007 m. — 1,6—1,9%. Visi Sie dydziai neperzengia Eurosistemos prognozuojamuy
ribu.

2 Vokietijos atveju atsizvelgiama { prielaida, kad 2007 m. PVM padidés 3 procentiniais punktais.
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Lentelé Euro zonos realiojo BVP augimo ir SVKI pagrindu apskaiciuotos infliacijos prognoziy palyginimas

(vidutiniai metiniai poky¢iai, procentais)

BVP augimas SVKI pagrindu apskaiciuota infliacija
Paskelbta | 2005° [ 2006 | 2007 [ 2005 2006 2007
Europos Komisija 2005 10 1,3 1,9 2,1 2,3 2,2 1,8
TVF 2005 09 1,2 1,8 2,2 2,1 1,8 1,9
EBPO 2005 11 1,4 2,1 2,2 2,2 2,1 1,6
Consensus Economics Forecasts 2005 11 1,3 1,7 n.d. 2,2 1,9 n.d.
Survey of Professional Forecasters 2005 10 1,3 1,7 2,0 2,2 2,0 1,8

Saltiniai: European Commission Economic Forecasts, Autumn 2005; IMF World Economic Outlook, September 2005; OECD
Economic Outlook No 78; Consensus Economics Forecasts ir ECB’s Survey of Professional Forecasters. Eurosistemos eksperty
makroekonominése prognozése ir EBPO prognozése pateikti dél darbo dieny pakoreguoti metiniai augimo tempai, o Europos
Komisija ir TVF skelbia dél darbo dieny skaiCiaus per metus nekoreguotus metinio augimo tempus. Kitose prognozése nenurodoma,
ar pateikti duomenys dél darbo dieny pakoreguoti, ar ne. 2004 m. dél darbo dieny nekoreguotas euro zonos BVP metinis augimo
tempas buvo apie % procentinio punkto didesnis, negu dél darbo dieny pakoreguotas augimo tempas, nes tais metais buvo daugiau
darbo dieny.

© Europos centrinis bankas, 2005 m.
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